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CAVERION OYJ OSAVUOSIKATSAUS 1.11.2013 KLO 8.00

OSAVUOSIKATSAUS 1.1.-30.9.2013
Kayttékate parani suunnitelmien mukaisesti jo toisella neljanneksella perakkain

1.7.-30.9.2013

o Kéayttokate (EBITDA) ilman jakautumiseen liittyvia kuluja oli 26,8 milj. euroa (7-9/2012: 26,3 milj. e).
Kayttokate (EBITDA), jossa on otettu huomioon jakautumiseen liittyvat 3,5 miljoonan euron kulut, oli 23,3 milj.
euroa (7-9/2012: 26,3 milj. e). Ruotsissa tehostamisohjelma etenee hyvin ja kannattavuus paranee
suunnitelmien mukaisesti. Norjassa projektiliiketoiminnan kannattavuus oli heikko.

e Heind—syyskuun liikevaihto oli 594,8 milj. euroa (7-9/2012: 664,7 milj. e). Liikevaihto laski p&&dasiassa
projektiliketoiminnan projektien tarkemman valinnan takia.

e Tilauskanta kasvoi kesakuun lopun tasosta ja oli 1 296,0 milj. euroa (6/2013: 1 274,2 milj. e). Tilauskanta
kasvoi erityisesti Saksassa, minkd odotetaan vaikuttavan liikkevaihdon kehitykseen suotuisasti ensi vuoden
ensimmaisella vuosipuoliskolla.

e Operatiivinen kassavirta investointien jalkeen (pois lukien jakautumiseen liittyvat 5,7 milj. euron investoinnit
tietotekniikkaan) kasvoi edellisvuodesta ja oli 11,0 milj. euroa (7-9/2012: -25,5 milj. e).

1.1.-30.9.2013

o Kayttokate (EBITDA) oli 45,6 milj. euroa (1-9/2012: 75,4 milj. e). Tammi-syyskuun kayttbkatetta heikensivat
HOCHTIEF Service Solutions  -yrityskauppaan littyvat 1,4 milj. euron projektikustannukset,
uudelleenjarjestelyihin liittyvat 4,2 milj. euron kertaluonteiset erat seka jakautumiseen liittyvat 3,8 milj. euron
kulut.

e Liikevaihto oli 1 855,5 milj. euroa (1-9/2012: 2 054,8 milj. e).

AVAINLUKUJA

Milj. e 7-9/13 4-6/13 1-3/13 10-12/12
Liikevaihto 5948 652,8 6079 7484
Kayttokate 23,3 12,9 9,4 9,8
Kéayttokateprosentti, % 3,9 2,0 15 1,3
Operatiivinen kassavirta investointien jalkeen 5,3 -35,3 -2,2 79,3

7-9/13 7-9/12Y Muutos  1-9/13 1-9/12Y Muutos 1-12/12Y

Liikevaihto 594,8 664,7 -11% | 18555 | 2054,8 -10 % 2 803,2
Kayttokate 23,3 26,3 -11% 45,6 75,4 -39 % 85,3
Kéayttokateprosentti, % 3,9 4,0 2,5 3,7 3,0
Liikevoitto 17,8 18,9 -6 % 29,9 56,8 -47 % 61,1
Liikevoittoprosentti, % 3,0 2,9 1,6 2,8 2,2
Katsauskauden voitto 11,4 14,1 -19 % 18,4 38,2 -52 % 40,8
Kayttbpaaoma 119,9 128,3 -7% 119,9 128,3 -7% 94,0
Operatiivinen kassavirta

investointien jalkeen 5,3 -25,5 -32,2 -38,7 40,5
Korollinen nettovelka kauden

lopussa? 190,1 1,4 190,1 1,4 -9.8
Velkaantumisaste kauden

lopussa, %2 79,7 0,3 79,7 0,3 25
Osakekohtainen tulos, e® 0,09 0,11 -19 % 0,15 0,30 -52 % 0,32
Henkilostd keskimaarin kauden

aikana 18 016 19172 -6 % 18174 19 254 -6 % 18 592




1) Uudistettu IAS 19 -standardi on vaikuttanut konsernin tuloslaskelmaan 1-12/2012 seuraavasti: henkildstdkulut kasvoivat 0,1 milj. euroa ja
kayttokate, liikevoitto ja tulos ennen veroja laskivat vastaavasti 0,1 milj. euroa. Uudistettu IAS 19 -standardi on vaikuttanut konsernin
tuloslaskelmaan 1-9/2012 seuraavasti: henkiléstokulut kasvoivat 0,5 milj. euroa ja kayttokate, liikevoitto ja tulos ennen veroja laskivat
vastaavasti 0,5 milj. euroa. Uudistettu IAS 19 -standardi on vaikuttanut konsernin tuloslaskelmaan 7-9/2012 seuraavasti: henkildstokulut
kasvoivat 0,2 milj. euroa ja kayttokate, liikevoitto ja tulos ennen veroja laskivat vastaavasti 0,2 milj. euroa.

2) Korollinen nettovelka ja velkaantumisaste vuonna 2012 eivét ole vertailukelpoisia vuoden 2013 lukuihin, silla Caverion Oyj:lle siirtyi uusi
pankkirahoitussopimus osittaisjakautumisen yhteydessé 30.6.2013.

3) Ei sisélla osittaisjakautumisen seurauksena Caverion Oyj:lle siirtyneen uuden pankkirahoitussopimuksen kustannusvaikutusta tammi—
kesékuulta 2013. Jos uuden lainasopimuksen mukainen uudelleenrahoitus olisi toteutettu tilikauden alussa, tammi-syyskuun
nettorahoituskulut olisivat olleet noin 6,1 milj. euroa.

Caverion on toiminut erillisend juridisena konsernina 30.6.2013 lahtien. Tassd osavuosikatsauksessa esitetyt
taloudelliset tiedot perustuvat itsendisen konsernin toteutuneisiin lukuihin jakautumisen voimaantulopaivasta
lahtien seka carve-out taloudellisiin tietoihin voimaantuloa edeltavalta ajanjaksolta. Tassa osavuosikatsauksessa
esitetyt carve-out taloudelliset tiedot kuvaavat niiden yhtididen tulosta ja taloudellista asemaa, jotka aikaisemmin
muodostivat YIT-konsernin kiinteistétekniset palvelut -likketoiminnan. Konsernitase 30.9.2013, konsernin
tuloslaskelma ja laaja tuloslaskelma sekéa konsernin rahavirtalaskelma ajalta 1.7-30.9.2013 seka edellisiin liittyvat
tunnusluvut perustuvat itsendisen konsernin toteutuneisiin lukuihin. Tuloslaskelmat, rahavirtalaskelmat, taseet
sekd vertailutiedot 30.6.2013 edeltaviltd ajanjaksoilta perustuvat YIT-konsernin kiinteistétekniset palvelut -
liketoiminnan carve-out taloudellisiin tietoihin.

Toimitusjohtaja Juhani Pitkakosken kommentti: Kannattavuus parani suunnitelmien mukaisesti

"Tama osavuosikatsaus on historiallinen: se on ensimmainen Caverion Oyj:n osavuosikatsaus YIT Oyj:sta
jakautumisen jalkeen ja meilla on ilo raportoida ensimmaiset neljannesvuosittaiset lukumme itsenaisena yhtiona.

Olemme tyytyvaisia siihen, miten kannattavuus on parantunut kolmannella neljanneksella. Meilla on ollut
kadynnissa laajat tehostamistoimenpiteet, ja niiden vaikutukset nakyvéat jo nyt. Kolmannella neljanneksella
saatettiin paatdbkseen aikaisemmin ilmoitetut toimenpiteet, joilla saadaan kustannussaastdja 600 tydntekijan
henkilévahennyksen kautta vuonna 2013.

Ruotsissa tehostamisohjelma etenee hyvin ja kannattavuus paranee suunnitelmien mukaisesti.
Uudelleenjarjestelytoimenpiteet ovat vaikuttaneet myoOnteisesti Ruotsin toimintojen kannattavuuteen myos
kolmannella neljanneksella. Norjassa keskitymme edelleen projektiliketoiminnan kannattavuuden parantamiseen
erityisesti paakaupunkiseudulla. Painopisteind on ollut kannattamattomien yksikdiden sulkeminen ja projektien
tarkempi valinta projektiliiketoiminnassa. Tehostamisohjelman toteutus on viivastynyt, ja odotamme uusien
toimenpiteiden vaikutusten nakyvan Norjassa ensi vuonna. Palvelujen tehostamisohjelmamme on kaynnissa
kaikissa toimintamaissamme.

Tahan asti olemme keskittyneet liketoimintamme kannattavuuden ja tehokkuuden parantamiseen. Nyt olemme
lisanneet painopistealueisimme myds padaoman entista tehokkaamman kaytén. Olemme tdman vuoksi ottaneet
kayttdon uuden taloudellisen tavoitteen: kayttdpddoman, tavoitteena saavuttaa negatiivinen kayttbpaaoma
vuoden 2016 loppuun mennessa. Tahan keskittymalla pystymme vapauttamaan toimintoihimme sidottua
paaomaa ja parantamaan kassavirtaamme jatkossa.”

TULOSOHJEISTUS VUODEN 2013 TOISELLE PUOLISKOLLE

Caverion toistaa 4.6.2013 antamansa arvion, jonka mukaan vuoden 2013 toisella vuosipuoliskolla
konsernin liikevaihto on yli 1,3 miljardia euroa ja kayttékate yli 50 milj. euroa.

Tulosohjeistuksessa ei ole huomioitu jakautumiseen liittyvia kertaluonteisia kustannuksia eika
mahdollisiin yritysjarjestelyihin tai -kauppoihin liittyvia kustannuksia.

Suomen toimintojen heinéd—syyskuun tulos oli hyva ja vakaa. Ruotsissa tehostamisohjelma etenee hyvin ja
toiminta kehittyy nyt suunnitelmien mukaisesti, minkd odotetaan vaikuttavan kannattavuuden kehitykseen
suotuisasti vuoden viimeisella neljanneksella. Norjassa kannattavuus on erittdin heikko. Saksassa tilauskertyma
oli alhaisella tasolla vuoden 2013 ensimmaisella puoliskolla, mik& nakyi liikevaihdon laskuna tammi-syyskuussa
edellisvuoteen verrattuna. Tilauskannan kohentuminen vuoden kolmannella neljanneksella oli merkki
paremmasta, mutta sen ei odoteta vaikuttavan liikevaihtoon ennen ensi vuoden ensimmaista vuosipuoliskoa.



SEGMENTTIEN TULOSTIEDOT

7-9/13 |

Liikevaihto, milj. e
Pohjois-Euroopan kiinteistdtekniset

7-9/12

Muutos \

1-9/13

Muutos

1-12/12

palvelut 434,0 485,3 -11%| 1403,6| 1536,5 9% | 2089,2
Keski-Euroopan kiinteistdtekniset

palvelut 160,7 1795 -10 % 452,1 518,4 -13 % 7142
Eliminoinnit 0,0 -0,1 -0,2 -0,1 -0,2
Konserni yhteensa 594,8 664,7 -11%| 1855,5| 2054,8 -10% | 2803,2

Kayttokate, milj. e
Pohjois-Euroopan kiinteistdtekniset

Muutos

Muutos

| 1-12/12Y

palvelut 17,5 20,7 -15% 33,8 59,2 -43 % 59,5
Keski-Euroopan kiinteistdtekniset

palvelut 6,9 6,8 1% 15,7 21,2 -26 % 33,2
Konsernipalvelut ja muut erat -1,1 -1,3 -3,9 -4,9 -7,4
Konserni yhteensa 23,3 26,3 -11 % 45,6 75,4 -39 % 85,3

Kéayttokateprosentti, %
Pohjois-Euroopan kiinteistdtekniset

palvelut 4,0 4,3 2,4 3,8 2,8
Keski-Euroopan kiinteistdtekniset

palvelut 4,3 3.8 3,5 4,1 4,7
Konserni yhteensa 3,9 4,0 2,5 3,7 3,0

Liikevoitto, milj. e
Pohjois-Euroopan kiinteistdtekniset

| 1-12/12Y

palvelut 13,5 154 -12 % 21,8 45,1 -52 % 41,1
Keski-Euroopan kiinteistdtekniset

palvelut 5,6 4,8 18 % 12,2 16,6 -26 % 27,4
Konsernipalvelut ja muut erat -1,.4 -1,3 -4,2 -4,9 -7,4
Konserni yhteensa 17,8 18,9 -6 % 29,9 56,8 A7 % 61,1

Liikevoittoprosentti, %
Pohjois-Euroopan kiinteistdtekniset

| 1-12/12Y

palvelut 3,1 3,2 1,6 29 2,0
Keski-Euroopan kiinteistdtekniset

palvelut 3,5 2,6 2,7 3,2 3,8
Konserni yhteensa 3,0 29 1,6 2,8 2,2

Tilauskanta, milj. e
Pohjois-Euroopan kiinteistdtekniset

Muutos

Muutos

palvelut 797,1 829,2 -4 % 797,1 819,0 -3%
Keski-Euroopan kiinteistdtekniset

palvelut 498,9 4449 12 % 498,9 380,1 31%
Konserni yhteensa 1296,0] 12742 2% 1296,0] 11991 8 %

Y Yudistettu IAS 19 -standardi on vaikuttanut konsernin tuloslaskelmaan 1-12/2012 seuraavasti: henkildstokulut kasvoivat 0,1 milj. euroa ja
kayttokate, liikevoitto ja tulos ennen veroja laskivat vastaavasti 0,1 milj. euroa. Uudistettu IAS 19 -standardi on vaikuttanut konsernin
tuloslaskelmaan 1-9/2012 seuraavasti: henkildstokulut kasvoivat 0,5 milj. euroa ja kayttokate, liikevoitto ja tulos ennen veroja laskivat
vastaavasti 0,5 milj. euroa. Uudistettu IAS 19 -standardi on vaikuttanut konsernin tuloslaskelmaan 7-9/2012 seuraavasti: henkilstokulut
kasvoivat 0,2 milj. euroa ja kayttokate, liikevoitto ja tulos ennen veroja laskivat vastaavasti 0,2 milj. euroa.




Caverionin palvelujen markkinanakymat

Caverion toimii Ruotsissa, Suomessa, Norjassa, Saksassa, Itdvallassa, Tanskassa, Vendgjalla, Virossa, Latviassa,
Liettuassa, Puolassa, TSekisséa ja Romaniassa. Laaja alueellinen toiminta ja kokonaisvaltainen tarjonta tasoittavat
taloustilanteen muutosten vaikutusta.

Tekniikan lisdantyminen rakennuksissa kasvattaa uusien palvelujen kysyntad, ja energiatehokkuuspalvelujen
kysynnan odotetaan pysyvan vakaana. Huolto- ja kunnossapitoliketoiminnan kasvulle on edelleen suotuisat
edellytykset kaikilla Caverionin toiminta-alueilla.

Uusinvestoinneissa paattksenteko on edelleen hidasta, mutta positiivisia merkkeja on nakyvissa. Taloteknisten
uusinvestointien odotetaan kasvavan hieman. Lisdantyneita julkisia investointeja seka kasvavia kunnostus- ja
peruskorjaustarpeita pidetdédn merkittdvimpina kasvuun vaikuttavina tekijéina.

Energiatehokkuuspalveluiden kysynnan kasvulle on lahivuosina edellytyksia tiukentuvan ympaéristélainsdadannén
myota. Ymparistdsertifikaattien ja energiatehokkuuden merkitys lisdantyy tulevaisuudessa entisestaan. Niiden
avulla Kiinteistdjen omistajat voivat nostaa Kiinteistdjensd arvoa, mika edelleen tukee kasvumahdollisuuksia.
Lisdksi yha useammat kiinteistdt varustetaan etavalvontayhteyksilla, jolloin niitd voidaan tarkkailla keskitetysti
valvomoista. Myds liikenneinfrastruktuurin yllapitoon liittyvan palvelu- ja projektitoiminnan arvioidaan kehittyvan
myonteisesti.

TIEDOTUSTILAISUUS, WEBCAST JA PUHELINKONFERENSSI

Osavuosikatsauksesta jarjestetdén englanninkielinen tiedotustilaisuus perjantaina 1.11.2013 klo 10.00 Suomen
aikaa. Tiedotustilaisuus pidetadn Ravintola Bankissa, osoitteessa Unioninkatu 20, Helsinki. Tilaisuus on yhteinen
sijoitusanalyytikoille, salkunhoitajille seka tiedotusvalineille.

Tiedotustilaisuutta ja Caverionin toimitusjohtajan Juhani Pitkdkosken esitystd voi seurata suorana webcast-
lahetyksend Caverionin kotisivuilla osoitteessa www.caverion.fi/sijoittajat. Suora ldhetys alkaa klo 10.00.
Lahetyksen tallenne on katsottavissa samassa osoitteessa noin klo 12.00 mennessa.

Tiedotustilaisuuteen voi osallistua myds puhelinkonferenssin kautta. Puhelinkonferenssiin osallistutaan soittamalla
viimeistaan viisi minuuttia ennen tilaisuuden alkua (klo 9.55) numeroon +358 98171 0461 (konferenssipuhelun ID-
numeroa tai PIN-koodia ei tarvita). Webcast-lahetyksen ja puhelinkonferenssin aikana kysymykset tulee esittaa
englanniksi. Tilaisuuden lopussa tiedotusvalineilld on mahdollisuus esittdd kysymyksia myos suomeksi.

Aikataulu eri aikavyohykkeilla:

Tiedotustilaisuus,

Osavuosikatsauksen puhelinkonferenssi ja Webcast-lahetyksen

julkistaminen suora webcast-lahetys tallenne saatavilla

EET (Helsinki) 8.00 10.00 12.00
CET (Patriisi, Tukholma) 7.00 9.00 11.00
GMT (Lontoo) 6.00 8.00 10.00
US EDT (New York) 2.00 4.00 6.00

Taloudelliset katsaukset ja muuta sijoittajatietoa on saatavana Caverionin verkkosivuilta osoitteesta
www.caverion fi/sijoittajat. Aineistoja voi myos tilata sdhkdpostitse osoitteesta IR@caverion.com.

Caverion Qyj

Juhani Pitkékoski

toimitusjohtaja

Lisatietoja antavat:

Antti Heinola, talousjohtaja, Caverion Oyj, puh. 040 352 1033, antti.heinola@caverion.fi

Milena Haeggstrdm, sijoittajasuhdejohtaja, Caverion Oyj, puh. 040 5581 328, milena.haeggstrom@caverion.fi

Jakelu: NASDAQ OMX Helsinki, keskeiset tiedotusvalineet, www.caverion.fi



OSAVUOSIKATSAUS 1.1.-30.9.2013
SISALTO

Konsernin taloudellinen kehitys

Kehitys toimialoittain

Henkildsto

Strategia ja pitkan aikavélin taloudelliset tavoitteet
Rahoitus

YIT:n osittaisjakautuminen

YIT:n ylim&araisen yhtitkokouksen paattkset
Osakkeet ja omistajat

Liiketoiminnan merkittavimmat l&hiajan riskit ja riskienhallinta
Nakymat vuoden 2013 toiselle vuosipuoliskolle
Osavuosikatsauksen taulukko-osa

KONSERNIN TALOUDELLINEN KEHITYS

Caverion on toiminut erillisena juridisena konsernina 30.6.2013 lahtien. Tassd osavuosikatsauksessa esitetyt
taloudelliset tiedot perustuvat itsendisen konsernin toteutuneisiin lukuihin jakautumisen voimaantulopaivasta
lahtien seka carve-out taloudellisiin tietoihin voimaantuloa edeltavalta ajanjaksolta. Tassa osavuosikatsauksessa
esitetyt carve-out taloudelliset tiedot kuvaavat niiden yhtididen tulosta ja taloudellista asemaa, jotka aikaisemmin
muodostivat YIT-konsernin kiinteistotekniset palvelut -liiketoiminnan. Konsernitase 30.9.2013, konsernin
tuloslaskelma ja laaja tuloslaskelma sekéa konsernin rahavirtalaskelma ajalta 1.7-30.9.2013 seka edellisiin liittyvat
tunnusluvut perustuvat itsendisen konsernin toteutuneisiin lukuihin. Tuloslaskelmat, rahavirtalaskelmat, taseet
seka vertailutiedot 30.6.2013 edeltaviltd ajanjaksoilta perustuvat YIT-konsernin kiinteistdtekniset palvelut -
liketoiminnan carve-out taloudellisiin tietoihin.

Liikevaihto laski heind—syyskuussa 11 prosenttia edellisvuoden vastaavaan ajankohtaan verrattuna

Liikevaihto, milj. e 7-9/13 \ 7-9/12 Muutos \ 1-9/13 1-9/12 Muutos 1-12/12
Pohjois-Euroopan kiinteistdtekniset

palvelut 434,0 485,3 -11%| 1403,6| 1536,5 -9% | 2089,2
Keski-Euroopan kiinteistdtekniset

palvelut 160,7 179,5 -10 % 452,1 518,4 -13 % 7142
Eliminoinnit 0,0 -0,1 -0,2 -0,1 -0,2
Konserni yhteensa 594.,8 664,7 -11% | 18555| 2054,8 -10% | 2803,2

Tammi-syyskuun likevaihto laski 10 prosenttia edellisvuoden vastaavaan ajankohtaan verrattuna ja oli 1 855,5
miljoonaa euroa (1-9/2012: 2 054,8 milj. e). Liikkevaihto laski heind—syyskuussa 11 prosenttia edellisvuoden
vastaavaan ajankohtaan verrattuna ja oli 594,8 miljoonaa euroa (7-9/2012: 664,7 milj. ). Liikevaihto laski
padasiassa Norjan ja Ruotsin projektiliiketoiminnan projektien tarkemman valinnan, Saksan alhaisen
projektivolyymin ja huollon ja kunnossapidon volyymin laskun takia. Valuuttakurssimuutokset laskivat tammi-
syyskuun liikevaihtoa 0,3 miljoonalla eurolla ja heind—syyskuun liikkevaihtoa 15,0 miljoonalla eurolla edellisvuoden
vastaaviin ajankohtiin verrattuna.

Pohjois-Euroopan kiinteistdteknisten palvelujen tammi-syyskuun liikevaihto laski 9 prosenttia edellisvuoden
vastaavaan ajankohtaan verrattuna ja oli 1403,6 miljoonaa euroa (1-9/2012: 1536,5 mil. e).
Valuuttakurssimuutokset laskivat tammi—syyskuun liikevaihtoa 0,2 miljoonalla eurolla edellisvuoden vastaavaan
ajankohtaan verrattuna. Heinad—syyskuun liikevaihto laski 11 prosenttia edellisvuoden vastaavaan ajankohtaan
verrattuna ja oli 434,0 miljoonaa euroa (7-9/2012: 485,3 milj. e). Valuuttakurssimuutokset laskivat heina—
syyskuun liikkevaihtoa 14,8 miljoonalla eurolla edellisvuoden vastaavaan ajankohtaan verrattuna. Likevaihto laski
erityisesti Norjassa ja teollisuuden palveluissa.

Keski-Euroopan Kiinteistdteknisten palvelujen tammi-syyskuun likevaihto laski 13 prosenttia edellisvuoden
vastaavaan ajankohtaan verrattuna ja oli 452,1 miljoonaa euroa (1-9/2012: 5184 milj. e).
Valuuttakurssimuutokset eivat vaikuttaneet olennaisesti liikevaihtoon edellisvuoteen verrattuna. Heind—syyskuun



6
likevaihto laski 10 prosenttia edellisvuoden vastaavaan ajankohtaan verrattuna ja oli 160,7 miljoonaa euroa (7—
9/2012: 179,5 milj. e). Valuuttakurssimuutokset eivat vaikuttaneet olennaisesti liikevaihtoon edellisvuoteen
verrattuna. Liikevaihdon heikkenemiseen vaikuttivat padasiassa saatujen tilausten lasku vuoden ensimmaisella
puoliskolla, toimintojen uudelleenjarjestelyt ja kannattamattomien yksikéiden sulkeminen.

Liikevaihdon maantieteellinen jakautuminen

Liikevaihto, milj. e | 7-9/13| 7-9/12 1-9/13  1-9/12 Muutos 1-12/12
Ruotsi 149,0 158,5 -6 % 487,7 515,8 -5 % 704,3
Suomi 131,7 148,3 -11 % 398,9 449,6 -11 % 603,7
Norja 108,9 129,6 -16 % 3795 4248 -11 % 580,4
Saksa 1190 132,6 -10 % 333,7 394,0 -15 % 541,8
ItAvalta 38,5 42,5 -9 % 1084 109,9 -1% 1543
Tanska 32,0 35,1 -9 % 99,7 107,8 -8 % 145,6
Muut maat 15,8 18,0 -13 % 47,6 52,9 -10 % 73,2
Konserni yhteensa 5948 664,7 -11%| 18555| 20548 -10%| 28032

Maakohtainen liikevaihto esitetdén konserniyhtidn sijainnin perusteella.

Kayttokate laski heind—syyskuussa 11 prosenttia edellisvuoden vastaavaan ajankohtaan verrattuna

Kayttokate, milj. e | 7-913 7-9/12Y| Muutos = 1-9/13 1-9/12Y Muutos 1-12/12%
Pohjois-Euroopan kiinteistdtekniset

palvelut 17,5 20,7 -15% 33,8 59,2 43 % 59,5
Keski-Euroopan kiinteistdtekniset

palvelut 6,9 6,8 1% 15,7 21,2 -26 % 33,2
Konsernipalvelut ja muut erét -1,1 -1,3 -3,9 -4,9 -7,4
Konserni yhteensa 23,3 26,3 -11 % 45,6 75,4 -39 % 85,3
Kayttokateprosentti, % 1-12/12"
Pohjois-Euroopan kiinteistdtekniset

palvelut 4,0 4,3 2,4 3,8 2,8
Keski-Euroopan kiinteistdtekniset

palvelut 4,3 3,8 3,5 4,1 4,7
Konserni yhteensa 3,9 4,0 25 3,7 3,0

Y Uudistettu 1AS 19 -standardi on vaikuttanut konsernin tuloslaskelmaan 1-12/2012 seuraavasti: henkilostokulut kasvoivat 0,1 milj. euroa ja
kayttokate, liikevoitto ja tulos ennen veroja laskivat vastaavasti 0,1 milj. euroa. Uudistettu IAS 19 -standardi on vaikuttanut konsernin
tuloslaskelmaan 1-9/2012 seuraavasti: henkildstokulut kasvoivat 0,5 milj. euroa ja kayttokate, liikevoitto ja tulos ennen veroja laskivat
vastaavasti 0,5 milj. euroa. Uudistettu IAS 19 -standardi on vaikuttanut konsernin tuloslaskelmaan 7-9/2012 seuraavasti: henkildstokulut
kasvoivat 0,2 milj. euroa ja kayttokate, liikevoitto ja tulos ennen veroja laskivat vastaavasti 0,2 milj. euroa.

Konsernin kayttokate laski 39 prosenttia edellisvuoden vastaavaan ajankohtaan verrattuna ja oli tammi-
syyskuussa 45,6 milj. euroa (1-9/2012: 75,4 milj. e). Konsernin tammi-syyskuun kayttokatetta heikensivat
HOCHTIEF Service Solutions -yrityskauppaan liittyvat 1,4 milj. euron projektikustannukset, uudelleenjarjestelyihin
littyvat 4,2 milj. euron kertaluonteiset erat seka jakautumiseen liittyvat 3,8 milj. euron kulut. Konsernin tammi-
syyskuun kayttékateprosentti oli 2,5 (1-9/2012: 3,7 %). Konsernin heind—syyskuun kayttdkate laski 11 prosenttia
edellisvuoden vastaavaan ajankohtaan verrattuna ja oli 23,3 miljoonaa euroa (7—9/2012: 26,3 milj. e) tai 26,8 mil].
euroa ilman kertaluonteisia eria (7-9/2012: 26,3 milj. ). Konsernin heind—syyskuun kaytttkatetta heikensivat
jakautumiseen liittyvat 3,5 milj. euron kulut, joista 2,7 milj. euroa kohdistui Pohjois-Eurooppaan ja 0,8 milj. euroa
Keski-Eurooppaan. Konserin heind—syyskuun kayttékateprosentti oli 3,9 (7—9/2012: 4,0 %).

Pohjois-Euroopan Kiinteistéteknisten palvelujen kayttokate laski katsauskaudella 43 prosenttia edellisvuoden
vastaavasta ajankohdasta 33,8 milj. euroon (1-9/2012: 59,2 milj. €). Toimialan tammi-syyskuun kayttokatetta
heikensivat uudelleenjarjestelyihin liittyvat 4,2 milj. euron kertaluonteiset erat seka jakautumiseen liittyvat 2,7 milj.
euron kulut. Projektiliketoiminnan heikko kannattavuus, kova hintakilpailu kilpailu-urakoissa ja liiketoiminnan
alhainen volyymi laskivat toimialan kayttokatetta tammi-syyskuussa. Asiakkaat myos lykkasivat huollon ja
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kunnossapidon lisatditd, minka vuoksi kayttdaste jai lilan matalaksi. Toimialan heind—syyskuun kayttokate laski
15 prosenttia edellisvuoden vastaavasta ajankohdasta ja oli 17,5 milj. euroa (7-9/2012: 20,7 milj. e). Lis&ksi
jakautumiseen liittyvat noin 2,7 milj. euron kulut heikensivat toimialan kayttdkatetta heind—syyskuussa. Pohjois-
Euroopassa kayttokateprosentit nousivat heind—syyskuussa kaikilla alueilla Norjaa lukuun ottamatta. Ruotsissa
tehostamisohjelma etenee hyvin ja kannattavuus paranee suunnitelmien mukaisesti. Teollisuuden palveluissa
saavutettiin heind—syyskuussa erittdin hyva tulos, Suomen toimintojen tulos oli vakaa, ja Tanskassa liiketoiminta
kdantyi jalleen voitolliseksi. Norjassa (etenkin paakaupunkiseudulla) projektiliketoiminnan kannattavuus oli
heikko.

Keski-Euroopan kiinteistoteknisten palvelujen tammi-syyskuun kéayttokate laski 26 prosenttia edellisvuoden
vastaavaan ajankohtaan verrattuna padasiassa Saksan toimintojen volyymin laskun vuoksi ja oli 15,7 milj. euroa
(1-9/2012: 21,2 milj. e). Keski-Euroopan Kiinteistoteknisten palvelujen tammi-syyskuun kayttékatetta heikensivat
HOCHTIEF Service Solutions -yrityskauppaan liittyvat 1,4 milj. euron projektikustannukset ja jakautumiseen
littyvat 0,8 milj. euron kulut. Toimialan heind—syyskuun kayttékate kasvoi 1 prosentin ja oli 6,9 milj. euroa (7—
9/2012: 6,8 milj. e). Heina—syyskuun kaytttkatetta heikensivat jakautumiseen liittyvat 0,8 milj. euron kulut.

Caverionin tavoitteena on parantaa Pohjois-Euroopan kiinteistéteknisten palveluiden kannattavuutta. Toimintojen
uudelleenjarjiestelyt etenivat katsauskaudella kaikissa Pohjois-Euroopan Kkiinteistdteknisten palvelujen
toimintamaissa. Kolmannella neljanneksella saatettin paatokseen aikaisemmin ilmoitetut toimenpiteet, joilla
saadaan kustannusséaastoja 600 tyontekijan henkilovahennyksen kautta vuoden 2013 aikana.

Ruotsissa  kannattavuus paranee suunnitelmien mukaisesti. Uudelleenjarjestelytoimenpiteet  (kuten
kannattamattomien yksikdiden sulkeminen ja liiketoimintaportfolion parantaminen) ovat vaikuttaneet myoénteisesti
Ruotsin toimintojen kannattavuuteen myos kolmannella neljanneksellda, minkd ansiosta heind—syyskuun
kannattavuus parani suunnitelmien mukaisesti edellisvuoden vastaavaan ajankohtaan verrattuna. Teollisuuden
palveluissa saavutettiin erittéain hyva tulos, ja Tanskassa liketoiminta kaéantyi jalleen voitolliseksi.

Norjassa  keskitymme  edelleen  projektiliketoiminnan  kannattavuuden  parantamiseen  erityisesti
paakaupunkiseudulla. Painopisteind on ollut kannattamattomien yksikoéiden sulkeminen ja projektien tarkempi
valinta projektiliiketoiminnassa. Tehostamisohjelman toteutus on viivastynyt, ja uusien toimenpiteiden vaikutusten
odotetaan nakyvan Norjassa ensi vuonna. Liséksi kaikissa Caverionin toimintamaissa on kaynnissa palvelujen
tehostamisohjelma.

Liikevoitto laski heinda—syyskuussa 6 prosenttia edellisvuoden vastaavaan ajankohtaan verrattuna

Liikevoitto, milj. e | 7-913 7-9/127 | Muutos  1-9/13 1-9/12” Muutos
Pohjois-Euroopan Kiinteistétekniset

palvelut 13,5 154 -12 % 21,8 45,1 -52 % 41,1
Keski-Euroopan kiinteistdtekniset

palvelut 5,6 4,8 18 % 12,2 16,6 -26 % 27,4
Konsernipalvelut ja muut erat -1,4 -1,3 -4,2 -4,9 -7,4
Konserni yhteensa 17,8 18,9 -6 % 29,9 56,8 A7 % 61,1

Liikevoittoprosentti, %

Pohjois-Euroopan kiinteistdtekniset

palvelut 3,1 3,2 1,6 29 2,0
Keski-Euroopan kiinteistdtekniset

palvelut 3,5 2,6 2,7 3,2 3.8
Konserni yhteensa 3,0 29 1,6 2,8 2,2

Y Uudistettu 1AS 19 -standardi on vaikuttanut konsernin tuloslaskelmaan 1-12/2012 seuraavasti: henkilostokulut kasvoivat 0,1 milj. euroa ja
kayttokate, liikevoitto ja tulos ennen veroja laskivat vastaavasti 0,1 milj. euroa. Uudistettu IAS 19 -standardi on vaikuttanut konsernin
tuloslaskelmaan 1-9/2012 seuraavasti: henkildstokulut kasvoivat 0,5 milj. euroa ja kayttokate, liikevoitto ja tulos ennen veroja laskivat
vastaavasti 0,5 milj. euroa. Uudistettu IAS 19 -standardi on vaikuttanut konsernin tuloslaskelmaan 7-9/2012 seuraavasti: henkildstokulut
kasvoivat 0,2 milj. euroa ja kayttokate, liikevoitto ja tulos ennen veroja laskivat vastaavasti 0,2 milj. euroa.

Caverionin liikevoitto laski 47 prosenttia edellisvuoden vastaavaan ajankohtaan verrattuna ja oli 29,9 milj. euroa
tammi-syyskuussa (1-9/2012: 56,8 milj. ). Liikevoittoprosentti oli 1,6 prosenttia (1-9/2012: 2,8 %). Heind—
syyskuun liikevoitto laski 6 prosenttia edellisvuoden vastaavaan ajankohtaan verrattuna ja oli 17,8 milj. euroa (7—
9/2012: 18,9 milj. e). Liikevoittoprosentti oli 3,0 prosenttia (7—9/2012: 2,9 %).
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Poistot ja arvonalentumiset olivat 5,6 milj. euroa heind—syyskuussa (7—9/2012: 7,3 milj. €), mista 2,4 milj. euroa oli
yrityskauppoihin liittyvid, kohdistettuja aineettomia hyddykkeitd ja 3,2 milj. euroa muita poistoja. Tammi-
syyskuussa poistot ja arvonalentumiset olivat 15,8 milj. euroa (1-9/2012: 18,6 milj. €), mista 7,9 milj. euroa oli
yrityskauppoihin liittyvid, kohdistettuja aineettomia hyddykkeité ja 7,9 milj. euroa muita poistoja.

Tilauskanta kasvoi 2 prosenttia kesakuun lopusta

Tilauskanta, milj. e 9/13 6/13 \ Muutos 12/12 Muutos
Pohjois-Euroopan kiinteistdtekniset

palvelut 7971 829,2 -4 % 797,1 819,0 -3%
Keski-Euroopan kiinteistdtekniset

palvelut 498,9 4449 12 % 498,9 380,1 31 %
Konserni yhteensa 1296,0| 127472 2% 1296,0] 11991 8 %

Tilauskanta syyskuun lopussa oli 1 296,0 milj. euroa, ja se kasvoi 8 prosenttia vuoden 2012 lopusta (12/2012:
1199,1 milj. e). Tilauskanta kasvoi 2 prosenttia kesékuun 2013 lopusta, jolloin se oli 1 274,2 milj. euroa.

Pohjois-Euroopan kiinteistdteknisten palveluiden tilauskannan arvo laski 3 prosenttia edellisvuoden lopusta ja
4 prosenttia kesékuun lopusta. Keski-Euroopan kiinteistéteknisten palveluiden tilauskanta kasvoi 31 prosenttia
vuoden 2012 lopusta ja 12 prosenttia kesdkuun loppuun verrattuna.

Heind—syyskuussa Caverion teki useita merkittavia sopimuksia.

Suomessa Caverion ja YIT tekivat Espoon kaupungin kanssa sopimuksen Lintuvaaran koulun ja paivakodin
peruskorjauksen ja laajennuksen toteuttamisesta elinkaarihankkeena. Sopimuksen kokonaisarvo on yli 30
miljoonaa euroa, josta Caverionin osuus yli 16 miljoonaa euroa. Sopimukseen siséltyy 25 vuoden elinkaarivastuu.
YIT vastaa rakentamisvaiheesta, ja Caverion toteuttaa rakennuksen talotekniikan ja vastaa kiinteiston 25 vuoden
elinkaarijakson palvelusopimuksesta. Caverion tuottaa Kiinteiston yllapitopalvelut seka vastaa tilojen
toimivuudesta, kaytettavyydesta, kunnosta ja energianhallinnasta koko elinkaarisopimuksen ajan. Kiinteistdon
energian kayttba tehostetaan hyddyntdmalla geotermistd energiaa lammitykseen ja viilennykseen, samain
tarpeenmukaisesti toimivaa ilmanvaihtoa ja valaistusta seka osittaista LED-valaistusta. Rakennusty6t kaynnistyvat
vuoden 2014 alussa, ja hankkeen on arvioitu valmistuvan kesakuussa 2015.

Vengjalla Caverion teki Pietarissa ja Moskovassa sopimukset Burger King -ravintoloiden taloteknisten
huoltopalveluiden laajentamisesta seka DIXY-elintarvikemyymaléiden taloteknisestd huollosta useissa
kaupungeissa. Burger Kingin kanssa tehty sopimus laajentaa vuonna 2012 alkanutta yhteistydta koskemaan
kaikkiaan yli 65 ravintolaa. Sopimus koskee kiinteistéjen kaikkien talotekniikkajarjestelmien huoltoa ja korjauksia.
DIXY-elintarvikemyymaldiden huoltosopimukset koskevat Tulan alueella noin 60 myymalakiinteiston seka
Pihkovan ja Novgorodin alueella liki 50 myymaléan talotekniikan huolto- ja korjauspalveluita.

Saksassa Caverion teki sopimuksen taloteknisten jarjestelmien toimittamisesta Saksassa Stuttgartin Mailéander
Platzille rakennettavaan uuteen Milaneo-kortteliin. Tyot on aloitettu elokuussa, ja niden on maara valmistua
vuoden 2015 kesdkuussa. Caverion toimittaa modernit ilmanvaihto- ja ilmastointijarjestelmat seka
savunpoistolaitteistot kortteliin rakennettavaan kokonaispinta-alaltaan noin 43 000 nelidmetrin ostoskeskukseen.
Kolmikerroksisen ostoskeskuksen ylapuolelle rakennetaan yli 400 asuntoa, yli 7 000 nelibmetria toimistotiloja
seka 165 huoneen hotelli. Caverion toimittaa tilojen ilmanvaihto- ja ilmastointijarjestelmat, lammitys- ja
jadhdytysjarjestelmat seka kaikki putkistot. Saksan kestdvan rakentamisen yhdistys mydnsi rakennukselle
kultaisen etukateissertifikaatin jo ennen rakennustotiden aloittamista.

Ruotsissa Caverion Sverige AB valittiin toimittamaan kiinteistopalvelut Holmen Paperille Bravikeniin. Caverionin
vastuulla on paperitehtaan laitosten kiinteisténhuolto ja ulkotilojen kunnossapito. Laitoksissa on 170 000 nelibta
tuotantotiloja, 5 000 nelidta konttoritiloja ja 360 000 neliéta ulkotiloja.

Lisdksi Kalmarin kunta valitsi Caverionin toteuttamaan yhtd Ruotsin suurimmista hankkeista kunnallisten
kiinteistdjen energiatehokkuuden parantamiseksi. Kunnan energiakustannukset vahenevat noin 21 miljoonalla
eurolla seuraavien 20 vuoden aikana. Hanke alkoi vuonna 2012, jolloin Caverion maaritteli rakennusten
modernisointitarpeet, tunnisti energiansaastétoimenpiteet ja teki kustannusarvion. Hanke tyéllistaa noin 50-70
henkil6a, ja se toteutetaan vuosina 2013-2016. Energiankulutus vahenee jopa yli 20 prosenttia ja tayttaa nain
EU:n ymparistdvaatimukset.



Investoinnit ja yrityskaupat

Bruttoinvestoinnit taseen pysyviin vastaaviin olivat tammi-syyskuussa 23,4 milj. euroa (1-9/2012: 13,9 milj. e) eli
1,3 prosenttia (1-9/2012: 0,7 %) likevaihdosta. Investoinnit tietotekniikkaan olivat 20,9 milj. euroa (1-9/2012:
1,1 milj. e) ja ne liittyivat paéasiassa osittaisjakautumiseen. Muut investoinnit olivat 2,6 milj. euroa (1-9/2012:
3,8 milj. e). Caverion ei tehnyt yritysostoja tai liikketoimintojen myynteja tammi-syyskuussa 2013.

Operatiivinen sijoitettu padoma

Operatiivisen sigoitetun padgoman tuotto 10/12— 7/12—
(viim. 12 kk), %" 9/13 6/13
Pohjois-Euroopan kiinteistdtekniset palvelut 4,9 5,8
Keski-Euroopan kiinteistdtekniset palvelut 18,0 17,8

D Vertailuluvuissa on huomioitu IAS 19:n vaikutus ja sisaisten erien oikaisu.

Operatiivinen sijoitettu pddoma, milj. e 9/13 6/13 Muutos 12/12  Muutos
Pohjois-Euroopan kiinteistdtekniset palvelut 330,0 335,3 1.6 % 330,0 344.8 -4.3 %

Keski-Euroopan kiinteistdtekniset palvelut 1419 136,5 4.0 % 1419 96,6 46,9 %

Syyskuun lopussa konsernin operatiivinen sijoitettu pddoma oli 484,9 milj. euroa (12/2012: 478,6 milj. e). Sijoitettu
padoma lasketaan vahentamalla taseen loppusummasta korottomat velat.

Kassavirta vahvistui heind—syyskuussa

Konsernin tammi-syyskuun operatiivinen kassavirta investointien jalkeen oli -32,2 milj. euroa (1-9/2012: -
38,7 milj. ). Konsernin heind—syyskuun operatiivinen kassavirta investointien jalkeen oli 5,3 milj. euroa (7—
9/2012: -25,5 milj. e). Sita painoivat jakautumiseen liittyvat 5,7 milj. euron investoinnit tietotekniikkaan.

Kayttépaaoman hallinta painopistealueena

Tahan asti olemme keskittyneet liketoimintamme kannattavuuden ja tehokkuuden parantamiseen. Nyt olemme
lisanneet painopistealueisimme myds padoman entista tehokkaamman kaytén. Olemme tdman vuoksi ottaneet
kayttdon uuden taloudellisen tavoitteen: kayttbpddoman, tavoitteena saavuttaa negatiivinen kayttdpaaoma
vuoden 2016 loppuun mennessa. Tahan keskittymalla pystymme vapauttamaan toimintoihimme sidottua
paaomaa ja parantamaan kassavirtaamme jatkossa.

Kayttbpaaoma pieneni 7 prosenttia edellisvuoden vastaavaan jaksoon verrattuna ja oli syyskuun lopussa
119,9 milj. euroa (9/2012: 128,3 milj. e).

Tulos ennen veroja ja osakekohtainen tulos

Tammi-syyskuussa tulos ennen veroja oli 25,5 milj. euroa ja osakekohtainen tulos 0,15 euroa, pois lukien
osittaisjakautumisen  seurauksena  Caverion  Oyjlle  siirtyneen uuden  pankkirahoitussopimuksen
kustannusvaikutus tammi-kesakuulta 2013. Jos uuden lainasopimuksen mukainen uudelleenrahoitus olisi
toteutettu tilikauden alussa, tammi-syyskuun nettorahoituskulut olisivat olleet noin 6,1 milj. euroa.

Konsernin efektiivinen verokanta oli tammi—-syyskuussa 28,1 prosenttia (1-12/2012: 29,0 %).

KEHITYS TOIMIALOITTAIN

Caverionin tavoitteena on olla Euroopan johtava ja tehokkain kiinteistétekniikkayhtid. Caverion aikoo kasvattaa
huollon ja kunnossapidon osuutta Keski-Euroopan liiketoiminnan volyymista seka orgaanisesti etta yrityskaupoin,
silla huollolla ja kunnossapidolla nahdaan olevan suurta kasvupotentiaalia etenkin saksankielisisséa maissa. Yhtit
pyrkii myds arvoketjussa pidemmalle ja pyrkii vahvistamaan asemaansa erityisesti Design & Build
-hankekehitysprojekteissa seka lisddmaan pitkien huoltosopimusten osuutta huolto- ja
kunnossapitoliketoiminnassa.
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Huolto- ja kunnossapitoliiketoiminta

Konsernin huolto- ja kunnossapitoliiketoiminnan liikevaihto laski 9,7 prosenttia ja oli 1 023,4 milj. euroa (1-9/2012:
1132,8 milj. e) eli 55,2 prosenttia konsernin tammi-syyskuun kokonaisliikevaihdosta (1-9/2012: 55,1 %). Huolto-
ja kunnossapitoliiketoiminnan likevaihto heind—syyskuussa oli konsernitasolla 320,4 milj. euroa (7-9/2012:
361,3 milj. e) eli 53,9 prosenttia Caverion-konsernin kokonaisliikevaihdosta (7—9/2012: 54,3 %).

Huollon ja kunnossapidon osuus Pohjois-Euroopan kiinteistéteknisten palvelujen tammi-syyskuun liikkevaihdosta
oli 854,8 milj. euroa (1-9/2012: 977,1 milj. ) eli 60,9 prosenttia koko toimialan likevaihdosta (1-9/2012: 63,6 %).
Huollon ja kunnossapidon liikevaihto heind—syyskuussa oli 258,0 milj. euroa (7-9/2012: 304,6 milj. e) eli 59,4
prosenttia koko toimialan likevaihdosta (7—9/2012: 62,7 %).

Keski-Euroopan Kkiinteistoteknisissa palveluissa huolto- ja kunnossapitoliiketoiminnan osuus toimialan tammi-
syyskuun liikevaihdosta oli 168,6 milj. euroa (1-9/2012: 155,8 milj.e) eli 37,3 prosenttia koko toimialan
likevaindosta (1-9/2012: 30,0 %). Huollon ja kunnossapidon osuus Keski-Euroopan kiinteistoteknisissa
palveluissa (1-9/2013: 37,3 %) oli edelleen merkittavasti Pohjois-Euroopan kiinteistdteknisia palveluita (1-9/2013:
60,9 %) alhaisempi, ja siten sen kasvattamiselle Keski-Euroopan kiinteistoteknisissa palveluissa on hyvat
mahdollisuudet. Tammi-syyskuussa huolto- ja kunnossapitoliiketoiminnan liikevaihto oli 7,3 prosenttia suurempi
kuin edellisvuoden vastaavana ajankohtana. Huollon ja kunnossapidon liikevaihto heind—syyskuussa oli 62,4 milj.
euroa (7-9/2012: 56,7 milj. e) eli 38,9 prosenttia koko toimialan liikevaihdosta (7—9/2012: 31,6 %). Sisaiset ja
markkinalahtdiset mahdollisuudet lisatd huollon ja kunnossapidon osuutta Keski-Euroopan Kiinteistdteknisten
palveluiden likevaihdosta ovat edelleen hyvat.

Projektiliiketoiminta

Konsernin projektiliiketoiminnan liikevaihto laski 9,8 prosenttia ja oli 832,1 milj. euroa (1-9/2012: 922,2 milj. e) eli
44,8 prosenttia konsernin tammi-syyskuun kokonaisliikevaihdosta (1-9/2012: 44,9 %). Projektiliketoiminnan
likevaihto heind—syyskuussa oli konsernitasolla 274,3 milj. euroa (7-9/2012: 303,6 milj. ) eli 46,1 prosenttia
Caverion-konsernin kokonaisliikevaihdosta (7—9/2012: 45,7 %).

Projektiliketoiminnan osuus Pohjois-Euroopan kiinteistdteknisten palvelujen tammi-syyskuun lilkevaihdosta oli
548,8 milj. euroa (1-9/2012: 559,6 milj. €) eli 39,1 prosenttia koko toimialan liikevaihdosta (1-9/2012: 36,4 %).
Projektiliketoiminnan likevaihto heind—syyskuussa oli 176,0 milj. euroa (7-9/2012: 180,9 milj.e) eli 40,5
prosenttia koko toimialan likevaihdosta (7—9/2012: 37,3 %).

Keski-Euroopan Kkiinteistoteknisissa palveluissa projektiliketoiminnan osuus toimialan tammi-syyskuun
likevaihdosta oli 283,5 milj. euroa (1-9/2012: 362,6 milj. €) eli 62,7 prosenttia koko toimialan likkevaihdosta (1—
9/2012: 70,0 %). Projektiliketoiminnan liikkevaihto heind—syyskuussa oli 98,4 milj. euroa (7-9/2012: 122,7 milj. e)
eli 61,2 prosenttia koko toimialan likevaihdosta (7—9/2012: 68,4 %).

Projektiliketoiminnassa tavoitteena on kasvaa Design & Build -hankekehitysprojektien ja talotekniikan
kokonaistoimitusten toimittajana. Caverionin vahvaa aluetta ovat laajat projektit, joissa se on mukana koko
projektin ajan ratkaisun suunnittelusta teknologian asennukseen asti. Tallaiset projektit ovat yleensa
kannattavampia kuin yksittaiset kilpailutetut urakat. Projektiliketoiminnan kannattavuutta pyritddn parantamaan
valitsemalla projektit entistd tarkemmin, hallitsemalla riskeja entistda systemaattisemmin seka tehostamalla
hankintaprosessia.
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HENKILOSTO

Henkil6std maittain 6/13\ Muutos \ 9/13 \ 9/12 Muutos

Suomi 4 826 4 987 -3% 4 826 5129 -6 % 4977
Ruotsi 4029 4138 -3% 4029 4542 -11% 4 492
Norja 3595 3581 0% 3595 3708 -3% 3642
Saksa 2434 2399 1% 2434 2502 -3% 2 450
ltavalta 714 700 2% 714 701 2% 706
Tanska 1018 1041 2% 1018 1158 -12 % 1104
Muut maat 1274 1279 0% 1274 1273 0 % 1247
Konserni yhteensa 17890| 18125 -1%| 17890 19013 -6%| 18618

Henkilosto toimialoittain | Muutos Muutos
Pohjois-Euroopan kiinteistdtekniset

14469| 14751 -2%| 14469| 15489 -7%| 15159
palvelut
gslf/‘gl'li”mf’pa” iinteistotekniset 3336| 3201 1% 3336 3441 3% 3380
Konsernipalvelut 85 83 2% 85 83 2% 79
Konserni yhteensé 17890| 18125 -1%| 17890| 19013 -6% | 18618

Vuoden 2013 tammi-syyskuussa konsemin palveluksessa oli keskim&arin 18 174 henkiléa (1-9/2012: 19 254).
Syyskuun lopussa henkildstdmaara oli 17 890 (9/2012: 19 013). Tammi-syyskuun henkildstdkulut olivat yhteensa
784,8 milj. euroa (1-9/2012: 824,2 mil. e).

STRATEGIA JA PITKAN AIKAVALIN TALOUDELLISET TAVOITTEET

Caverionin strategisena tavoitteena on saavuttaa johtava asema Euroopan kiinteistdteknisilla markkinoilla.
Strategialla on kolme paatavoitetta:

e Pohjois-Euroopassa tavoitteena on erityisesti kannattavuuden parantaminen.

e Keski-Euroopassa Caverion hakee vahvaa kasvua erityisesti Saksassa ja saksankielisissd maissa.
Tavoitteena on kasvaa seka orgaanisesti etta yritysostoin.

e Laajat, uudet ja edistykselliset projektit ja palvelut. Yhti® hakee kasvua ja kannattavuutta panostamalla
huollon ja kunnossapidon pitkiin palvelusopimuksiin, Design & Build -hankekehitysprojekteihin seka
energiansaastodon liittyviin toimituksiin.

Caverionin hallitus hyvaksyi Caverion Oyj:n paivitetyt taloudelliset tavoitteet 31.10.2013. Caverionin taloudelliset
tavoitteet strategiakaudelle 2014-2016 ovat seuraavat:

TAVOITTEET TOTEUMA 2012 (Carve-out)

Liikevaihdon kasvu (%) Kesk|.maar|.r.1 i 1.0 prosentin -2,5
vuotuinen likevaihdon kasvu

Kannattavuus (%) Kayttoka_lte .(_EBIT.DA) yli kuusi 3.0
prosenttia likevaihdosta

Kéayttopadoma (milj. e) Negatiivinen 119,9 (30.9.2013)

Kayttopadoman maaritelmé on vaihto-omaisuus + lyhytaikaiset korottomat saamiset ja velat ilman rahavaroja
(laskentakaava alla):

Kayttdpddoma = vaihto-omaisuus + myynti- ja osatuloutussaamiset + muut lyhytaikaiset saamiset — osto- ja
osatuloutusvelat - muut lyhytaikaiset velat - saadut ennakot — lyhytaikaiset varaukset. Tahan ei sisally
pitkaaikaisia varauksia tai elakevelvoitteita.

Ei ole vammuutta, ettd yhtid saavuttaa edella esitetyt taloudelliset tavoitteet tai mahdollisesti saavutettuaan
tavoitteensa kykenee pysymaan niissa jatkossakin. Yhtid kayttéda liketoiminnassaan edelld mainittuja ja muita
taloudellisia tavoitteita ja suoriutumisen mittareita valitsemillaan aikavéleilla.
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Osingot ja osinkopolitiikka

Caverionin tavoitteena on, ettd yhtid jakaa osinkoina ja pddoman palautuksina yhtion osakkeenomistajille
vahintdan 50 prosenttia tilikauden tuloksesta verojen jalkeen ilman k&yvan arvon muutoksia. Vaikka tdmén
osinkopolitikan muuttaminen ei ole suunnitteilla, ei voida taata, ettd osinkoa tai pddoman palautusta todella
maksetaan tulevaisuudessa, eika takeita voida mydskaan antaa minédan tiettyna vuonna maksettavien osinkojen
tai pAdoman palautuksen maarasta.

RAHOITUS

Osittaisjakautumiseen liittyvat rahoitusjarjestelyt toteutettin  suunnitelman mukaan kesékuun aikana.
Rahoitusjarjestelyjen seurauksena Caverionin lainasalkku sisaltdd monipuolisesti eri rahoituslahteita ja hajautetun
eradntymisrakenteen uudelleenrahoitusriskin minimoimiseksi. Caverionilla on vakaa maksuvalmiusreservi
kalenterivuoden lainanlyhennysten ja liketoiminnan suunnittelukauden rahoitustarpeiden ja investointien
kattamiseksi. Kokonaisuudessaan rahoitusasema mahdollistaa konsernin kasvustrategian toteuttamisen.

Caverionin rahavarat olivat syyskuun lopussa 56,2 milj. euroa (6/2013: 43,8 milj. euroa). Liséksi Caverionilla on
sitovia nostamattomia rahoituslimiittisopimuksia 60 milj. euroa ja nostamattomia tililimiittisopimuksia 19 milj.
euroa.

Konsernin korollisen velan méara oli syyskuun lopussa 246,3 milj. euroa (6/2013: 237,8 milj. euroa) ja keskikorko
oli 2,09 prosenttia. Kiinteakorkoiset lainat muodostavat suojausten jalkeen noin 31 prosenttia konsernin korollisen
velan maarasta. Noin 84 prosenttia lainoista on hankittu pankeilta ja muilta rahoituslaitoksilta, noin 9 prosenttia
suoraan rahamarkkinoilta ja noin 6 prosenttia vakuutusyhtidiltd. Yhteensa 74,1 miljoonaa euroa korollista velkaa
eraantyy maksettavaksi seuraavan 12 kuukauden aikana.

Caverionin ulkoinen rahoitus koostuu paaasiassa uudesta pankkirahoitussopimuksesta Pohjoismaisen
pankkiryhman kanssa. Sopimus siirtyi Caverion Oyj:lle osittaisjakautumisen rekisterdintiajankohtana. Sopimus
koostuu kesakuussa 2016 eraantyvasta 140 miljoonan euron pitkdaikaisesta, lyhennysohjelmaisesta lainasta,
kesékuussa 2016 erdéntyvasta 60 miljoonan euron pitkdaikaisesta rahoituslimiittisopimuksesta (joka on kokonaan
nostamatta syyskuun lopussa) sekd kesakuussa 2014 eradntyvastd lyhytaikaisesta 22 miljoonan euron
siltarahoitussopimuksesta. Uuden pankkirahoitussopimuksen liséaksi Caverion Oyj:lle siirtyi osittaisjakautumisessa
yhteensa 60 miljoonaa euroa lyhennysohjelmaisia lainoja.

Konsernin nettorahoituskulut olivat tammi-syyskuussa 4,3 mil.. euroa. Konsernin nettorahoituskulut tammi-
syyskuussa sisaltavat kertaluonteista osittaisjakautumiseen liittyvaa kulua 0,7 milj. euroa. Mikali uuden
pankkirahoitussopimuksen mukainen rahoitus olisi nostettu tilikauden 2013 alussa, olisivat konsernin
nettorahoituskulut olleet tammi-syyskuussa noin 6,1 miljoonaa euroa.

Caverionin ulkoisissa lainoissa sovelletaan taloudellista kovenanttia, joka perustuu konsernin nettovelan ja
kayttokatteen (EBITDA) suhdelukuun. Konsernin nettovelka oli syyskuun lopussa 190,1 milj. euroa (6/2013: 194,0
milj. euroa).

YIT:N OSITTAISJAKAUTUMINEN

YIT:n jakautuminen tuli voimaan, kun YIT:n ylimaarainen yhtibkokous hyvaksyi jakautumisen ja sen
taytantdéonpano kirjattiin kaupparekisteriin 30.6.2013. Kaupankaynti Caverionin osakkeella kaynnistyi 1.7.2013.

YIT:n osakkeenomistajat saivat jakautumisvastikkeena Caverionin osakkeita osakeomistuksensa suhteessa siten,
ettd kutakin YIT:n osaketta vastaan annettiin yksi (1) Caverionin osake. Jakautumisvastikkeen saaminen ei
edellyttanyt toimenpiteitd YIT:n osakkeenomistajilta.

Tarkempia tietoja jakautumisesta esitetddn arvopaperimarkkinalain mukaan laaditussa rekisterdintiasiakirjassa
seka arvopaperilitteessa ja ftiivistelmassa (yhdessa rekisterdintiasiakirjan kanssa "Esite”), jotka ovat olleet
saatavilla 5.6.2013 alkaen YIT:n verkkosivuilla osoitteessa www.yit.fi/sijoittajat. Esitteen epavirallinen
englanninkielinen kaannés on ollut 5.6.2013 lahtien saatavilla YIT:n verkkosivuilta osoitteesta
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www.yitgroup.com/investors. Kaikki jakautumiseen littyva tieto on saatavilla YIT:n verkkosivuston Sijoittajat-
osiossa osoitteessa www.yit.fi/jakautuminen.

YIT:N YLIMAARAISEN YHTIOKOKOUKSEN PAATOKSET

YIT Oyj:n 17.6.2013 pidetty ylimaarainen yhtibkokous hyvaksyi YIT:n osittaisjakautumista koskevan
jakautumissuunnitelman ja paatti osittaisjakautumisesta jakautumissuunnitelman mukaisesti. Lisdksi ylim&arainen
yhtibkokous p&atti Caverionin hallituksen kokoonpanosta ja palkkioista, Caverionin tilintarkastajan valinnasta ja
palkkioista sekd Caverionin hallituksen valtuuttamisesta paattamaan Caverionin omien osakkeiden hankkimisesta
ja osakeanneista. YIT Oyj:n yliméaraisen yhtiokokouksen paatdksia koskeva porssitiedote on saatavilla YIT:n
verkkosivuilta osoitteesta www.yit.fi.

Caverion Oyj:n hallitus piti  jarjestaytymiskokouksensa  17.6.2013. Kokouksessa hallitus paatti
henkildstdvaliokunnan ja tarkastusvaliokunnan kokoonpanosta. Valiokuntien tehtavakuvaukset ja tydjarjestykset
ovat saatavilla Caverionin verkkosivuilta osoitteesta www.caverion.fi.

OSAKKEET JA OMISTAJAT

Caverion on jakautumisen voimaantulopaivana 30.6.2013 syntynyt Suomen tasavallan lakien mukaan toimiva
julkinen osakeyhtio. Yhti6lla on yksi osakesarja, ja kukin osake oikeuttaa yhteen aaneen yhtikokouksessa.
Yhtidn osakkeilla ei ole nimellisarvoa.

Osakepaddoma ja osakkeiden lukumaara

Caverion Oyj:n osakepddoma ja osakkeiden lukuméaara eivat muuttuneet katsauskauden aikana. Kaupankaynnin
alkaessa 1.7.2013 julkisen kaupankaynnin kohteena olevien osakkeiden lukumaara oli 125 596 092 kappaletta ja
osakepadomaoli 1 000 000 euroa.

Katsauskauden alussa Caverion Oyj ei omistanut omia osakkeitaan. Katsauskauden aikana yhtiélle palautui YIT
Oyj:n osakepohjaisen kannustinjarjestelman ehtojen mukaisesti 1 374 Caverionin osaketta, minka jalkeen yhtiélla
oli hallussaan syyskuun 2013 lopussa 1 374 omaa osaketta.

Hallituksen valtuutukset
Caverionin hallituksen valtuuttaminen paattamaan Caverionin omien osakkeiden hankkimisesta

YIT Oyj:n 17.6.2013 pidetty ylimaarainen yhtiokokous valtuutti Caverionin hallituksen paattamaan Caverionin
omien osakkeiden hankkimisesta hallituksen esityksen mukaisesti. Valtuutuksen nojalla voidaan hankkia enintaéan
12 500 000 omaa osaketta Caverionin vapaaseen omaan paaomaan kuuluvilla varoilla. Osakkeet hankitaan
muussa kuin osakkeenomistajien omistusten suhteessa. Hankinta toteutetaan NASDAQ OMX Helsinki Oy:n
jarjestaman julkisen kaupankaynnin valityksella. Osakkeet hankitaan niille NASDAQ OMX Helsinki Oy:n julkisessa
kaupankaynnissa muodostuvaan hankintahetken kaypaan arvoon. Osakkeiden hankinta alentaa Caverionin
jakokelpoista vapaata omaa paaomaa. Valtuutus on voimassa 31.3.2014 saakka.

Caverionin hallituksen valtuuttaminen paattamaan osakeanneista

YIT Oyj:n 17.6.2013 pidetty ylimaarainen yhtiokokous valtuutti Caverionin hallituksen paattamaan osakeanneista
hallituksen esityksen mukaisesti. Valtuutus voidaan kayttda kokonaan tai osittain antamalla Caverionin osakkeita
yhdessa tai useammassa osakeannissa siten, ettd osakeanneissa annettavien osakkeiden enimmaismaara on
25 000 000 osaketta.

Hallitus voi paattdd osakeanneissa annettavien osakkeiden luovuttamisesta osakkeenomistajien etuoikeudesta
poiketen suunnattuna. Hallitus valtuutetaan paattamaan siita, kenelle ja missa jarjestyksessa osakkeita annetaan.
Osakeannissa osakkeita voidaan antaa merkittéaviksi maksua vastaan tai maksutta.

Hallitus voi valtuutuksen nojalla paattdd myds maksuttomasta osakeannista yhtidlle itselleen siten, etta yhtion
hallussa olevien osakkeiden lukumaara annin jalkeen on enintédén 10 prosenttia yhtion kaikista osakkeista. Téhan
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maaraan lasketaan Caverionilla itsellaén ja sen tytaryhtitilla olevat omat osakkeet osakeyhtiélain 15 luvun 11
§:n 1 momentissa tarkoitetulla tavalla.

Valtuutus siséltdd hallitukselle oikeuden maaratd osakeantien ehdoista ja toimenpiteisiin liittyvista seikoista
osakeyhtitlain mukaisesti, mukaan lukien oikeuden paattaa, kirjataanko mahdollinen merkintdhinta kokonaan tai
osittain sijoitetun vapaan paédoman rahastoon vai osakepadoman korotukseksi.

Osakeantivaltuutus sisaltdéd myos valtuutuksen hallitukselle paattdd edella mainitun valtuutuksen perusteella
mahdollisesti hankittavien omien osakkeiden luovuttamisesta. Valtuutuksen kohteena on enintdédn 12 500 000
omaa osaketta. Hallitus valtuutettin paattdmaan naiden osakkeiden luovuttamistarkoituksesta ja kaikista
luovuttamisen ehdoista.

Valtuutus on voimassa 31.3.2014 saakka.
Kaupankaynti osakkeella

Kaupankaynti Caverionin osakkeella kdynnistyi 1.7.2013. Perjantai 28.6.2013 oli viimeinen kaupankayntipaiva,
jolloin Caverion sisaltyi YIT:n osakkeeseen ja sen arvoon.

Caverionin osakkeen aloituskurssi 1.7.2013 oli 3,00 euroa. Osakkeen paatdskurssi katsauskauden viimeisena
kaupankayntipaivana 30.9.2013 oli 6,00 euroa. Osakekurssi nousi heind—syyskuun aikana 100 prosenttia.
Osakkeen ylin kurssi heina—syyskuussa oli 6,19 euroa, alin 3,00 euroa ja keskikurssi 4,61 euroa. Osakkeita
vaihdettin Nasdaq OMX Helsingissa (ilman OTC-kaupankayntid) heind—syyskuun aikana 29,1 miljoonaa
kappaletta. Vaihdon arvo iman OTC-kaupankayntid oli 134,0 milj. euroa (lahde: Nasdag OMX). Heina—
syyskuussa OTC-kaupankaynnin volyymi Nasdag OMX Helsingissa oli 80 000 osaketta eli 321 496 euroa.

Helsingin poérssin lisaksi Caverionin osakkeilla kaydaan kauppaa myds muilla markkinapaikoilla, kuten BATS Chi-
X:ssa ja Burgundyssa. Caverion Oyj:n osakkeita vaihdettiin vaihtoehtoisilla kaupankayntipaikoilla heind—syyskuun
aikana 386 240 kappaletta, mika oli noin 1,1 prosenttia osakkeen koko kaupankayntimaarasta. Vaihtoehtoisista
kaupankayntipaikoista Caverionin osakkeella kaytiin kauppaa etenkin BATS Chi-X:ssa. Lisaksi heind—syyskuun
aikana 4,1 miljoonalla Caverion Oyj:n osakkeella kaytiin OTC-kauppaa Nasdag OMX:n ulkopuolella. Tama
kaupankaynti oli noin 12,2 prosenttia osakkeen koko kaupankayntimaarasta (lahde: Fidessa Fragmentation
Index).

Caverion Oyj:n markkina-arvo katsauskauden lopussa oli 753,6 milj. euroa. Markkina-arvo on laskettu ilman
yhtién hallussa olevia osakkeita.

Osakkeenomistajien maara ja liputusilmoitukset

Caverionin rekisteroityjen osakkeenomistajien maara oli syyskuun 2013 lopussa 34 942 (6/2013: 39 250).
Hallintarekisterdityjen ja muiden kuin suomalaisten sijoittajien omistuksessa oli syyskuun 2013 lopussa 38,8
prosenttia osakkeista (6/2013: 35,2 %).

Yhtid ei saanut katsauskauden aikana arvopaperimarkkinalain 9 luvun 5 8&:n mukaisia liputusilmoituksia
omistusosuuden muuttumisesta Caverion Oyj:ssa.

Paivitetty lista Caverionin suurimmista osakkeenomistajista ja omistajarakenteen sektorijakauma 30.9.2013
tilanteesta on saatavilla Caverionin verkkosivuilta osoitteesta www.caverion.fi/sijoittajat.

LIKETOIMINNAN MERKITTAVIMMAT LAHIAJAN RISKIT JA RISKIENHALLINTA

Caverion-konserni luokittelee riskeiksi tekijat, jotka toteutuessaan vaarantaisivat konsernin strategisten ja
taloudellisten tavoitteiden saavuttamisen. Riskit on jaettu strategisiin, operatiivisiin, taloudellisiin ja
tapahtumariskeihin. Riskitekijéiden tunnistamisessa ja hallinnassa on otettu huomioon liketoiminnan ja
toimintaymparistdn erityispiirteet. Riskienhallinta on olennainen osa konsernin johtamis-, seuranta- ja
raportointijarjestelmia. Strategisten riskien luonnetta ja todennadkoisyyttd seurataan ja raportoidaan jatkuvasti.
Strateginen riskiarviointi toteutetaan konserninlaajuisesti kerran vuodessa strategian kasittelyn yhteydessa.
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Caverioniin, sen toimintaymparistoon ja liiketoimintaan sek& toteutettuun jakautumiseen liittyy useita
riskitekijoitd. Caverionille tyypillisia operatiivisia riskeja ovat urakkatarjouksiin, palvelusopimuksiin,
projektinhallintaan ja henkiléstéon liittyvat riskit. Vakaasti kehittyvan huolto- ja kunnossapitotoiminnan osuutta on
lisatty. Toimintaa on laajennettu maantieteellisesti, jolloin talouden muutokset vaikuttavat eri aikaan eri
markkinoilla. Jatkuvan seurannan ja analysoinnin avulla pyritddn reagoimaan toimintaymparistdn muutoksiin
ajoissa sekad hyddyntdméaan niiden tarjoamia uusia liketoimintamahdollisuuksia.

Caverionin liketoiminta koostuu tuhansista projekteista ja palvelusopimuksista, mink& vuoksi sopimusten hallinta
ja projektinhallinta ovat tarked osa tehokasta liiketoimintaa. Yksittdisissd suurissa projekteissa, kuten
kiinteistokehityshankkeissa, erityisesti kustannusten ja toteutuksen hallinta on tarkeda. Pitkissa
palvelusopimuksissa Caverion sitoutuu sovittuun palvelutasoon ja hinnoitteluperusteisiin, mika voi myds heikentaéa
Caverionin kannattavuutta. Erilaisissa kilpailu-urakoissa on tarke&a olla valikoiva, ottaa huomioon urakoiden riskit
ja kannattavuus ja kasitella kaikkien urakoiden ja sopimusten sisaltd, riskit ja sopimusehdot maariteltyjen
prosessien mukaisesti. Varsinkin kilpailutettujen urakoiden hallinta edellyttda syvallista projektinjohto-osaamista,
jotta tavoiteltu kannattavuus saavutetaan. Tehoton ja epaonnistunut projektihallinta voi heikentda merkittavasti
Caverionin kykya tarjota laadukkaita ja kannattavia palveluita. Tama puolestaan voi vaikuttaa haitallisesti
Caverionin liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Yhtién menestys riippuu olennaisesti yhtion johdon ja tydntekijdiden ammattitaidosta seka yhtion kyvysta sitouttaa
nykyinen johto ja tydntekijat ja tarvittaessa palkata uutta ammattitaitoista henkilostda. Erityisesti
projektinjohtohenkildstélta edellytetdan madriteltyd osaamista, ja johtamisprosessissa on noudatettava yhteisia
paatdksentekoprosesseja ja laatujarjestelmia. Suuri osa Caverionin liiketoiminnasta on henkilétybvaltaista, joten
orgaanisen kasvun edellytyksena on osaavan henkildstén saatavuus ja sitoutuneisuus. Jos yhtién johdon jasenia
tai tyontekijoitd lahtee eika tilalle saada palkatuksi uutta patevaa henkilostéa, tilanne voi vaikuttaa haitallisesti
yhtién liikketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan. Tyonseisaukset, lakot tai muut tyoriidat
Caverionin liikketoimintaan liittyvill& toimialoilla voivat vaikuttaa haitallisesti Caverionin toimintaan.

Caverionin liiketoiminta on altis talouden suhdannevaihteluille. Hidas tai negatiivinen talouskasvu voi heikentaa
Caverionin palvelujen kysyntaa. Kasvanut epavarmuus yleisestd makrotaloudellisesta kehityksesta vaikuttaa
Caverionin liiketoimintaan ja asiakkaisiin.

Yhden tai useamman asiakkaan ajautuminen taloudellisiin vaikeuksiin saattaa vaikuttaa haitallisesti yhtion
liketoimintaan, tulokseen ja taloudelliseen asemaan. Yhtitén asiakaskunta on laaja ja koostuu seka julkisen etta
yksityisen sektorin erikokoisista toimijoista. Caverionin liiketoiminnan vastapuoliriskit liittyvat ennen kaikkea
asiakkaiden kanssa tehtyjen sopimusten velvoitteiden tayttdmiseen, asiakassaataviin sekd pitkiin
palvelusopimuksiin. Erityisesti voimakkaat taloudellisen tilanteen vaihtelut saattavat johtaa Caverionin asiakkaiden
maksuvaikeuksiin tai maksukyvyttdmyyteen. Pitkdaikaisten sopimusten tuloutuksiin liittyy riski siita, ettei
tilikausittain esitetty valmistumisasteen mukainen osatuloutettu likevaihto vastaa lopullisen kokonaistuloksen
tasaista jakautumista sopimuksen ajalle.

Caverion-konsernin yhtidilla on liketoimintaan liittyvia erimielisyyksia ja niista johtuvia oikeudenkaynteja ja
valimiesmenettelyitd, joiden lopputuloksen ennustamiseen liittyy epavarmuuksia. Erityisesti Saksassa
projektikaytantd johtaa melko usein siihen, ettd sopimusosapuolten oikeudet ja vastuut joudutaan selvittdmaan
tuomioistuimessa. Yhtion kokemuksen perusteella prosessien lopputulos poikkeaa harvoin merkittavasti siita,
mihin Yhtié on varautunut. Siksi erimielisyysprosessien lopputuloksilla ei odoteta olevan merkittavaa vaikutusta
konsemin tulokseen tai taloudelliseen asemaan. Taysin poissuljettua ei kuitenkaan ole se, etta yhtibn arvio
osoittautuu olennaisesti vaaraksi ja prosessien lopputulokset vaikuttavat haitallisesti yhtion tulokseen ja
taloudelliseen asemaan.

Luottotappio tai luottotappiovaraus kirjataan saamisista, joista ei todennakoisesti saada suoritusta. Luottotappioksi
kirjaamisessa sovelletaan Caverion-konsernin liiketoiminnan myyntisaamisten arvostusperiaatetta, ja kirjauksiin
sisaltyy arviointia ja harkintaa. Arvio perustuu aikaisemmin toteutuneisiin luottotappioihin, luotonvalvonnan
kokemukseen, asiakaskohtaisiin vakuuksiin ja selvityksiin seké arviointiajankohdan taloudellisiin olosuhteisiin.

Konsernin tavoitteena on kasvaa seké orgaanisesti etta yritysostoin. Yrityskauppoihin ja ulkoistamiseen liittyvia
riskeja hallitaan soveltamalla projektien valintaan tiukkoja kriteereja sekd perehdyttamalla uudet tyontekijat
perusteellisesti Caverionin arvoihin, toimintatapoihin ja strategiaan. Konserni soveltaa yrityskauppojen
toteutukseen yhtenaista toimintatapaa ja ohjeistusta.
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Caverionin taseeseen Kkirjattua likearvoa ei poisteta, mutta sitd testataan vuosittain mahdollisen
arvonalentumisen varalta. Maara, jolla liikearvon kirjanpitoarvo ylittda siitd kerrytettdvissa olevan rahamaaran,
kirjataan arvonalentumistappiona tuloslaskelmaan. Mikali Caverionin tulos- ja kasvukehityksessd tapahtuu
muutoksia alaspéin, tdmé& voi johtaa liikearvon arvonalentumiseen. Se voi vaikuttaa epadedullisesti Caverionin
liketoiminnan tulokseen ja omaan pad&omaan. Caverion-konsernin likearvon maara 30.9.2013 oli 335,7 milj.
euroa.

Taloudellisia riskeja ovat rahoituksen riittdvyyteen, valuuttakursseihin ja korkoihin littyvat riskit, luotto- ja
vastapuoliriskit sek& raportointiprosessiin  liittyvat riskit. Taloudellisia riskeja hallitaan laskenta- ja
rahoituspolitikoilla seka sisaisella ja ulkoisella tarkastuksella.

Tapahtumariskeja voivat olla henkil6- tai tietoturvaan liittyvat onnettomuudet tai toimitiloille, projektikohteille tai
muulle omaisuudelle sattuvat &killiset ja ennalta arvaamattomat esinevahingot, kuten tulipalot, sortumiset ja
varkaudet. Caverion noudattaa konsernin laajuista turvallisuuspolitikkaa, joka kattaa turvallisuuden eri osa-alueet.
Jakautuminen voi haitata tiettyjen Caverionille keskeisten toimintojen, kuten tietoteknisten jarjestelmien,
keskeytymatonta jatkuvuutta.

Tarkempi selvitys Caverioniin ja sen toimintaymparistoon ja liketoimintaan liittyvista riskeista esitetaan 4.6.2013
paivatyssa jakautumisesitteessa. Taloudellisista riskeista esitetdan tarkempi selvitys osavuosikatsauksen 1-—
9/2013 liitetiedoissa.

NAKYMAT VUODEN 2013 TOISELLE VUOSIPUOLISKOLLE

Caverion toistaa 4.6.2013 antamansa arvion, jonka mukaan vuoden 2013 toisella vuosipuoliskolla konsernin
likevainto on yli 1,3 miljardia euroa ja kayttokate yli 50 milj. euroa. Tulosohjeistuksessa ei ole huomioitu
jakautumiseen liittyvia kertaluonteisia kustannuksia eikd mahdollisiin yritysjarjestelyihin tai -kauppoihin liittyvia
kustannuksia. Kasvanut epavarmuus yleisestda makrotaloudellisesta kehityksesta vaikuttaa kuitenkin Caverionin
liketoimintaan ja asiakkaisiin.

Suomen toimintojen heinéd—syyskuun tulos oli hyva ja vakaa. Ruotsissa tehostamisohjelma etenee hyvin ja
toiminta kehittyy nyt suunnitelmien mukaisesti, minkd odotetaan vaikuttavan kannattavuuden kehitykseen
suotuisasti vuoden viimeisella neljanneksella. Norjassa kannattavuus on erittdin heikko. Saksassa tilauskertyma
oli alhaisella tasolla vuoden 2013 ensimmaisella puoliskolla, mika nakyi liikevaihdon laskuna tammi-syyskuussa
edellisvuoteen verrattuna. Tilauskannan kohentuminen vuoden kolmannella neljanneksella oli merkki
paremmasta, mutta sen ei odoteta vaikuttavan liikevaihtoon ennen ensi vuoden ensimmaista vuosipuoliskoa.

Caverionin palvelujen markkinanakymat

Caverion toimii Ruotsissa, Suomessa, Norjassa, Saksassa, Itdvallassa, Tanskassa, Venajalla, Virossa, Latviassa,
Liettuassa, Puolassa, TSekissa ja Romaniassa. Laaja alueellinen toiminta ja kokonaisvaltainen tarjonta tasoittavat
taloustilanteen muutosten vaikutusta.

Tekniikan lisddntyminen rakennuksissa kasvattaa uusien palvelujen kysyntdd, ja energiatehokkuuspalvelujen
kysynnan odotetaan pysyvan vakaana. Huolto- ja kunnossapitoliketoiminnan kasvulle on edelleen suotuisat
edellytykset kaikilla Caverionin toiminta-alueilla.

Uusinvestoinneissa paatoksenteko on edelleen hidasta, mutta positiivisia merkkeja on nakyvissa. Taloteknisten
uusinvestointien odotetaan kasvavan hieman. Lisdantyneita julkisia investointeja seka kasvavia kunnostus- ja
peruskorjaustarpeita pidetdan merkittdvimpina kasvuun vaikuttavina tekijoina.

Energiatehokkuuspalveluiden kysynnan kasvulle on lahivuosina edellytyksia tiukentuvan ympéaristélainsdadannon
myota. Ymparistosertifikaattien ja energiatehokkuuden merkitys lisdantyy tulevaisuudessa entisestaan. Niiden
avulla Kiinteistdjen omistajat voivat nostaa Kiinteistdjensad arvoa, mika edelleen tukee kasvumahdollisuuksia.
Lisdksi yha useammat kiinteistdt varustetaan etavalvontayhteyksilla, jolloin niitd voidaan tarkkailla keskitetysti
valvomoista. Myds liikenneinfrastruktuurin yllapitoon liittyvan palvelu- ja projektitoiminnan arvioidaan kehittyvan
myonteisesti.



OSAVUOSIKATSAUS 1.1.-30.9.2013: TAULUKKO-OSA
Osavuosikatsauksessa esitettavat tiedot ovat tilintarkastamattomia.

Osavuosikatsaus

Lyhennetty konsernin tuloslaskelma

Konsernin laaja tuloslaskelma

Konsernitase

Laskelma konsernin oman paddoman muutoksista
Lyhennetty konsernin rahavirtalaskelma

Osavuosikatsauksen liitetiedot

1 Laadintaperiaatteet

2 Segmentti-informaatio

3 Tunnusluvut

4 Kehitys vuosineljanneksittain

5 Tunnuslukujen laskentakaavat

6 Kauden liikevoittoon vaikuttavat poikkeukselliset erat
7 Hankitut ja myydyt liikketoiminnot

8 Rahoitusriskien hallinta

9 Rahoitusvarat ja -velat

10 Vastuusitoumukset ja ehdolliset velat



Osavuosikatsaus

Lyhennetty konsernin tuloslaskelma

7-9/12 1-9/13 1-12/12
1-6/13
carve-out +
7-9/13
Carve-out | toteutunut Carve-out Carve-out
Liikevaihto 5948 664,7| 18555| 2054,8| 28032
Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut -5715 -638,5| -1809,8| -19794| -2717,9
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Poistot ja arvonalentumiset -5,6 -7,3 -15,8 -18,6 -24,2
Liikevoitto 17,8 18,9 29,9 56,8 61,1
% liikkevaihdosta 3,0 2,9 1,6 2,8 2,2
Rahoitustuotot ja -kulut, netto -1,9 -0,3 -4,3 -3,0 -3,6
Tulos ennen veroja 15,8 18,6 25,5 53,8 57,5
% liikkevaihdosta 2,7 2,8 1,4 2,6 2,1
Tuloverot -4,5 -4,6 -7,2 -15,7 -16,7
Katsauskauden voitto 11,4 14,1 18,4 38,2 40,8
% liikkevaihdosta 1,9 2,1 1,0 1,9 15
Jakautuminen
Emoyhtién omistajille 11,4 14,1 18,3 38,1 40,7
Maaraysvallattomien omistajien
osuus 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1
Emoyhtion omistajille kuuluvasta
voitosta laskettu osakekohtainen
tulos*
Tulos/osake, e 0,09 0,11 0,15 0,30 0,32
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* Carve-out lukujen tuloslaskelmatiedot eivat sisélla osittaisjakautumisen seurauksena Caverion Oyj:lle siirtyneen pankkirahoitussopimuksen

kustannusvaikutusta.

Osakekohtainen tulos jakautumista edeltavilt kausilta on laskettu jakautumisen voimaantulon mukaista osakemaaraa kayttéaen.



Konsernin laaja tuloslaskelma

7-9/12| 1-9/13 1-12/12
1-6/13
carve-out +
7-9/13
Carve-out | toteutunut Carve-out Carve-out
Katsauskauden voitto 11,4 14,1 18,4 38,2 40,8
Muut konsernin kirjatut tuotot ja
kulut
Erat, joita ei siirreté
tulosvaikutteisiksi:
- Etuuspohjaisten eldkkeiden
arvonmuutos 4,6 141 153
-- Laskennallinen vero -1,3 -4,0 -4,2
Erat, jotka saatetaan myhemmin
siirtda tulosvaikutteiseksi:
- Rahavirran suojaukset -0,1 0,1 0,1 -0,1 -0,1
-- Laskennallinen vero 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
- Myytavissé olevien sijoitusten
kayvan arvon muutos -0,1 -0,2 -0,4
-- Laskennallinen vero 0,0 0,0 0,1
- Muuntoerot 0,6 3,3 -1,0 5,7 3,9
Muut konsernin kirjatut tuotot ja
kulut, yhteensa 0,4 6,7 -1,0 15,7 14,6
Katsauskauden laaja tulos 11,8 20,8 17,4 53,8 55,3
Jakautuminen
Emoyhtidn omistajille 11,8 20,8 17,4 53,7 55,2
Maaraysvallattomien omistajien
osuus 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1
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Konsernitase

31.12.12
Carve-out Carve-out
Varat
Pitkdaikaiset varat
Aineelliset hyddykkeet 27,8 33,2 31,8
Likearvo 335,7 335,7 335,7
Muut aineettomat hyddykkeet 47,7 40,3 39,0
Osuudet osakkuusyrityksissé 0,1 0,1 0,1
Muut sijoitukset 2,2 2,2 25
Muut saamiset 2,2 5,3 5,3
Laskennalliset verosaamiset 7,6 6,0 55
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 39,9 44,0 39,0
Myyntisaamiset ja muut saamiset 7716 828,3 7794
Rahavarat 56,2 93,8 100,8
Varat yhteensa 12911 1388,9 1339,0
Oma p&doma ja velat
Oma pddoma 238,6 4539 3874
Pitkdaikaiset velat
Laskennalliset verovelat 70,5 64,9 68,7
Elakevelvoitteet 45,5 55,2 51,8
Varaukset 6,9 74 6,9
Korolliset velat 1722 79,9 75,6
Muut velat 0,2 45 4,6
Lyhytaikaiset velat
Saadut ennakot 160,9 1429 143,7
Ostovelat ja muut velat 5054 541,0 5614
Varaukset 16,7 23,9 23,3
Korolliset velat 74,1 15,3 154
Oma p&ddoma ja velat yhteensa 12911 1388,9 1339,0
Kayttopadoma
Milj. e 30.9.13 30.9.12 31.12.12
Carve-out Carve-out
Vaihto-omaisuus 39,9 44,0 39,0
Myynti- ja osatuloutussaamiset 702,3 768,5 7333
Muut lyhytaikaiset saamiset 50,4 47,8 43,5
Osto- ja osatuloutusvelat -279,3 -308,2 -301,9
Muut lyhytaikaiset velat * -232,6 -280,8 -276,1
Saadut ennakot -160,9 -142.9 -143,7
Kayttbpddoma 119,9 128.3 94,0

* siséltad lyhytaikaiset varaukset
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Laskelma konsernin oman pddoman muutoksista

Emoyhtion omistajille kuuluva oma paaoma

21

Maarays-
Sijoitettu Arvon- vallattomien Oma
oma  Osake- Kertyneet Muunto-  muutos- Omat omistajien paaoma
padoma padoma voittovarat erot rahasto  osakkeet Yhteensa osuus  yhteensa
Oma padoma 1.1.2013 * 379,3 7,7 -0,1 386,8 0,6 387,4
Kauden laaja tulos 1-6/13
Katsauskauden voitto 7,0 7,0 0,0 7,0
Muut laajan tuloksen
erat:
Rahavirran suojaukset 0,1 0,1 0,1
- Laskennallinen vero
Myytavisséa olevien sijoitusten
kdyvan arvon muutos 0,0 0,0 0,0
- Laskennallinen vero 0,0 0,0 0,0
Muuntoerot -1,5 -1,5 -1,5
Kauden laaja tulos 1-6/13,
yhteensa * 7,0 -1,5 O,l 5,6 0,0 5,6
Liiketoimet omistajien kanssa
Osakepalkitseminen -0,8 -0,8 -0,8
Oman paédoman ehtoiset
liiketoimet YIT-konsernin
kanssa -164,5 -164,5 -164,5
Liiketoimet omistajien kanssa,
yhteensa * -165,3 -165,3 -165,3
Jakautuminen 30.6.2013 -221,0 1,0 220,0 0,0 0,0
Jakautumiseen liittyvéat aktivoidut
kustannukset -0,9 -0,9 -0,9
Oma pagoma 30.6.2013 0,0 1,0 2191 6,1 0,1 226,2 0,6 226,8
Kauden laaja tulos 7-9/13
Katsauskauden voitto 11,4 11,4 0,0 11,4
Muut laajan tuloksen
erat:
Rahavirran suojaukset -0,1 -0,1 -0,1
- Laskennallinen vero 0,0 0,0 0,0
Myytavisséa olevien sijoitusten
kayvan arvon muutos -0,1 -0,1 -0,1
- Laskennallinen vero 0,0 0,0 0,0
Muuntoerot 0,6 0,6 0,6
Kauden laaja tulos 7-9/13,
yhteensa 11,4 0,6 -0,1 11,8 0,0 11,8
Liiketoimet omistajien kanssa
Osakepalkitseminen 0,0 0,0 0,0
Liiketoimet omistajien kanssa,
yhteensa 0,0 0,0 0,0
Oma pagoma 30.9.2013 0,0 1,0 2304 6,7 -0,1 0,0 238,0 0,6 238,6

* carve-out lukuja




Oma pdadoma 1.1.2012 *

Emoyhtion omistajille kuuluva oma padoma

Sijoitettu oma
paaoma

445 6

Muunto-
erot

3,8

Arvon-
muutos-
rahasto

0,2

Yhteensa

4495

Maarays-
vallattomien
omistajien
osuus

0,5
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Sijoitettu
oma
paaoma
yhteensa

450,0

Etuuspohjaiset elakkeet,

IAS 19 -standardin muutoksen vaikutus -37,0 -37,0 -37,0
Oikaistu oma padoma 1.1.2012 4085 3,8 0,2 4125 0,5 413,0
Kauden laaja tulos
Katsauskauden voitto 38,4 38,4 0,1 38,5
Katsauskauden voitto,
IAS 19 -standardin muutoksen vaikutus -0,3 -0,3 -0,3
Muut laajan tuloksen erét:
Etuuspohjaisten eldkkeiden arvonmuutos,
IAS 19 -standardin muutoksen vaikutus 141 14,1 14,1
- Laskennallinen vero -4,0 -4,0 -4,0
Rahavirran suojaukset -0,1 -0,1 -0,1
- Laskennallinen vero
Muuntoerot 57 57 57
Kauden laaja tulos yhteensa * 48,1 57 -0,1 53,7 0,1 53,8
Liiketoimet omistajien kanssa
Osakepalkitseminen 0,8 0,8 0,8
Oman paddoman ehtoiset liiketoimet
YIT-konsernin kanssa -13,5 -13,5 -13,5
Liiketoimet omistajien kanssa yhteensa * -12,8 -12,8 -12,8
Oma p&agoma 30.9.2012 * 4439 9,5 0,1| 4533 0,6| 4539

* carve-out lukuja

Emoyhtion omistajille kuuluva oma paaoma

Maarays- Sijoitettu
Arvon- vallattomien oma
Sijoitettu oma Muunto- muutos- omistajien padoma
paaoma erot rahasto Yhteensa osuus yhteensa
Oma pasdoma 1.1.2012 * 4456 3,8 0,2 4495 0,5 450,0
Etuuspohjaiset elakkeet,
IAS 19 -standardin muutoksen vaikutus -37,0 -37,0 -37,0
Oikaistu oma p&&oma 1.1.2012 408.,5 3,8 0,2 4125 0,5 413,0
Kauden laaja tulos
Katsauskauden voitto 40,8 40,8 0,1 40,9
Katsauskauden voitto,
IAS 19 -standardin muutoksen vaikutus -0,1 -0,1 -0,1
Muut laajan tuloksen erét:
Etuuspohjaisten elékkeiden arvonmuutos,
IAS 19 -standardin muutoksen vaikutus 15,3 15,3 15,3
- Laskennallinen vero -4.2 -4.2 -4,2
Rahavirran suojaukset -0,1 -0,1 -0,1
- Laskennallinen vero 0,0 0,0 0,0
Myytévissa olevien sijoitusten
kayvan arvon muutos -0,4 -0,4 -0,4
- Laskennallinen vero 0,1 0,1 0,1
Muuntoerot 3,9 3,9 3,9
Kauden laaja tulos yhteensa * 51,7 3,9 -0,4 55,2 0,1 55,3
Liiketoimet omistajien kanssa
Osakepalkitseminen 1,0 1,0 1,0
Oman paddoman ehtoiset liiketoimet
YIT-konsernin kanssa -81,9 -81,9 -81,9
Liiketoimet omistajien kanssa yhteensa * -80,9 -80,9 -80,9
Oma padoma 31.12.2012 * 379,3 7,7 -0,1 386,8 0,6 387,4

* carve-out lukuja




Lyhennetty konsernin rahavirtalaskelma

1-9/13 1-12/12
1-6/13
carve-out
+7-9/13
Carve-out toteutunut Carve-out Carve-out
Liiketoiminnan rahavirrat
Katsauskauden voitto 11,4 14,1 18,4 38,2 40,8
Oikaisut tilikauden voittoon 11,5 8,3 25,7 26,9 29,7
Kayttdpadoman muutos -11,7 -40,4 -36,9 -63,5 3,7
Rahoituserét, netto 0,6 -3,1 0,0 -6,1 -7,0
Maksetut verot -1,3 -4,3 -17,1 -25,1 -17.,9
Liiketoiminnan rahavirta 10,4 -25,4 -9,9 -29,6 49,3
Investointien rahavirrat
Tytaryritysten ja liketoimintojen
hankinta vahennettyna
hankintahetken rahavaroilla 0,0 -0,2 -0,8 -7,3 -7,3
Kayttbomaisuusinvestoinnit ja muut
investointierat, netto -5,0 0,2 -21,5 -1,8 -1,5
Investointien rahavirta -5,0 0,0 -22,3 9,1 -8,8
Operatiivinen kassavirta
investointien jalkeen 5,3 -25,5 -32,2 -38,7 40,5
Rahoituksen rahavirrat
Lyhytaikaisten velkojen muutos,
netto 8,0 -0,2 22,7 -0,3 -0,5
Lainojen nostot 162,0
Lainojen takaisinmaksut -3,5 -29,5 -11,0 -15,0
Oman paadoman ehtoinen rahoitus
YIT-konsernilta 12,6 -164,5 -13,5 -81,9
Rahoituksen rahavirta 8,0 8,9 -9,4 -24.8 -97,4
Rahavarojen muutos 13,4 -16,6 -41,6 -63,5 -56,9
Rahavarat katsauskauden alussa 43,8 109,3 100,8 1545 1545
Valuuttakurssien muutoksen
vaikutus -1,0 1,1 -3,0 2,9 3,1
Rahavarat katsauskauden lopussa 56,2 93,8 56,2 93,8 100,8

23



24
Osavuosikatsauksen liitetiedot

1 Laadintaperiaatteet
Yleista

YIT Oyj:n osittaisjakautuminen, jossa Kiinteistotekniset palvelut -liketoiminta eriytettin  YIT Oyj:sta
("jakautuminen”), tuli voimaan 30.6.2013. Voimaantulopaivan& kaikki kiinteistotekniset palvelut -liiketoimintaan
littyvat varat ja velat siirrettiin Caverion-konsernille.

Tassa osavuosikatsauksessa termi “Caverion-konserni” kasittdd Caverion Oyj:n sekéd sen tytaryhtiét jakautumisen
jalkeiselta ajanjaksolta ja YIT Oyj:n seka sen tytaryhtididen ("YIT — konserni”) alaisen kiinteistotekniset palvelut —
liketoiminnan jakautumista edeltavalta ajanjaksolta.

Osavuosikatsaukseen sovelletut laadintaperiaatteet

Caverion Oyj:n osavuosikatsaus ajalta 1.1.—30.9.2013 on laadittu Euroopan Unionin hyvdksyman IAS 34:
Osavuosikatsaukset -standardin seka& IFRS -normiston mukaisesti. Osavuosikatsauksessa esitettavét tiedot ovat
tilintarkastamattomia.

Tassa tilintarkastamattomassa osavuosikatsauksessa sovellettu laatimisperusta seka laadintaperiaatteet on
jakautumisen voimaantulon jalkeiseltd ajanjaksolta sama kuin 31.12.2012, 31.12.2011 seka 31.12.2010
paattyneiltd tilikausilta seka 31.3.2013 paattyneeltd osavuotiskaudelta laadituissa carve-out taloudellisissa
tiedoissa kuvatut ja esitetyt, poikkeuksena carve-out taloudellisiin tietoihin voimaantuloa edeltavalla ajanjaksolla
tehdyt kulukohdistukset.

Caverion on toiminut erillisena juridisena konsernina 30.6.2013 lahtien. Tassd osavuosikatsauksessa esitetyt
taloudelliset tiedot perustuvat itsendisen konsernin toteutuneisiin lukuihin jakautumisen voimaantulopaivasta
lahtien seka carve-out taloudellisiin tietoihin voimaantuloa edeltavalta ajanjaksolta. Tassa osavuosikatsauksessa
esitetyt carve-out taloudelliset tiedot kuvaavat niiden yhtididen tulosta ja taloudellista asemaa, jotka aikaisemmin
muodostivat YIT-konsernin kiinteistdtekniset palvelut -liikketoiminnan.

Konsernitase 30.9.2013, konsernin tuloslaskelma ja laaja tuloslaskelma seka konsernin rahavirtalaskelma ajalta
1.7-30.9.2013 seka edellisiin liittyvat tunnusluvut perustuvat itsendisen konsernin toteutuneisiin lukuihin.
Tuloslaskelmat, rahavirtalaskelmat, taseet seké vertailutiedot 30.6.2013 edeltaviltd ajanjaksoilta perustuvat YIT-
konsernin kiinteistdtekniset palvelut - likketoiminnan carve-out taloudellisiin tietoihin.

Naitda konsernin osavuosikatsaustietoja tulee tarkastella ja lukea yhdessd Caverion-konsernin 31.12.2012,
31.12.2011 ja 31.12.2010 paattyneiden tilikausien carve-out —tilinpaatdsten ja 31.3.2013 paattyneen kauden
osavuosikatsauksen, jotka on esitetty 4.6.2013 julkaistussa ja paivatyssa jakautumis- ja listalleottoesitteessa seka
26.7.2013 julkaistun Q2 2013 -osavuosikatsauksen kanssa.

Osakekohtainen tulos jakautumista edeltavilté kausilta on laskettu jakautumisen voimaantulon mukaista
osakemaaraa kayttaen.

Osavuosikatsauksessa tiedot esitetdan miljoonina euroina pyoéristaen yksittaiset luvut ja loppusummat miljooniksi,
mistéd johtuen yhteenlaskuissa saattaa esiintya pyoristyseroja.

Carve-out taloudellisten tietojen laadintaperiaatteet

Caverion—konsernin carve—out tilinpaatdkset on laadittu yhdistelemalla ("carve-out”) YIT:n konsernitilinpaatoksiin
sisaltyneet Kiinteistotekniset palvelut —liiketoiminnalle kuuluvat liikketoimintojen toteutuneet tuotot ja kulut, varat ja
velat seka rahavirrat. Lisaksi carve-out —tilinpaatoksiin sisaltyy YIT:n emoyhtidltd ja Perusyhtyma Oy:lta
kohdistettuja tuottoja, kuluja, varoja, velkoja seka rahavirtoja.

Caverion—konsernin carve—out -tilinpaatdkset on laadittu Euroopan unionissa hyvaksyttyjen kansainvalisten
tilinpaatdsstandardien (International Financial Reporting Standards, "IFRS") mukaisesti, ja niissa on otettu
huomioon carve-out tilinpaatoéksissa 31.12.2012, 31.12.2011 ja 31.12.2010 paattyneilta tilikausilta kohdassa
’Kirjanpitokasittelyn perusteet” kuvatut periaatteet, joiden mukaisesti Caverion -konsernille kuuluvat varat ja velat,
tuotot ja kulut seka rahavirrat on maaritetty.
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Carve-out -tilinpaatokset on laadittu perustuen toiminnan jatkuvuuteen. Ne perustuvat alkuperaisiin
hankintamenoihin lukuun ottamatta myytavissé olevia rahoitusvaroja, kdayp&an arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavia rahoitusvaroja ja -velkoja ja kaypdan arvoon arvostettuja johdannaissopimuksia. Osakepohjaiset
kannustinjarjestelméat on kirjattu myéntamispéivan kaypaan arvoon.

Osittaisjakautumisen yhteydessa Caverion—konserni jarjesti uudelleen rahoitusrakenteensa, ja uusi rakenne tuli
voimaan jakautumisen taytantéonpanon yhteydessa. Jakautumisen voimaantuloa edeltdvien kausien carve-out -
tilinp&aatoksissa ei ole huomioitu rahoitusrakenteeseen jakautumisen yhteydesséa tehtyja muutoksia, minkéa takia
vertailukausien varat ja velat eivat ole vertailukelpoisia tdssé osavuosikatsauksessa esitettyihin varoihin ja
velkoihin.

Kansainvalisen 1AS19 Tyodsuhde-etuudet tilinpaatdésstandardin muutoksien takautuvasta soveltamisesta
syntyvat oikaisut historiallisiin vertailulukuihin

Konserni on ottanut 1.1.2013 alkaen kayttéén uudistetun IAS 19 Tydsuhde-etuudet —standardin. Standardi
sisaltdd muutoksia etuuspohjaisten elékkeiden kirjaamiseen. Niin sanottu putkimenetelmd poistuu ja kaikki
vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot kirjataan valittdmasti laajan tuloksen eriin. Taseeseen merkitdan
elékkeistd syntynyt tdysimaarainen nettovelka tai -saaminen. Varojen korkotuotto lasketaan kayttamalla samaa
diskonttokorkoa kuin elakevelvoitteen nykyarvoa laskettaessa. Elédkevelvoitteen kdyvan arvon muutokset kirjataan
jatkossa laajan tuloslaskelman eriin, kun ne aikaisemmin siséltyivat tuloslaskelman henkiléstékuluihin.

Uudistettu IAS 19 Tydsuhde-etuudet —standardi vaatii takautuvaa soveltamista esitettyihin lukuihin. Alla olevissa
taulukoissa on esitetty standardin kayttdéonotosta syntyvien oikaisuiden vaikutus Caverion-konsernin lukuihin
30.9.2012 paattyneellda yhdeksan kuukauden jaksolla. Vaikutus 31.12.2012 paattyneella tilikaudella seka
31.3.2012 paattyneellda kolmen kuukauden jaksolla on esitetty 4.6.2013 paivatyssd jakautumis- ja
listalleottoesitteessa. Vaikutus 30.6.2012 paattyneella puolivuotiskaudella on esitetty Q2 2013 -
osavuosikatsauksessa.



Konsernin tuloslaskelma

Oikaistu

Konserni, IAS 19 — konserni,
1-9/2012 oikaisu  1-9/2012
Liikevaihto 2 054,8 2054,8
Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut -1 978,9 -0,5 -1979,4
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 0,0 0,0
Poistot ja arvonalentumiset -18,6 -18,6
Liikevoitto 57,3 -0,5 56,8
Rahoitustuotot ja —kulut, netto -3,0 -3,0
Tulos ennen veroja 54,3 -0,5 53,8
Tuloverot -15,8 0,1 -15,7
Katsauskauden voitto 38,5 -0,3 38,2
Jakautuminen
Emoyhtién omistajille 38,4 -0,3 38,1
Maaraysvallattomien omistajien osuus 0,1 0,1

Konsernin laaja tuloslaskelma

Oikaistu

Konserni, IAS 19 - konserni,
1-9/2012 oikaisu  1-9/2012
Katsauskauden voitto 38,5 -0,3 38,2
Muut konsernin kirjatut tuotot ja kulut
Etuuspohjaisten elékkeiden
Arvonmuutos 141 14,1
- Laskennallinen vero -4,0 -4,0
Rahavirran suojaukset -0,1 -0,1
Muuntoerot 5,7 5,7
Muut konsernin kirjatut tuotot ja kulut,
yhteensa 5,6 10,1 15,7
Katsauskauden laaja tulos 44,1 9,8 53,8
Jakautuminen
Emoyhtidn omistajille 44,0 9,8 53,7
Maaraysvallattomien omistajien osuus 0,1 0,1
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Konsernitase

Oikaistu

Konserni IAS 19 - konserni,
30.9.2012 oikaisu 30.9.2012

Varat

Pitk&aaikaiset varat

Aineelliset hyddykkeet 33,2 33,2
Liikearvo 335,7 335,7
Muut aineettomat hyddykkeet 40,3 40,3
Osuudet osakkuusyrityksisséa 0,1 0,1
Muut sijoitukset 2,2 2,2
Muut saamiset 16,2 -10,9 5,3
Laskennalliset verosaamiset 6,0 6,0

Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus 44,0 44,0
Myyntisaamiset ja muut saamiset 828,3 828,3
Rahavarat 93,8 93,8
Varat yhteensa 1399,8 -10,9 1388,9

Oma p&doma ja velat

Oma pdadoma 481,2 -27,3 4539

Pitkaaikaiset velat

Laskennalliset verovelat 75,8 -10,9 64,9
Elakevelvoitteet 27,9 27,3 55,2
Varaukset 7,4 7,4
Korolliset velat 79,9 79,9
Muut velat 45 4.5

Lyhytaikaiset velat

Saadut ennakot 1429 1429
Ostovelat ja muut velat 5410 541,0
Varaukset 23,9 23,9
Korolliset velat 15,3 15,3

Oma p&doma ja velat yhteensa 1399,8 -10,9 1388,9
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2 Segmentti-informaatio

Caverionilla on kaksi IFRS:n mukaan raportoitavaa segmenttid, jotka ovat Pohjois-Euroopan Kiinteistdtekniset
palvelut ja Keski-Euroopan kiinteistotekniset palvelut.

Liikevaihto

Milj. e 1-9/13 1-9/12 1-12/12
Pohjois-Euroopan kiinteistdtekniset

palvelut 1403,6 1536,5 2089,2
- konsernin siséinen -0,1 0,0 0,0
- ulkoinen 1403,5 1536,5 2 089,2
Keski-Euroopan kiinteistdtekniset

palvelut 4521 518,4 7142
- konsernin siséinen -0,1 -0,2 -0,2
- ulkoinen 452,0 518,2 714,0
Liikevaihto yhteensa 18555 20548 2 803,2

Kayttokate ja liikevoitto

% % 1-12/12 %

Kayttokate

Pohjois-Euroopan kiinteistdtekniset

palvelut 338 24 59,2 | 3,8 595 28
Keski-Euroopan kiinteistdtekniset

palvelut 15,7 | 35 212 | 41 332 | 47
Konsernipalvelut ja muut erat -3,9 -4,9 -74

Kayttdkate yhteensa 456 | 25 754 | 3,7 853 3,0

Liikevoitto

Pohjois-Euroopan kiinteisttekniset

palvelut 218 16 4511 29 411 | 2,0
Keski-Euroopan kiinteistdtekniset

palvelut 122 | 2,7 16,6 | 3,2 274 | 3,8
Konsernipalvelut ja muut erat -4,2 -4,9 -74

Liikevoitto yhteenséa 299 16 56,8 | 2,8 611 22
Tilauskanta

Milj. e 9/13 6/13 3/13  12/12 \ 9/12 6/12 3/12
Pohjois-Euroopan kiinteistétekniset

palvelut 7971 8292 844,7| 819,0] 9049| 9551| 9694
Keski-Euroopan kiinteistdtekniset

palvelut 4989| 4449| 4705| 380,1| 4355| 4734| 5005
Tilauskanta yhteensa 1296,0|1274,2|1315,2|1199,1| 1340,4| 1428,5| 1469,9

Operatiivinen sijoitettu padomar*)

Milj. e 9/13 6/13 3/13 \ 12/12 9/12 6/12 3/12
Pohjois-Euroopan kiinteistétekniset
palvelut 330,0| 3353| 3215| 3448| 3936| 352,0| 3278

Keski-Euroopan kiinteistdtekniset
palvelut 1419| 136,5| 1188 96,6 1142| 107,0 97,0




Operatiivisen sijoitetun pddoman tuotto*)

viim. 12 kk, % 9/13 6/13 3/13| 12/12 9/12 6/12 3/12
Pohjois-Euroopan kiinteistétekniset

palvelut 4,9 5,8 9,0 11,0 16,9 20,3 23,4
Keski-Euroopan kiinteistdtekniset

palvelut 18,0 17,8 23,3 32,5 30,9 39,9 60,2

*) Segmentin sijoitetun pddoman laskennassa on huomioitu vain operatiiviset erat.

3 Tunnusluvut

| 913 9112  12/12
Liikevaihto, milj. e 18555 2054,8| 28032
Kayttokate, milj. e 45,6 75,4 85,3
Kayttokateprosentti, % 25 3,7 3,0
Liikevoitto, milj. e 29,9 56,8 61,1
Liikevoittoprosentti, % 1,6 2,8 2,2
Tulos ennen veroja, milj. e 255 53,8 57,5
% liikevaihdosta 14 2,6 2,1
Katsauskauden voitto, milj. e 18,4 38,2 40,8
% liilkevaihdosta 10 19 15
Osakekohtainen tulos, e 0,15 0,30 0,32
Osakekohtainen oma pddoma, e 1,9 3,6 3,1
Rahoitustuotot ja -kulut, netto, mil].
e -4,3 -3,0 -3,6
Omavaraisuusaste, % 211 36,4 32,4
Korollinen nettovelka, milj. 190,1 1,4 -9,8
Velkaantumisaste, % 79,7 0,3 -2,5
Taseen loppusumma, milj. e 12911| 1388,9| 1339,0
Operatiivinen kassavirta
investointien jalkeen, milj. e -32,2 -38,7 40,5
Kayttopadoma, milj. e 1199 128,3 94,0
Bruttoinvestoinnit, milj. e 234 13,9 16,2
% liilkevaihdosta 13 0,7 0,6
Tilauskanta, milj. e 1296,0] 1340,4| 11991
Henkildstd keskimé&arin 18174 19254| 18592
Ulkona olevien osakkeiden
lukumééra kauden lopussa (1 000
kpl) 125 595 n/a n/a
Osakkeiden keskimaarainen
lukumaara (1 000 kpl) 125 596 n/a n/a
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4 Kehitys vuosineljanneksittain

10-12/12

Liikevaihto

Pohjois-Euroopan

kiinteistotekniset palvelut 434,0 501,0 468,6 552,7 485,3 538,1 513,1

Keski-Euroopan

kiinteistotekniset palvelut 160,7 152,1 139,2 195,8 1795 179,5 1594

Eliminoinnit 0,0 -0,3 0,0 -0,1 -0,1 0,0 0,0

Liikevaihto yhteensa 5948 652,8 607,9 748,4 664,7 717,6 6725

Kayttokate

Pohjois-Euroopan

Kiinteistotekniset palvelut 17,5 10,0 6,3 0,3 20,7 19,5 19,0

Keski-Euroopan

Kiinteistotekniset palvelut 6,9 44 4,5 12,1 6,8 7,9 6,4

Konsernipalvelut ja muut

erat -1,1 -1,5 -1,3 -2,6 -1,3 -1,7 -1,8

Kayttokate yhteensa 23,3 12,9 9,4 9,8 26,3 25,6 23,6
% liikevaihdosta 3,9 2,0 15 1,3 4,0 3,6 3,5

Liikevoitto

Pohjois-Euroopan

kiinteistotekniset palvelut 13,5 6,1 2,2 -4,0 15,4 15,2 14,5

Keski-Euroopan

Kiinteistotekniset palvelut 5,6 3,2 34 10,8 4,8 6,6 5,2

Konsernipalvelut ja muut

erat -14 -15 -1,3 -2,6 -1,3 -1,7 -1,8

Liikevoitto yhteenséa 17,8 7,8 4,3 4,3 18,9 20,1 17,8
% liikevaihdosta 3,0 12 0,7 0,6 2,9 2,8 2,6

10-12/12

Osakekohtainen tulos, e 0,09 0,03 0,02 0,02 0,11 0,10 0,09

Osakekohtainen oma

paaoma, e 1,9 1,8 29 3,1 3,6 3,3 3,3

Rahoitustuotot ja -kulut,

netto, milj. e -1,9 -2,1 -0,3 -0,6 -0,3 -1,7 -1,0

Omavaraisuusaste, % 211 19,9 32,8 32,4 36,4 33,9 33,5

Korollinen nettovelka, milj. 190,1 194,0 21,2 -9,8 14 -11,1 -41.9

Velkaantumisaste, % 79,7 85,5 58 -2,5 0,3 -2,6 -10,1

Taseen loppusumma, milj.e | 12911 | 12874 | 12631 13390 | 13839 | 1383,7| 13709

Operatiivinen kassavirta

investointien jalkeen, milj. e 5,3 -35,3 -2,2 79,3 -25,5 -18,4 51

Bruttoinvestoinnit pysyviin

vastaaviin, milj. e 0,8 21,7 0,9 2,3 2,2 4,1 75
% liikevaihdosta 0,1 3,3 0,1 0,3 0,3 0,6 11

Tilauskanta, milj. e 1296,0| 1274,2| 13152 11991 | 13404 | 14285 | 14699

Henkildstd kauden lopussa 17890 | 18125 | 18260 18 618 19 013 19280 | 19198

Ulkona olevien osakkeiden

lukum@éra kauden lopussa

(1 000 kpl) 125595 | 125 596 n/a n/a n/a n/a n/a

Osakkeiden keskimaéarainen

lukumaara (1 000 kpl) 125596 | 125 596 n/a n/a n/a n/a n/a
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5 Tunnuslukujen laskentakaavat

Kéayttokate =

Liikevoitto + poistot ja arvonalentumiset

Kayttbpaaoma =

Vaihto-omaisuus + myynti- ja osatuloutussaamiset + muut
lyhytaikaiset saamiset - osto- ja osatuloutusvelat - muut
lyhytaikaiset velat - saadut ennakot - lyhytaikaiset varaukset

Toimialan operatiivinen sijoitettu
paaoma =

Aineelliset ja aineettomat hyédykkeet + liikearvo + osuudet
osakkuusyrityksisséa + sijoitukset + vaihto-omaisuus +
myyntisaamiset + muut korottomat saamiset *) - varaukset -
ostovelat - saadut ennakot - korottomat velat *)

*) pl. veroihin, rahoituseriin ja voitonjakoon liittyvat erat

Toimialan operatiivisen sijoitetun
paaoman tuotto (%) =

Toimialan likevoitto + liikevoittoon sisaltyvat korot
Toimialan operatiivinen sijoitettu pAdoma (keskimaarin)

Omavaraisuusaste (%) =

Oma pddoma + maaraysvallattomien omistajien osuus x 100
Taseen loppusumma - saadut ennakot

Velkaantumisaste (%) =

Korolliset velat - rahavarat x 100
Oma padoma + maaraysvallattomien omistajien osuus

Osakekohtainen tulos (e) =

Tilikauden voitto (emoyhtion omistajille laskettu osuus)
Ulkona olevien osakkeiden keskimaarainen lukumaara kauden
aikana

Osakekohtainen oma péadoma (e) =

Oma paaoma
Ulkona olevien osakkeiden lukumé&éra kauden lopussa
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6 Kauden liikevoittoon vaikuttavat poikkeukselliset erat

7-9/13  4-6/13  1-3/13|10-12/12 7-9/12 4-6/12  1-3/12

Pohjois-Euroopan

kiinteistotekniset palvelut -2,7 -14 -2,8 -3,0 -2,8
Keski-Euroopan

Kiinteistotekniset palvelut -0,8 -14 -0,9
Konsernipalvelut -0,3

Yhteensé -3,5 -3,1 -2,8 -3,0 -0,9 -2,8

Jakautumiseen liittyvat kustannukset olivat yhteensd 2,7 milj. euroa Pohjois-Euroopan Kiinteistdteknisissa
palveluissa ja 0,8 milj. euroa Keski-Euroopan kiinteistdteknisissa palveluissa heind—syyskuussa 2013.

Vuoden 2013 huhti-kesékuussa Pohjois-Euroopan kiinteistotekniset palvelut kirjasi uudelleenjarjestelyihin liittyvia
kertaluonteisia eria 1,4 milj. euroa. Keski-Euroopan Kkiinteistdteknisten palvelujen likevoittoa heikensivéat
HOCHTIEF Service Solutions -yrityskauppaan 1,4 milj. euron projektikustannukset. Konsernipalveluissa
jakautumiseen liittyvat kustannukset olivat katsauskaudella 0,3 milj. euroa.

Pohjois-Euroopan kiinteistoteknisissa vuoden 2013 tammi-maaliskuussa kirjattiin sopeuttamiskuluja noin 2,8 milj.
euroa.

Pohjois-Euroopan Kiinteistétekniset palvelut kirjasi toiminnan uudelleenjarjestelykuluja noin 3 milj. euroa vuoden
2012 viimeisella neljanneksella.

Puolassa aloitettiin vuoden 2012 toisella neljanneksella toiminnan uudelleenjarjestelyt, minka johdosta Puolan
likearvoon tehtiin 0,9 milj. euron suuruinen alaskirjaus vuoden 2012 kolmannella neljanneksella.

Vuoden 2012 huhti-kesékuussa Pohjois-Euroopan kiinteistdteknisten palvelujen liikkevoittoa heikensi 2,8 mil].
euron kertaluonteinen kulu, joka liittyy vuonna 2011 valmistuneen asiakasprojektin loppuselvitykseen.

7 Hankitut ja myydyt liiketoiminnot
Vuonna 2013 ei ole ollut yrityshankintoja eikd myytyja liikketoimintoja.
8 Rahoitusriskien hallinta

Caverion — konsernin paaasialliset rahoitusriskit ovat maksuvalmiusriski, luottoriski ja markkinariskit,

kuten valuutta- ja korkoriski. Rahoitusriskien hallinnan tavoitteet ja periaatteet on maaritelty konsernin hallituksen
hyvaksymassa rahoituspolitikassa. Rahoitusriskien hallinnan kaytannoén toteutuksesta vastaa konsernin
rahoitusosasto yhdessa liiketoimintayksikdiden ja tytaryhtididen kanssa.

Korkoriskin hallinnoimiseksi konsernin hallitus on méaaritellyt konsernin nettovelan (pois lukien kassa)
keskimaaraiselle korkosidonnaisuusajalle tavoitteeksi 18 kuukautta. Konsernin rahoitusjohtajan paatoksella tasta
tavoitteesta voidaan poiketa +/- 12 kuukautta. Konsernin nettovelan (pois lukien kassa) keskimaarainen
korkosidonnaisuusaika tarkasteluhetkelld oli 6,2 kuukautta.

Konsernin pddoman hallinnan tavoitteena on yllapitad optimaalista padomarakennetta, saavuttaa mahdollisimman
korkea sitoutuneen padoman tuotto sekd minimoida padoman kustannukset konsemin rahoituspolitikassa
maariteltyjen periaatteiden ja limiittien puitteissa. Pddomarakenteeseen vaikutetaan ensisijaisesti ohjaamalla
investointeja ja liketoimintaan sitoutuvan kayttdpaaoman maaraa.
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9 Rahoitusvarat ja -velat

Ne rahoitusvarat ja —velat, joiden kirjanpitoarvot eivat vastaa kaypiéa arvoja on esitetty alla olevassa taulukossa.

30.9.2013 30.9.2013 31.12.2012 31.12.2012
Tasearvo Kaypéa arvo Tasearvo Kaypéa arvo

Pitkaaikaiset rahoitusvelat
Lainat rahoituslaitoksilta 161,3 162,3 63,4 56,3
Elékelainat 9,0 8,6 10,0 9,2
Muut lainat 1,2 1,2 1,2 1,2

Pitkaaikaisten lainojen kayvat arvot pohjautuvat diskontattuihin rahavirtoihin. Diskonttauskorkona on kaytetty
korkoa, jolla konserni saisi vastaavaa ulkoista lainaa tilinpaatdshetkelld ja se muodostuu riskittdmasta
markkinakorosta, johon on lisatty yrityskohtainen, maturiteetin mukainen riskipreemio.

Muiden rahoitusvarojen ja —velkojen osalta kirjanpitoarvot ovat kohtuullisen hyvié arvioita kayvista arvoista.
Kaypien arvojen hierarkia

Konserni luokittelee kaypéaén arvoon arvostetut rahoitusvarat ja velat kdypien arvojen hierarkian eri tasoille
seuraavasti:

Taso 1: Kayvat arvot perustuvat tdysin samanlaisten omaisuuserien tai velkojen noteerattuihin hintoihin toimivilla
markkinoilla.

Taso 2: Kayvat arvot perustuvat merkittavilta osin muihin syéttétietoihin kuin tasoon 1 siséltyviin noteerattuihin
hintoihin, mutta jotka ovat todettavissa joko suoraan tai epasuorasti hintana tai hinnoista johdettuna.

Taso 3: Kayvat arvot perustuvat omaisuuseraa tai velkaa koskeviin syottotietoihin, jotka eivat perustu todettavissa
olevaan markkinatietoon.

Seuraavassa taulukossa on esitetty kdypaan arvoon arvostetut rahoitusvarat ja -velat ja luokiteltuna kaypien
arvojen hierarkian eri tasoille:

Varat 30.9.2013

Milj. e Taso 1 Taso 2 Taso 3| Yhteensa
Myytéavissa olevat sijoitukset 1,7 0,5 2,2
Johdannaissopimukset (ei-suojauslaskennassa) 0,5 0,5
Johdannaissopimukset (suojauslaskennassa) 0,0 0,0
Varat yhteensa 1,7 0,5 0,5 2,7
Milj. e Taso 1 Taso 2 Taso 3| Yhteensa
Johdannaissopimukset (ei-suojauslaskennassa) 0,2 0,2
Johdannaissopimukset (suojauslaskennassa) 0,0 0,0
Velat yhteensé 0,2 0,2
Milj. e Taso 1 Taso 2 Taso 3| Yhteensa
Myytévissa olevat sijoitukset 1,9 0,6 25
Johdannaissopimukset (ei-suojauslaskennassa)

Johdannaissopimukset (suojauslaskennassa)

Varat yhteensa 1,9 0,6 25
Milj. e Taso 1 Taso 2 Taso 3| Yhteensa
Johdannaissopimukset (ei-suojauslaskennassa) 0,5 0,5
Johdannaissopimukset (suojauslaskennassa) 0,2 0,2
Velat yhteensé 0,7 0,7
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Tarkastelujakson aikana ei ole tapahtunut siirtoja kayvan arvon hierarkian eri tasojen valilla.

Tasolle 2 luokiteltujen johdannaissopimusten kéayvat arvot on maaritetty seuraavasti: Valuuttatermiinisopimusten
kayvéat arvot on maaritetty kayttéen tilinpaatdspéaivan noteerattuja termiinikursseja. Koronvaihtosopimusten kayvéat
arvot on méaaritetty tulevien rahavirtojen nykyarvon perusteella.

Tasolle 3 luokitellut myytévissa olevat sijoitukset ovat noteeraamattomia osakkeita ja ne on arvostettu
hankintahintaan vahennettynd mahdollisilla arvonalentumisilla, koska niiden k&ypéa arvo ei ole luotettavasti
madaritettavissa.

Muutokset tasolle 3 luokitelluissa erissa on esitetty seuraavassa taulukossa:

Varat Velat Varat Velat

30.9.2013 30.9.2013 31.12.2012 31.12.2012
Avaava tasearvo 0,6 0,6
Siirrot tasoon / tasolta 3
Ostot ja myynnit -0,1 0,0
Tuloslaskelmaan kirjatut tuotot ja kulut
Laajaan tuloslaskelmaan kirjatut tuotot ja kulut
Paattava tasearvo 0,5 0,6

Johdannaissopimukset

NIMELLISARVOT

Milj. e 30.9.2013 \ 30.9.2012 31.12.2012
Korkojohdannaiset 120,0 10,5 455
Valuuttajohdannaiset 31,7 38,7 32,1

KAYVAT ARVOT

Milj. e 30.9.2013 \ 30.9.2012 31.12.2012
Korkojohdannaiset

-positiivinen kaypéa arvo 0,0 0,0

-negatiivinen kaypéa arvo -0,0 -0,2 -0,2
Valuuttajohdannaiset

-positiivinen kaypé arvo 0,5 0,1 0,2
-negatiivinen kaypéa arvo -0,2 -0,4 -0,7

Kaikkiin korkojohdannaisiin sovelletaan IAS 39:n mukaista rahavirran suojauslaskentaa. Muihin johdannaisiin ei

sovelleta suojauslaskentaa.

10 Vastuusitoumukset ja ehdolliset velat

30.9.2013

30.9.2012

31.12.2012

Omasta puolesta annetut vakuudet

- Annetut yrityskiinnitykset 0,0 0,8 0,7
Annetut takaukset osakkuusyhtididen puolesta 0,2 0,2 0,2
Emoyhtidn takaukset tytéryhtididen puolesta 499,1 5495 557,1
Muut vastuusitoumukset

- Vuokravastuut 196,3 209,2 2195
- Muut vastuusitoumukset 0,2 0,2 0,2

Jakautumiseen osallistuvat yhtidt vastaavat yhteisvastuullisesti jakautuvan yhtién velasta, joka on syntynyt ennen
kuin jakautumisen taytantéonpano on rekisterdity. Taten YIT Oyj:n osittaisjakautumisen seurauksena perustetulle
Caverion Oyj:lle syntyi yhtidlle jakautumisessa allokoidun netto-omaisuuden maaraén asti niin sanottu toissijainen
vastuu ennen jakautumisen taytantddnpanon rekisterdintid syntyneista YIT Oyj:lle jakautumisen jalkeen jaaneista
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veloista. YIT Oyj:n merkittdvimpien rahoitusvelkojen velkojat pois lukien sen likkeeseen laskemien tiettyjen

vaihtuvakorkoisten joukkovelkakirjalainojen haltjat luopuivat oikeudestaan vaatia Caverion Oyj:ltd suoritusta
toissijaisen vastuun nojalla. YIT Oyj:n téllaisten vaihtuvakorkoisten joukkovelkakirjalainojen nimellisarvo 30.9.2013
oli 94,6 milj. euroa ja niista erdantyy 83,8 milj. euroa vuonna 2014, 5,4 milj. euroa vuonna 2015 ja 5,4 milj. euroa
vuonna 2016. Lisaksi Caverion Oyj:lla on toissijainen vastuu YIT Oyj:n ennen jakautumista myodntamista, YIT
Oyj:lle jakautumisen jalkeen jaaneista konsernitakauksista. Naiden konsernitakausten maara syyskuun lopussa
oli 399 milj. euroa.



