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e Huhti-kesékuun liikevaihto laski 9 prosenttia edellisen vuoden vastaavaan ajankohtaan verrattuna ja oli 652,8
milj. euroa (4-6/2012: 717,6 milj. e). Pohjois-Euroopassa likevaihto laski asiakkaiden lykatessé edelleen
huollon ja kunnossapidon lisatoitd sekd projektien tarkemman valinnan seurauksena Norjan
projektiliketoiminnassa. Keski-Euroopan liikevaihdon laskuun vaikuttivat p&dasiassa tilauskannan lasku
vuoden 2012 lopulla ja lykkééntyneet projektit Saksassa.

o Kayttokate (EBITDA) laski selvasti huhti-kesakuussa edellisvuoden vastaavasta ajankohdasta ja oli 12,9 mil;.
euroa (4-6/2012: 25,6 milj. e) tai 16,0 milj. euroa ilman kertaluonteisia eria (4-6/2012: 28,4 milj. ). Pohjois-
Euroopassa projektiliketoiminnan heikko kannattavuus, kova hintakilpailu ja liiketoiminnan alhainen volyymi
laskivat kayttokatetta. Syyna kayttdkatteen heikkenemiseen on ollut myés alhainen kapasiteetin kayttdaste
huollossa ja kunnossapidossa. Keski-Euroopassa kayttokate laski Saksan toimintojen volyymin laskun ja
projektialoitusten lykkaantymisten vuoksi. Huhti—-kesékuun kayttdkatetta heikensivat yritysjarjestelyihin ja -
kauppoihin liittyvat 1,4 milj. euron projektikustannukset seka uudelleenjarjestelyihin liittyvat 1,4 milj. euron
muut kertaluonteiset erat. Jakautumiseen liittyvat kulut olivat huhti—kesékuussa 0,3 milj. euroa.

e Tilauskanta pysyi maaliskuun lopun tasolla ja oli 1 274,2 milj. euroa (3/2013: 1 315,2 milj. e). Tilauskanta
kasvoi 6 prosenttia edellisvuoden lopusta.

e Operatiivinen kassavirta investointien jalkeen laski edellisvuodesta ja oli -35,3 milj. euroa (4-6/2012: -
18,4 milj. e).

¢ Nettovelka oli 194,0 milj. euroa osittaisjakautumisen seurauksena.

1.1.-30.6.2013
Liikevaihto laski edellisvuoden vastaavasta ajankohdasta ja oli 1 260,6 milj. euroa (1-6/2012: 1 390,1 milj. e).
Tammi-kesakuussa kayttokate (EBITDA) laski 55 prosenttia edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon
verrattuna ja oli 22,3 milj. euroa (1-6/2012: 49,2 milj. e). Tammi-kesakuun kayttokatetta heikensivét
yritysjarjestelyihin ja -kauppoihin liittyvat 1,4 milj. euron projektikustannukset seka uudelleenjarjestelyihin
littyvat 4,2 milj. euron muut kertaluonteiset erat. Jakautumiseen liittyvat kulut olivat tammi-kesakuussa 0,3
milj. euroa.

AVAINLUKUJA

Caverion ei ole ennen 30.6.2013 muodostanut erillistd juridista konsernia. Tassa osavuosikatsauksessa
esitettavat taloudelliset carve-out tiedot kuvaavat niiden yhtididen taloudellisia tietoja, jotka ovat aikaisemmin
muodostaneet YIT-konsernin Kiinteistdtekniset palvelut -liketoiminnan. Tase ja siihen liittyvat avainluvut 30.6.2013
perustuvat toteutuneisiin lukuihin, kun taas tuloslaskelma, kassavirta ja vertailuluvut perustuvat taloudellisiin
carve-out tietoihin.

4-6/13 1-6/13 1-6/12Y Muutos 1-12/12"
Liikevaihto 652,8 717,6 9% | 1260,6 [ 1390,1 -9 % 2 803,2
Kayttokate 12,9 25,6 -50 % 22,3 49,2 -55 % 85,3
Kéayttokateprosentti, % 2,0 3,6 1,8 3,5 3,0
Liikevoitto 7,8 20,1 -61 % 12,1 37,9 -68 % 61,1
Liikevoittoprosentti, % 1,2 2,8 1,0 2,7 2,2
Rahoitustuotot ja -kulut, netto? -2,1 -1,7 -2.4 -2,7 -3,6
Katsauskauden voitto 4,2 12,4 -66 % 7,0 24,1 -71 % 40,8
Operatiivinen kassavirta
investointien jalkeen -35,3 -18,4 -37.,5 -13,3 40,5
Korollinen nettovelka kauden
lopussa® 194,0 -11,1 1940 -11,1 -9.8
Velkaantumisaste kauden lopussa,
% 85,5 -2,6 85,5 -2,6 -2,5
Osakekohtainen tulos, e” 0,03 0,10 -66 % 0,06 0,19 -71 % 0,32
Henkildstd keskimaarin kauden
aikana 18106 | 19185 -6% | 18229 | 19258 -5 % 18 592




Liikevaihto, milj. e \ 4-6/13 \ 4-6/12 Muutos 1-6/13 1-6/12 Muutos 1-12/12
Pohjois-Euroopan kiinteistdtekniset

palvelut 501,0 538,1 1% 969,6| 1051,2 -8% | 2089,2
Keski-Euroopan kiinteistdtekniset

palvelut 152,1 179,5 -15 % 2914 339,0 -14 % 7142
Eliminoinnit -0,3 0,0 -0,3 -0,1 -0,2
Konserni yhteensa 652,8 717,6 -9% | 1260,6| 1390,1 9% | 2803,2

Kayttokate, milj. e
Pohjois-Euroopan kiinteistdtekniset

palvelut 10,0 19,5 -49 % 16,2 38,5 -58 % 59,5
Keski-Euroopan kiinteistdtekniset

palvelut 4.4 7,9 -44 % 8,9 14,3 -38 % 33,2
Konsernipalvelut ja muut erat -1,5 -1,7 -2,8 -3,6 -7.4
Konserni yhteensa 12,9 25,6 -50 % 22,3 49,2 -55 % 85,3

Kayttokateprosentti, %
Pohjois-Euroopan kiinteistdtekniset

palvelut 2,0 3,6 1,7 3,7 2,8
Keski-Euroopan kiinteistdtekniset

palvelut 29 4,4 3,0 4,2 4,7
Konserni yhteensa 2,0 3,6 1,8 3,5 3,0
Liikevoitto, milj. e Muutos Muutos 1-12/12"
Pohjois-Euroopan kiinteistdtekniset

palvelut 6,1 15,2 -60 % 8,3 29,7 -2 % 41,1
Keski-Euroopan kiinteistdtekniset

palvelut 3,2 6,6 -52 % 6,6 11,8 -44 % 274
Konsernipalvelut ja muut erét -1,5 -1,7 -2,8 -3,6 -74
Konserni yhteensa 7,8 20,1 -61 % 12,1 37,9 -68 % 61,1

Liikevoittoprosentti, %
Pohjois-Euroopan kiinteistdtekniset

palvelut 1,2 2,8 0,9 2,8 2,0
Keski-Euroopan kiinteistdtekniset

palvelut 2,1 3,7 2,3 3,5 3,8
Konserni yhteensa 1,2 2,8 1,0 2,7 2,2
Tilauskanta, milj. e Muutos Muutos
Pohjois-Euroopan kiinteistdtekniset

palvelut 829,2 844,7 2% 829,2 819,0 1%
Keski-Euroopan kiinteistdtekniset

palvelut 4449 470,5 5% 4449 380,1 17%
Konserni yhteensa 12742| 131572 -3% 12742 1199,1 6 %

Y Uudistettu 1AS 19 -standardi on vaikuttanut konsernin tuloslaskelmaan 1-12/2012 seuraavasti: henkildstokulut kasvoivat 0,1 milj. euroa ja
kayttokate, liikevoitto ja tulos ennen veroja laskivat vastaavasti 0,1 milj. euroa. Uudistettu IAS 19 -standardi on vaikuttanut konsernin
tuloslaskelmaan 1-6/2012 seuraavasti: henkildstokulut kasvoivat 0,3 milj. euroa ja kayttokate, liikevoitto ja tulos ennen veroja laskivat
vastaavasti 0,3 milj. euroa. Uudistettu IAS 19 -standardi on vaikuttanut konsernin tuloslaskelmaan 4-6/2012 seuraavasti: henkilostokulut
kasvoivat 0,2 milj. euroa ja kayttokate, liikevoitto ja tulos ennen veroja laskivat vastaavasti 0,2 milj. euroa.

2 Ej sisalla osittaisjakautumisen seurauksena Caverion Oyj:lle siirtyneen uuden pankkirahoitussopimuksen kustannusvaikutusta. Jos uuden
lainasopimuksen mukainen uudelleenrahoitus olisi toteutettu tilikauden alussa, tammi—kesékuun nettorahoituskulut olisivat olleet noin 3,6 mil;.
euroa.

9 Korollinen nettovelka ja velkaantumisaste vuonna 2012 ei ole vertailukelpoinen vuoden 2013 lukuihin, silla Caverion Oyj:lle siirtyi uusi
pankkirahoitussopimus jakautumisen yhteydesséa 30.6.2013.
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TULOSOHJEISTUS VUODEN 2013 TOISELLE PUOLISKOLLE: Caverion toistaa 4.6.2013 antamansa
arvion, jonka mukaan vuoden 2013 toisella vuosipuoliskolla konsernin liikkevaihto on yli 1,3 miljardia
euroa ja kayttokate yli 50 milj. euroa.

Tulosohjeistuksessa ei ole huomioitu jakautumiseen liittyvia kertaluonteisia kustannuksia, eiké& mahdollisiin
yritysjarjestelyihin tai -kauppoihin liittyvia kustannuksia.

Toimitusjohtaja Juhani Pitkakoski: Kaupankaynti Caverion Oyj:n osakkeella kaynnistyi Helsingin
Porssissa 1.7.2013.

Caverion Oyj muodostettiin YIT Oyj:n osittaisjakautumisessa 30.6.2013, kun YIT:n kiinteistdteknisten palvelujen ja
teollisuuden palvelujen toiminnot siirrettiin erilliseen yhtiddn. Kaupankaynti Caverion Oyj:n osakkeella kaynnistyi
Helsingin Porssissa 1.7.2013. YIT:n jakautumisen yhteydessa YIT Oyj:n osakkeenomistajat saivat
jakautumisvastikkeena yhden Caverionin osakkeen jokaista omistamaansa YIT:n osaketta kohti. Siten
Caverionilla oli noin 39 000 osakkeenomistajaa kaupankaynnin kaynnistyessa. Toivotan kaikki uudet
osakkeenomistajamme lampimasti tervetulleiksi.

Tavoitteenamme on olla markkinoiden johtava ja tehokkain kiinteistéteknisten palveluiden tarjoaja Euroopassa.
Strategiallamme on kolme paatavoitetta:

Ensinndkin jatkamme panostuksiamme Pohjois-Euroopan Kkiinteistoteknisten palvelujen kannattavuuden
parantamiseen. Toimialalla on kdynnissa laajat tehostamistoimenpiteet ja odotamme niiden vaikutusten nakyvan
vuoden 2013 toisella vuosipuoliskolla. Jakautumisen seurauksena meilla on nyt tiukempi ote lilketoiminnan
johtamiseen. Aikaisemmin ilmoitetut toimenpiteet 40 milj. euron kustannussaastdjen toteuttamiseksi on tehty ja
800 henkilon vahennykset on toteutettu vuoden 2012 loppuun mennessa. Taman seurauksena tavoitellut
kustannussaastét on saavutettu. Kuitenkin saastdétoimenpiteet ovat osoittautuneet riittamattémiksi. Lisaksi
tavoitteena on noin 600 henkildon vahentaminen vuonna 2013, mistd noin 400 henkilén vahennykset toteutettiin
vuoden 2013 tammi-kesakuussa. Ruotsissa on suljettu kannattamattomia yksik6itd ja organisaation
uudelleenjarjestelyt Pohjois-Ruotsissa ja Tukholman alueella ovat loppusuoralla. Naiden toimien myoénteinen
vaikutus Ruotsin toimintojen kannattavuuteen alkoi nakya toisella vuosineljanneksella. Keskitymme myds Norjan
projektiliketoiminnan  kannattavuuden parantamiseen  erityisesti paakaupunkiseudulla. Palvelujen
tehostamisohjelmamme on kaynnissa kaikissa toimintamaissamme. Nyt toteutettavien toimenpiteiden tuloksena
odotamme Pohjois-Euroopan kiinteistoteknisten palvelujen kannattavuuden paranevan loppuvuonna.

Lisdksi tavoitteenamme on edelleen vahva kasvu erityisesti Saksassa ja saksankielisissda maissa seka
orgaanisesti etta yritysostoin. Caverionin markkinaosuudet Keski-Euroopan maissa ovat pienemmat kuin Pohjois-
Euroopassa, mika antaa hyvan mahdollisuuden kasvuun néilla hajanaisilla markkinoilla.

Haemme kasvua ja kannattavuutta panostamalla myds huollon ja kunnossapidon pitkiin palvelusopimuksiin,
Design & Build -hankkeisiin seké energiansaastdon liittyviin toimituksiin.

Caverionin palvelujen markkinanakymat

Caverionin toimintaymparistd vaihtelee liiketoiminnoittain ja maittain. Caverion toimii Ruotsissa, Suomessa,
Norjassa, Saksassa, Iltdvallassa, Tanskassa, Vendjalla, Virossa, Latviassa, Liettuassa, Puolassa, TSekissa ja
Romaniassa. Laaja alueellinen toiminta ja kokonaisvaltainen tarjonta tasoittavat taloustianteen muutosten
vaikutusta, silla muutokset vaikuttavat liikketoimintoihin eri aikaan ja erilaisella voimakkuudella.

Kiinteistdteknisten palveluiden markkinatilanteen arvioidaan myds vuonna 2013 vaihtelevan maittain erityisesti
projektiliketoiminnassa. Huolto- ja kunnossapitomarkkinoiden arvioidaan sailyvan maarallisesti vakaina tai jopa
kasvavan hieman Caverionin merkittdvimmissa toimintamaissa wvuonna 2013. Teknikan lisdantyminen
rakennuksissa kasvattaa uusien palvelujen kysyntaa, ja energiatehokkuuspalvelujen kysynnan odotetaan pysyvan
vakaana. Huolto- ja kunnossapitoliketoiminnan kasvulle on edelleen suotuisat edellytykset kaikilla Caverionin
toiminta-alueilla. Puolassa Kiinteistdteknisten palveluiden markkinat kasvavat edelleen, mutta karsivat
ylitarjonnasta, mika heikentdd hintatasoa. Kiinteistoteknisten palveluiden markkinat muualla keskisessa Ita-
Euroopassa (TSekki ja Romania) kehittyvat hitaasti ja aktiivisuus on vahaista.

Uusinvestoinneissa paatoksenteko on edelleen hidasta, mutta positiivisia merkkeja on nakyvissa. Vuoden 2012
stagnaation jalkeen taloteknisten uusinvestointien odotetaan kasvavan hieman Norjassa ja Saksassa.
Lisdantyneita julkisia investointeja sekd kasvavia kunnostus- ja peruskorjaustarpeita pidetdan merkittdvimpina
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kasvuun vaikuttavina tekijdind. Erityisesti Ruotsissa ja Suomessa markkinoilla nakyy kuitenkin edelleen
merkkeja uusinvestointien lykkdamisestad. Naissd maissa asiakkaiden arvioidaan lahiaikoina toteuttavan vain
ydinliiketoiminnan yllapidon ja toiminnan turvallisuuden kannalta valttamattomét toimet. Projektimarkkinoiden
kysynnan odotetaan heikkenevéan edelleen vuonna 2013 Suomessa ja Ruotsissa sekd laskevan hieman tai
pysyvan nykyisella tasollaan keskisessa Itd-Euroopassa. Ruotsin projektimarkkinoiden arvioidaan pienentyvan
vuoden 2013 aikana noin seitsemdn prosenttia, padasiassa heikentyvdn kysynndn vuoksi. Norjan
projektimarkkinat ovat kehittyneet hyvin vuoden ensimmaiselld puoliskolla, ja hyvan kehityksen arvioidaan
jatkuvan vuoden 2013 aikana. Myds Tanskan projektimarkkinoiden odotetaan kdantyvan lievadn kasvuun vuonna
2013. Baltian maissa sekad projekti- ettéd palvelumarkkinoiden kysynnan arvioidaan pysyvan matalalla tasolla.
Venajalla palvelumarkkinoiden odotetaan parantuvan edelleen.

Energiatehokkuuspalveluiden kysynnan kasvulle on lahivuosina edellytyksia tiukentuvan ympaéristélainsdadannon
myota. Energiatehokkuuden ja ymparistosertifikaattien merkitys lisdantyy tulevaisuudessa entisestaan. Niiden
avulla kiinteistdjen omistajat voivat nostaa kiinteistdjensa arvoa, mika edelleen tukee kasvumahdollisuuksia. My6s
likenneinfrastruktuurin yllapitoon liittyvan palvelu- ja projektitoiminnan arvioidaan kehittyvan myoénteisesti.

TIEDOTUSTILAISUUS, WEBCAST JA PUHELINKONFERENSSI

Osavuosikatsauksesta jarjestetdén englanninkielinen tiedotustilaisuus perjantaina 26.7.2013 klo 10.00 Suomen
aikaa. Tiedotustilaisuus pidetdan Caverionin paakonttorissa, osoitteessa Panuntie 11, 00620 Helsinki. Tilaisuus
on yhteinen sijoitusanalyytikoille, salkunhoitajille seka tiedotusvalineille.

Tilaisuus on Caverion Oyj:n ja YIT Oyj:n yhteinen. Se alkaa YIT:n toimitusjohtajan Kari Kauniskankaan
esityksella, jonka jalkeen Caverionin toimitusjohtaja Juhani Pitkakoski esittelee Caverionin osavuosikatsauksen.

Tiedotustilaisuutta ja molempia esityksid voi seurata suorana webcast-lahetyksena Caverionin Kotisivuilla
osoitteessa www.caverion.fi/sijoittajat. Suora lahetys alkaa klo 10.00. Tallenne Caverionin osuudesta on
katsottavissa samassa osoitteessa noin klo 14.00 mennessa.

Tiedotustilaisuuteen voi osallistua myds puhelinkonferenssin kautta. Puhelinkonferenssiin osallistutaan soittamalla
viimeistaan viisi minuuttia ennen tilaisuuden alkua (klo 9.55) numeroon (0)9 2313 9202. Osallistujia pyydetaan
antamaan konferenssipuhelun ID-numero 934550. Webcast-lahetyksen ja puhelinkonferenssin aikana
kysymykset tulee esittda englanniksi. Tilaisuuden lopussa tiedotusvalineillda on mahdollisuus esittaa kysymyksia
myods suomeksi.

Aikataulu eri aikavyohykkeilla:

Tiedotustilaisuus,

Osavuosikatsauksen puhelinkonferenssi ja suora Webcast-lahetyksen

julkistaminen webcast-lahetys tallenne saatavilla
EEST (Helsinki) 8.00 10.00 14.00
CEST (Pariisi, Tukholma) 7.00 9.00 13.00
BST (Lontoo) 6.00 8.00 12.00
US EDT (New York) 1.00 3.00 7.00

Taloudelliset katsaukset ja muuta sijoittajatietoa on saatavana Caverionin verkkosivuilta osoitteesta
www.caverion fi/sijoittajat. Aineistoja voi myos tilata sdhkdpostitse osoitteesta IR@caverion.com.

Kutsu Caverionin paaomamarkkinapaivaan

Caverion jarjestda sijoittajille, sijoitusanalyytikoille ja paddomamarkkinoiden edustajille paddomamarkkinapaivan
Frankfurtissa Saksassa tiistaina 19.11.2013. Tilaisuudessa kerrotaan Caverionin strategiasta ja liiketoiminnasta.
Paivan ohjelma koostuu ylimman johdon esityksistd. Tarkempi ohjelma ilmoitetaan lahempénad ajankohtaa.
Caverionin  padomamarkkinapdivddn voi ilmoittautua Tarja Albrechtille sahkopostitse osoitteeseen
tarja.albrecht@caverion.fi. Osallistujia pyydetaan ilmoittautumaan 15.10.2013 mennessa.



Caverion Qyj
Juhani Pitkakoski
toimitusjohtaja
Lisatietoja antavat:

Antti Heinola, talousjohtaja, Caverion Oyj, puh. 040 352 1033, antti.heinola@caverion.fi

Milena Haeggstrdm, sijoittajasuhdejohtaja, Caverion Oyj, puh. 040 5581 328, milena.haeggstrom@caverion.fi

Jakelu: NASDAQ OMX Helsinki, keskeiset tiedotusvalineet, www.caverion.fi



OSAVUOSIKATSAUS 1.1. - 30.6.2013
SISALTO

Konsermin taloudellinen kehitys

Kehitys toimialoittain

Henkildsto

Strategia ja pitkan aikavélin taloudelliset tavoitteet
Rahoitus

YIT:n osittaisjakautuminen saatettiin paatékseen
YIT:n ylimaaraisen yhtitkokouksen paattkset
Osakkeet ja omistajat

Liiketoiminnan merkittavimmat l&hiajan riskit ja riskienhallinta
Nakymat vuoden 2013 toiselle vuosipuoliskolle
Osavuosikatsauksen taulukko-osa

KONSERNIN TALOUDELLINEN KEHITYS

Osavuosikatsauksen laskentaperiaatteet

Caverion ei ole ennen 30.6.2013 muodostanut erillistd juridista konsernia. Tassa osavuosikatsauksessa
esitettdvat carve-out -tilinpaatdkset kuvaavat niiden yhtididen taloudellisia tietoja, jotka ovat aikaisemmin
muodostaneet YIT-konsernin kiinteistétekniset palvelut -liketoiminnan, koostuen aikaisemmin YIT-konserissa
esitettyjen Pohjois-Euroopan Kiinteistdtekniset palvelut ja Keski-Euroopan kiinteistdtekniset palvelut -segmenttien
liketoiminnasta.

Caverion-konsernin carve-out-tilinpaatdkset 31.12.2012 paattyneelta tilikaudelta ja taloudelliset carve-out tiedot
30.6.2013 paattyneeltad puolivuotiskaudelta seka 30.6.2013 paattyneelta kolmen kuukauden jaksolta on laadittu
yhdistelemalla ("carve-out”) YIT:n konsernitilinpaatoksiin sisaltyneet kiinteistétekniset palvelut -liketoiminnalle
kuuluvat liiketoimintojen toteutuneet tuotot ja kulut, varat ja velat seka rahavirrat. Lisaksi carve-out-tilinpaatoksiin
ja osavuosittaisiin taloudellisiin tietoihin sisdltyy YIT Oyj:ltéa ja Perusyhtyma Oy:ltd kohdistettuja tuottoja, kuluja,
varoja, velkoja ja rahavirtoja.

Carve-out-tilinpaatdkset on laadittu Euroopan unionissa kayttoon hyvaksyttyjen kansainvalisten
tilinpaatdsstandardien (International Financial Reporting Standards, "IFRS”) mukaisesti ottaen huomioon carve-
out-tilinpaatosten liitetiedoissa kuvatut periaatteet, joiden mukaisesti Caverion-konsernille kuuluvat varat, velat,
tuotot, kulut ja rahavirrat on maaritetty.

Carve-out-tilinpaatokset eivat valttamatta anna kuvaa Caverion-konsernin tulevasta tuloksentekokyvysta, eivatka
ne valttamatta kuvaa sita, mitka yhdisteltyjen toimintojen tulokset, taloudellinen asema ja rahavirrat olisivat olleet,
jos Caverion tytaryhtidineen olisi toiminut itsendisena konsernina ja esittanyt erillisen tilinpaatoksen edella
kerrotuilta ajanjaksoilta.

Liikevaihto laski edellisvuoteen verrattuna

Liikevaihto, milj. e 4-6/13 4-6/12 Muutos 1-6/13 1-6/12 Muutos \ 1-12/12
Pohjois-Euroopan kiinteistdtekniset

palvelut 501,0 538,1 7% 969,6| 1051,2 -8% | 2089,2
Keski-Euroopan kiinteistdtekniset

palvelut 1521 179,5 -15 % 2914 339,0 -14 % 7142
Eliminoinnit -0,3 0,0 -0,3 -0,1 -0,2
Konserni yhteensa 652,8 717,6 -9%| 1260,6| 1390,1 -9% | 2803,2

Tammi-kesékuun liikevaihto laski 9 prosenttia edellisvuoden vastaavaan ajankohtaan verrattuna ja oli 1 260,6
miljoonaa euroa (1-6/2012: 1390,1 miljoponaa euroa). Liikevaihto laski huhti-kesdkuussa 9 prosenttia
edellisvuoden vastaavaan ajankohtaan verrattuna ja oli 652,8 miljoonaa euroa (4-6/2012: 717,6 milj. e).
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Valuuttakurssimuutokset kasvattivat tammi-kesakuun liikevaihtoa 14,7 miljoonalla eurolla ja huhti—kesakuun
likevaihtoa 5,4 miljoonalla eurolla edellisvuoden vastaaviin ajankohtiin verrattuna.

Pohjois-Euroopan kiinteistdteknisten palvelujen tammi-kesékuun liikevaihto laski 8 prosenttia edellisvuoden
vastaavaan ajankohtaan verrattuna ja oli 969,6 miljoonaa euroa (1-6/2012: 10512 milj. e).
Valuuttakurssimuutokset kasvattivat tammi-kesakuun liikevaihtoa 14,7 miljoonalla eurolla edellisvuoden
vastaavaan ajankohtaan verrattuna. Huhti—kesakuun liikevaihto laski 7 prosenttia edellisvuoden vastaavaan
ajankohtaan verrattuna ja oli 501,0 miljoonaa euroa (4—6/2012: 538,1 milj. e). Valuuttakurssimuutokset kasvattivat
huhti—kesakuun liikevaihtoa 5,4 miljoonalla eurolla edellisvuoden vastaavaan ajankohtaan verrattuna. Liikevaihto
laski erityisesti Norjassa ja teollisuuden palveluissa.

Keski-Euroopan kiinteistéteknisten palvelujen tammi-kesakuun liikevaihto laski 14 prosenttia edellisvuoden
vastaavaan ajankohtaan verrattuna ja oli 291,4 miljoonaa euroa (1-6/2012: 339,0 milj. e).
Valuuttakurssimuutokset eivéat vaikuttaneet olennaisesti liikevaihtoon edellisvuoteen verrattuna. Huhti—kesakuun
likevaihto laski 15 prosenttia edellisvuoden vastaavaan ajankohtaan verrattuna ja oli 152,1 miljoonaa euroa (4—
6/2012: 179,5 milj. e). Valuuttakurssimuutokset eivat vaikuttaneet olennaisesti likkevaihtoon edellisvuoteen
verrattuna. Liikevaihdon heikkenemiseen vaikutti pddasiassa tilauskannan lasku vuoden 2012 lopulla ja
lykkaantyneet hankkeet Saksassa. Tilausten vaheneminen oli ennakoitavissa asiakkaiden paatdksenteon
pitkityttya erityisesti vuoden 2012 jalkipuoliskolla.

Vuoden 2013 huhti-kesakuussa Caverion teki useita merkittavista sopimuksia.

Saksassa Caverion teki yli 10 miljoonan euron sopimuksen Disseldorfin ammattikorkeakoulun kanssa. Caverion
toimii tydyhteenliittymassa rakennusyhtié Zublinin ja sahkdalan yrityksen Oertel & Priimmin kanssa. Caverion on
hankkeessa paaurakoitsija ja vastaa talotekniikka-asiantuntijana saniteetti-, lammitys-, ilmastointi-, jaahdytys- ja
palontorjuntajarjestelmien seké mittaus-, ohjaus- ja saatétekniikan ja kayttajakohtaisten laitteiden valmistuksesta.
Rakennustytt aloitetaan syyskuussa 2013 ja hankkeen on tarkoitus valmistua vuoden 2015 puolivalissa.
Valmistumisen jalkeen Caverion huolehtii rakennusten huollosta. Caverion ja saksalainen Beckumin kaupunki
ovat tehneet sopimuksen kaupungin kiinteistdjen energiatehokkuuden parantamisesta. Palvelusopimuksen kesto
on 12 vuotta ja se on arvoltaan 4,8 miljoonaa euroa.

ltAvallassa Caverion on tehnyt sopimuksen Raiffeisen Informatik GmbH:n kanssa lammitys-, ilmastointi-,
jadhdytys-, iimanvaihto-, saniteetti-, sammutus- ja automaatiojarjestelmien toimituksesta Wieniin rakennettavaan
uuteen SPACE-jarjestelmakeskukseen. Rakennustbiden arvioidaan kestavan huhtikuusta 2013 tammikuuhun
2014. Sopimuksen arvo on noin 8,5 miljoonaa euroa.

Ruotsissa Caverion on yksi Tukholman uuden Citybanan-radan rakennusurakoitsijoista. Caverion on solminut
sopimuksen Tukholman Odenplanin aseman energia-, valaistus- ja automaatiojarjestelmiin liittyvista
asennuksista. Tilauksen arvo on ldahes 7,5 milj. euroa. Ty6n arvioidaan valmistuvan vuoden 2016 kuluessa.

Vengjalla Caverion on tammi-kesakuussa allekirjoittanut useita palvelusopimuksia muun muassa Castorama-
ketjun, British Petroleum Plc:n ja World Class Fittnessin kanssa. Naiden sopimusten yhteenlaskettu arvo on yli
viisi milj. euroa.

Liikevaihdon maantieteellinen jakautuminen

Liikevaihto, milj. e | 4-6/13] 4-6/12 Muutos 1-12/12
Ruotsi 1735 178,9 -3% 338,7 3574 -5 % 704,3
Suomi 140,7 1591 -12 % 267,2 301,2 -11 % 603,7
Norja 1371 148,1 -T% 270,6 295,2 -8 % 580,4
Saksa 1140 136,7 -17 % 2148 2614 -18 % 541,8
ItAvalta 34,0 37,3 -9 % 69,9 67,4 4% 1543
Tanska 36,6 38,6 -5 % 67,6 72,7 -7 % 145,6
Muut maat 16,9 18,9 -11 % 31,8 34,9 9% 73,2
Konserni yhteensa 652,8 717,6 9% | 1260,6| 13901 -9%| 2803,2

Maakohtainen liikevaihto esitetdén konserniyhtidn sijainnin perusteella.



Kayttokate laski selvasti huhti—kesadkuussa edellisvuoden vastaavaan ajankohtaan verrattuna

Kayttokate, milj. e 4-6/13 4-6/12” Muutos 1-6/13 1-6/12” Muutos

Pohjois-Euroopan kiinteistdtekniset

palvelut 10,0 19,5 -49 % 16,2 38,5 -58 % 59,5
Keski-Euroopan kiinteistdtekniset

palvelut 4.4 7,9 -44 % 8,9 14,3 -38 % 33,2
Konsernipalvelut ja muut erét -1,5 -1,7 -2,8 -3,6 -74
Konserni yhteensa 12,9 25,6 -50 % 22,3 49,2 -55 % 85,3

Kayttokateprosentti, %
Pohjois-Euroopan kiinteistdtekniset

palvelut 2,0 3,6 1,7 3,7 2,8
Keski-Euroopan kiinteistdtekniset

palvelut 2,9 4,4 3,0 4,2 4,7
Konserni yhteensa 2,0 3,6 1,8 3,5 3,0

Y Yudistettu 1AS 19 -standardi on vaikuttanut konsernin tuloslaskelmaan 1-12/2012 seuraavasti: henkildstokulut kasvoivat 0,1 milj. euroa ja
kayttokate, liikevoitto ja tulos ennen veroja laskivat vastaavasti 0,1 milj. euroa. Uudistettu IAS 19 -standardi on vaikuttanut konsernin
tuloslaskelmaan 1-6/2012 seuraavasti: henkildstokulut kasvoivat 0,3 milj. euroa ja kayttokate, liikevoitto ja tulos ennen veroja laskivat
vastaavasti 0,3 milj. euroa. Uudistettu IAS 19 -standardi on vaikuttanut konsernin tuloslaskelmaan 4-6/2012 seuraavasti: henkildstokulut
kasvoivat 0,2 milj. euroa ja kayttokate, liikevoitto ja tulos ennen veroja laskivat vastaavasti 0,2 milj. euroa.

Caverion-konsernin kayttokate laski 55 prosenttia edellisvuoden vastaavaan ajankohtaan verrattuna ja oli tammi-
kesékuussa 22,3 milj. euroa (1-6/2012: 49,2 milj. e). Konsemin tammi-kesakuun kayttdkateprosentti oli 1,8 (1—
6/2012: 3,5 %). Konsernin huhti-kesékuun kayttokate laski 50 prosenttia edellisvuoden vastaavaan ajankohtaan
verrattuna ja oli 12,9 milj. euroa (4—6/2012: 25,6 milj. e). Konsernin huhti~kesékuun kayttdkateprosentti oli 2,0 (4—
6/2012: 3,6 %).

Pohjois-Euroopan kiinteistdteknisten palvelujen kayttokatteen lasku johtui projektiliketoiminnan heikosta
kannattavuudesta, kovasta hintakilpailusta ja alhaisesta liiketoiminnan volyymista. Toimialan tammi-kesakuun
kayttdkate laski 58 prosenttia edellisvuoden vastaavasta ajankohdasta 16,2 milj. euroon (1-6/2012: 38,5 milj. e).
Tammi—kesakuun kayttokatetta heikensivat uudelleenjarjestelyihin liittyvat 4,2 milj. euron kertaluonteiset erat.
Toimialan huhti—kesakuun kayttokate laski selvasti edellisvuoden vastaavasta ajankohdasta 10,0 milj. euroon (4—
6/2012: 19,5 milj. e). Asiakkaat lykkasivat huollon ja kunnossapidon lisatdita, minka vuoksi kayttdaste jai liian
matalaksi. Liséksi uudelleenjarjestelyihin liittyvat noin 1,4 milj. euron kertaluonteiset erat heikensivéat toimialan
kayttdkatetta huhti-kesakuussa (4—6/2012: 2,8 milj. e).

Keski-Euroopan kiinteistoteknisten palvelujen tammi—kesadkuun kayttdkate laski 38 prosenttia edellisvuoden
vastaavaan ajankohtaan verrattuna ja oli 8,9 milj. euroa (1-6/2012: 14,3 milj. e). Lasku johtui paéasiassa Saksan
toimintojen volyymin laskusta. Tammi-kesékuun kayttokatetta heikensivat yritysjarjestelyihin ja -kauppoihin liittyvat
1,4 milj. euron projektikustannukset. Toimialan huhti-kesakuun kayttokate laski selvasti edellisvuodesta 4,4 mil].
euroon (4-6/2012: 7,9 milj. e). Projektialoitusten lykkaantymiset heikensivat kannattavuutta. Huhti—kesékuun
kayttokatetta heikensivat yritysjarjestelyihin ja -kauppoihin liittyvat 1,4 milj. euron projektikustannukset.

Caverionin tavoitteena on parantaa Pohjois-Euroopan Kiinteistdteknisten palveluiden kannattavuutta. Aikaisemmin
iimoitetut toimenpiteet 40 milj. euron kustannussaastojen toteuttamiseksi on tehty ja 800 henkildn vahennykset on
toteutettu vuoden 2012 loppuun mennessa. Tehdyt henkilostoon liittyvat sadstétoimenpiteet on toteutettu ja
tavoitellut  saastdét saavutettu. Kuitenkin  saddstétoimenpiteet ovat osoittautuneet riittdmattomiksi
markkinakehityksestd ja liikevaihdon laskusta johtuen. Na&in ollen Pohjois-Euroopan Kkiinteistéteknisissa
palveluissa kustannusten sopeuttamista jatketaan edelleen vuoden 2013 aikana.

Toimintojen uudelleenjarjestelyt etenivat katsauskaudella kaikissa Pohjois-Euroopan kiinteistdteknisten palvelujen
toimintamaissa. Liséksi tavoitteena on noin 600 henkilon véahentdminen vuonna 2013, mistd noin 400 henkilén
vahennykset toteutettiin vuoden 2013 tammi—kesakuussa. Jakautumisen seurauksena meilla on nyt tiukempi ote
liketoiminnan johtamiseen. Ruotsissa on suljettu kannattamattomia yksikéitéa ja organisaation uudelleenjarjestelyt
Pohjois-Ruotsissa ja Tukholman alueella ovat loppusuoralla. Naiden toimien myonteinen vaikutus Ruotsin
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toimintojen kannattavuuteen alkoi nakya toisella vuosineljinneksella. Parhaillaan keskitytddn Norjan
projektiliketoiminnan kannattavuuden parantamiseen erityisesti péékaupunkiseudulla. Kaikissa Caverionin
toimintamaissa on kaynnissa palvelujen tehostamisohjelma. Toteutettujen séastdtoimien odotetaan parantavan
kannattavuutta loppuvuonna. Vuoden 2012 viimeisesta neljinneksesta lahtien asiakkaiden lykkddmien huollon ja
kunnossapidon lisatéiden arvioidaan aiheuttavan kasvavaa kysyntdd, minka arvioidaan myds osaltaan tukevan
likevaihdon ja kannattavuuden myonteista kehitysta loppuvuonna.

Liikevoitto laski merkittavasti edellisvuoden vastaavaan ajankohtaan verrattuna

Liikevoitto, milj. e 4-6/13 4-6/12Y Muutos 1-6/13 1-6/12” Muutos
Pohjois-Euroopan kiinteistdtekniset

palvelut 6,1 15,2 -60 % 8,3 29,7 -712% 41,1
Keski-Euroopan kiinteistdtekniset

palvelut 3,2 6,6 -52 % 6,6 11,8 -44 % 274
Konsernipalvelut ja muut erét -1,5 -1,7 -2,8 -3,6 -74
Konserni yhteensa 7,8 20,1 -61 % 12,1 37,9 -68 % 61,1

Liikevoittoprosentti, %
Pohjois-Euroopan kiinteistdtekniset

palvelut 1,2 2,8 0,9 2,8 2,0
Keski-Euroopan kiinteistdtekniset

palvelut 2,1 3,7 2,3 3,5 3,8
Konserni yhteensa 1,2 2,8 1,0 2,7 2,2

Y Yudistettu 1AS 19 -standardi on vaikuttanut konsernin tuloslaskelmaan 1-12/2012 seuraavasti: henkildstokulut kasvoivat 0,1 milj. euroa ja
kayttokate, liikevoitto ja tulos ennen veroja laskivat vastaavasti 0,1 milj. euroa. Uudistettu IAS 19 -standardi on vaikuttanut konsernin
tuloslaskelmaan 1-6/2012 seuraavasti: henkildstokulut kasvoivat 0,3 milj. euroa ja kayttokate, liikevoitto ja tulos ennen veroja laskivat
vastaavasti 0,3 milj. euroa. Uudistettu IAS 19 -standardi on vaikuttanut konsernin tuloslaskelmaan 4-6/2012 seuraavasti: henkilostdkulut
kasvoivat 0,2 milj. euroa ja kayttokate, liikevoitto ja tulos ennen veroja laskivat vastaavasti 0,2 milj. euroa.

Caverionin liikevoitto laski 68 prosenttia edellisvuoden vastaavaan ajankohtaan verrattuna ja oli 12,1 milj. euroa
tammi-kesékuussa (1-6/2012: 37,9 milj.. e). Liikevoittoprosentti oli 1,0 prosenttia (1-6/2012: 2,7 %). Huhti—
kesakuun likevoitto laski 61 prosenttia edellisvuoden vastaavaan ajankohtaan verrattuna ja oli 7,8 milj. euroa (4—
6/2012: 20,1 milj. ). Liikevoittoprosentti oli 1,2 prosenttia (4—6/2012: 2,8 %).

Poistot ja arvonalentumiset olivat 5,1 milj. euroa huhti-kesakuussa (4—6/2012: 5,5 milj. €) ja 10,2 milj. euroa
tammi-kesakuussa (1-6/2012: 11,3 milj. e).

Tilauskanta pysyi maaliskuun lopun tasolla

Tilauskanta, milj. e Muutos 6/13 \ 12/12 Muutos
Pohjois-Euroopan kiinteistdtekniset

palvelut 829,2 844,7 2% 829,2 819,0 1%
Keski-Euroopan kiinteistdtekniset

palvelut 4449 470,5 -5% 4449 380,1 17%
Konserni yhteensa 12742| 131572 -3% 12742 1199,1 6 %

Tilauskanta kesékuun lopussa oli 1 274,2 milj. euroa, ja se kasvoi 6 prosenttia vuoden 2012 lopusta (12/2012:
1199,1 milj. e). Tilauskanta pysyi maaliskuun 2013 lopun tasolla, jolloin se oli 1 315,2 milj. euroa.

Pohjois-Euroopan kiinteistoteknisten palveluiden tilauskanta pysyi edellisen vuoden lopun ja maaliskuun lopun
tasolla. Keski-Euroopan kiinteistéteknisten palveluiden tilauskanta kasvoi 17 prosenttia vuoden 2012 lopusta ja
laski 5 prosenttia maaliskuun loppuun verrattuna.

Investoinnit ja yrityskaupat

Bruttoinvestoinnit taseen pysyviin vastaaviin olivat tammi-kesakuussa 22,6 milj. euroa (1-6/2012: 11,6 milj. e) el
1,8 prosenttia (1-6/2012: 0,8 %) liikevaihdosta. Kalustoon investoitiin 1,2 milj. euroa (1-6/2012: 2,5 milj. e) ja
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jakautumiseen liittyvéat investoinnit tietotekniikkaan olivat 21,4 milj. euroa (1-6/2012: 0,3 milj. e). Caverion ei
tehnyt yritysostoja tai liiketoimintojen myynteja tammi—keséakuussa.

Operatiivinen sijoitettu padoma

Operatiivisen sigoitetun padgoman tuotto 7/12— 4/12—
(viim. 12 kk), %" 6/13 3/13
Pohjois-Euroopan kiinteistdtekniset palvelut 5,8 9,0
Keski-Euroopan kiinteistdtekniset palvelut 17,8 23,3

¥ Vertailuluvuissa on huomioitu IAS 19:n vaikutus ja sisaisten erien oikaisu.

6/13

3/13

Muutos

12/12

Muutos

Operatiivinen sijoitettu pddoma, milj. e
Pohjois-Euroopan kiinteistdtekniset palvelut

335,3

3215

4%

335,3

344,8

-3%

Keski-Euroopan kiinteistdtekniset palvelut

136,5

118,8

15%

136,5

96,6

41 %

Kesékuun lopussa konsernin operatiivinen sijoitettu pddoma oli 464,6 milj. euroa (12/2012: 478,6 milj. e). Sijoitettu
padoma lasketaan vahentamalla taseen loppusummasta korottomat velat.

Kassavirta heikkeni huhti-kesédkuussa

Konsernin tammi-kesakuun operatiivinen kassavirta investointien jalkeen oli -37,5 milj. euroa (1-6/2012: -
13,3 milj. e). Konsemin huhti-kesékuun operatiivinen kassavirta investointien jéalkeen oli -35,3 milj. euroa (4—
6/2012: -18,4milj. e). Sitd painoivat jakautumiseen liittyvat 13,0 milj. euron investoinnit tietotekniikkaan.
Operatiiviseen kassavirtaan vaikutti myos kayttépddoman kasvu, silla Keski-Euroopasta ei saatu merkittéavia
ennakkomaksuja.

Tulos ennen veroja ja osakekohtainen tulos laskivat merkittavasti

Tulos ennen veroja laski merkittavasti verrattuna edelliseen vuoteen ja oli 9,7 milj. euroa tammi—kesékuussa (1-
6/2012: 35,2 milj. e), pois lukien osittaisjakautumisen seurauksena Caverion Oyj:lle siityneen uuden
pankkirahoitussopimuksen kustannusvaikutus. Jos uuden lainasopimuksen mukainen uudelleenrahoitus olisi
toteutettu tilikauden alussa, tammi—kesakuun nettorahoituskulut olisivat olleet noin 3,6 milj. euroa.

Carve-out-lukuihin perustuva tammi-kesakuun osakekohtainen tulos laski merkittavésti edellisvuoden vastaavaan
ajankohtaan verrattuna ja oli 0,06 euroa (1-6/2012: 0,19 e).

Konsernin efektiivinen verokanta oli tammi—kesékuussa 28,0 prosenttia (1-12/2012: 29,0 %).

KEHITYS TOIMIALOITTAIN

Caverionin tavoitteena on olla Euroopan johtava ja tehokkain kiinteistétekniikkayhtid. Caverion aikoo kasvattaa
huollon ja kunnossapidon osuutta Keski-Euroopan liiketoiminnan volyymista sekd orgaanisesti etta yrityskaupoin,
silla huollolla ja kunnossapidolla nahdaan olevan suurta kasvupotentiaalia etenkin saksankielisissa maissa. Yhtit
pyrkii my®ds arvoketjussa pidemmalle ja pyrkii vahvistamaan asemaansa erityisesti Design & Build -
hankekehitysprojekteissa seka lisadamaan pitkien huoltosopimusten osuutta huolto- ja
kunnossapitoliketoiminnassa.

Huolto ja kunnossapitoliiketoiminta

Konsernin huolto- ja kunnossapitoliiketoiminnan liikkevaihto laski 8,9 prosenttia ja oli 702,9 milj. euroa (1-6/2012:
771,6 mil. e) eli 55,8 prosenttia konsernin tammi—kesékuun kokonaisliikevaihdosta (1-6/2012: 55,5 %).
Pitkittyneen epavarmuuden seurauksena asiakkaat ovat edelleen lykdnneet huollon ja kunnossapidon lisatoita.
Huolto- ja kunnossapitoliiketoiminnan liikkevaihto huhti—-kesakuussa oli konsernitasolla 363,1 milj. euroa (4-6/2012:
397,8 milj. e) eli 55,6 prosenttia Caverion-konsernin kokonaisliikevaihdosta (4—6/2012: 55,4 %).

Huollon ja kunnossapidon osuus Pohjois-Euroopan Kiinteistéteknisten palvelujen tammi-kesakuun liikevaihdosta
oli 596,8 milj. euroa (1-6/2012: 672,5 milj. €) eli 61,5 prosenttia koko toimialan likevaihdosta (1-6/2012: 64,0 %).
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Huollon ja kunnossapidon liikevaihto huhti-kesékuussa oli 305,5 milj. euroa (4-6/2012: 344,4 milj. e) eli 61,0
prosenttia koko toimialan likevaihdosta (4—6/2012: 64,0 %).

Keski-Euroopan Kkiinteistéteknisissé palveluissa huolto- ja kunnossapitoliiketoiminnan osuus toimialan tammi-
kesékuun likevaihdosta oli 106,2 milj. euroa (1-6/2012: 99,1 milj. e) eli 36,4 prosenttia koko toimialan
likevaihdosta (1-6/2012: 29,2 %). Huollon ja kunnossapidon osuus Keski-Euroopan Kkiinteistoteknisissa
palveluissa (1-6/2013: 36,4 %) oli edelleen merkittavasti Pohjois-Euroopan kiinteistéteknisia palveluita (1-6/2013:
61,5 %) alhaisempi, ja siten sen kasvattamiselle Keski-Euroopan Kiinteistoteknisissa palveluissa on hyvat
mahdollisuudet. Huolto- ja kunnossapitoliketoiminnan liikevaihto huhti—kesékuussa oli 57,6 milj. euroa (4-6/2012:
53,4 mij. e) eli 37,9 prosenttia koko toimialan liikevaihdosta (4-6/2012: 29,8 %). Huolto- ja
kunnossapitoliketoiminnan volyymi oli jo kasvussa, ja huhti-kesdkuussa sen liikevaihto oli 7,8 prosenttia
enemman kuin edellisvuoden vastaavana ajankohtana. Sisaiset ja markkinalahtdiset mahdollisuudet lisata huollon
ja kunnossapidon osuutta Keski-Euroopan kiinteistoteknisten palveluiden liikkevaihdosta ovat edelleen hyvat.

Projektiliiketoiminta

Konsernin projektiliketoiminnan liikevaihto laski 9,8 prosenttia ja oli 557,9 milj. euroa (1-6/2012: 618,5 milj. e) eli
44,2 prosenttia konsernin tammi—kesakuun kokonaisliikevaihdosta (1-6/2012: 44,5 %). Projektiliketoiminnan
likevaihto huhti—keséakuussa oli konsernitasolla 289,9 milj. euroa (4—6/2012: 319,8 milj. e) eli 44,4 prosenttia
Caverion-konsernin kokonaisliikevaihdosta (4—-6/2012: 44,6 %).

Projektiliketoiminnan osuus Pohjois-Euroopan kiinteistéteknisten palvelujen tammi-kesakuun likevaihdosta oli
372,8 milj. euroa (1-6/2012: 378,7 milj. e) eli 38,5 prosenttia koko toimialan likevaihdosta (1—-6/2012: 36,0 %).
Projektiliketoiminnan likevaihto huhti—-kesakuussa oli 195,4 milj. euroa (4-6/2012: 193,7 milj. e) eli 39,0
prosenttia koko toimialan likevaihdosta (4-6/2012: 36,0 %).

Keski-Euroopan Kiinteistdteknisissd palveluissa projektiliketoiminnan osuus toimialan tammi-kesakuun
likevaihdosta oli 185,1 milj. euroa (1-6/2012: 239,9 milj. e) eli 63,6 prosenttia koko toimialan liikevaihdosta (1—
6/2012: 70,8 %). Projektiliiketoiminnan liikevaihto huhti—kesakuussa oli 94,5 milj. euroa (4-6/2012: 126,1 milj. e)
eli 62,1 prosenttia koko toimialan likevaihdosta (4—6/2012: 70,2 %).

Projektiliketoiminnassa tavoitteena on kasvaa Design & Build -hankekehitysprojektien ja talotekniikan
kokonaistoimitusten toimittajana. Caverionin vahvaa aluetta ovat laajat projektit, joissa se on mukana koko
projektin ajan ratkaisun suunnittelusta teknologian asennukseen asti. Tallaiset projektit ovat yleensa
kannattavampia kuin yksittaiset kilpailutetut urakat. Projektiliketoiminnan kannattavuutta pyritddn parantamaan
valitsemalla projektit entistd tarkemmin, hallitsemalla riskeja entista systemaattisemmin seka tehostamalla
hankintaprosessia.

HENKILOSTO

Henkil6std maittain 6/13 \ 3/13\ Muutos Muutos

Suomi 4 987 4 893 2% 4 987 5351 -7 % 4977
Ruotsi 4138 4273 -3% 4138 4629 -11 % 4 492
Norja 3581 3 646 -2% 3581 3617 -1% 3642
Saksa 2399 2 408 0% 2399 2530 -5% 2 450
[tavalta 700 700 0% 700 680 3% 706
Tanska 1041 1093 -5% 1041 1160 -10 % 1104
Muut maat 1279 1247 3% 1279 1313 -3% 1247
Konserni yhteensa 18125| 18260 -1%| 18125| 19280 -6%| 18618

Henkil6std toimialoittain Muutos Muutos
Pohjois-Euroopan kiinteistdtekniset

14751 14870 -1%| 14751| 15736 -6 % | 15159
palvelut
gslf/‘gl'li”mf’pa” iinteistotekniset 3201| 3311 -1%| 3291| 3465 -5%| 3380
Konsernipalvelut 83 79 5% 83 79 5% 79

Konserni yhteensé 18 125| 18260 -1%| 18125| 19280 -6%| 18618
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Vuoden 2013 tammi-kesékuussa konsernin palveluksessa oli keskimaéarin 18 229 henkil6a (1-6/2012: 19 258).
Kesékuun lopussa henkiléstomaara oli 18 125 (6/2012: 19 280). Tammi—kesakuun henkildstokulut olivat yhteensa
545,0 milj.euroa (1-6/2012: 572,5 milj. e).

STRATEGIA JA PITKAN AIKAVALIN TALOUDELLISET TAVOITTEET

Caverionin strategisena tavoitteena on saavuttaa johtava asema Euroopan kiinteistdteknisilla markkinoilla.
Strategialla on kolme paatavoitetta:

Pohjois-Euroopassa tavoitteena on erityisesti kannattavuuden parantaminen.
Keski-Euroopassa Caverion hakee vahvaa kasvua erityisesti Saksassa ja saksankielisissd maissa.
Tavoitteena on kasvaa seka orgaanisesti etta yritysostoin.

e Laajat, uudet ja edistykselliset projektit ja palvelut. Yhti® hakee kasvua ja kannattavuutta panostamalla
huollon ja kunnossapidon pitkiin palvelusopimuksiin, Design & Build -hankekehitysprojekteihin seka
energiansaastodon liittyviin toimituksiin.

Caverionin taloudelliset tavoitteet vuoteen 2016 mennessé ovat seuraavat:

TAVOITTEET VUOTEEN 2016 TOTEUMA 2012 (Carve-out)

Liikevaihdon kasvu (%) Kesk|.maar|.r.1 i 1.0 prosentin -2,5
vuotuinen likevaihdon kasvu

Kannattavuus (%) Kayttoka_ue .(_EBIT.DA) yli kuusi 3.0
prosenttia likevaihdosta
Vahva operatiivinen kassavirta,

Operatiivinen kassavirta jolla mahdollistetaan 405

investointien jalkeen (milj. e) orgaaninen kaswvu, lainojen '
takaisinmaksu ja osingonjako

Ei ole varmuutta, ettd yhtid saavuttaa edelld esitetyt taloudelliset tavoitteet tai mahdollisesti saavutettuaan
tavoitteensa kykenee pysymaan niissa jatkossakin. Yhtid kayttéda liketoiminnassaan edelld mainittuja ja muita
taloudellisia tavoitteita ja suoriutumisen mittareita valitsemillaan aikavaleilla.

Osingot ja osinkopolitiikka

Caverionin tavoitteena on, ettd yhtid jakaa osinkoina ja padoman palautuksina yhtion osakkeenomistajille
vahintddn 50 prosenttia tilikauden tuloksesta verojen jalkeen ilman k&yvan arvon muutoksia. Vaikka tdmén
osinkopolitikan muuttaminen ei ole suunnitteilla, ei voida taata, ettd osinkoa tai pddoman palautusta todella
maksetaan tulevaisuudessa, eikd takeita voida mydskaan antaa minaan tiettyna vuonna maksettavien osinkojen
tai padoman palautuksen maarasta.

RAHOITUS

Osittaisjakautumiseen liittyvat rahoitusjarjestelyt toteutettin  suunnitelman mukaan kesékuun aikana.
Rahoitusjarjestelyjen seurauksena Caverionin lainasalkku sisaltdd monipuolisesti eri rahoituslahteita ja hajautetun
eradntymisrakenteen uudelleenrahoitusriskin minimoimiseksi. Caverionilla on vakaa maksuvalmiusreservi
kalenterivuoden lainanlyhennysten ja liketoiminnan suunnittelukauden rahoitustarpeiden ja investointien
kattamiseksi. Kokonaisuudessaan rahoitusasema mahdollistaa konsernin kasvustrategian toteuttamisen.

Caverionin rahavarat olivat kesdkuun lopussa 43,8 milj. euroa. Lisaksi Caverionilla on sitovia nostamattomia
rahoituslimiittisopimuksia 45 milj. euroa ja nostamattomia tililimiittisopimuksia 19 milj. euroa.

Konsernin korollisen velan maard oli kesakuun lopussa 237,8 milj. euroa ja keskikorko oli 2,36 prosenttia.
Yhteensa 65,7 miljoonaa euroa korollista velkaa erddntyy maksettavaksi seuraavan 12 kuukauden aikana.

Caverionin ulkoinen rahoitus koostuu péadasiassa uudesta pankkirahoitussopimuksesta pohjoismaisen
pankkiryhman kanssa. Sopimus siirtyi Caverion Oyj:lle osittaisjakautumisen rekisterdintiajankohtana. Sopimus
koostuu kesakuussa 2016 eraantyvasta 140 miljoonan euron pitkdaikaisesta, lyhennysohjelmaisesta lainasta,
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kesdkuussa 2016 erdantyvastd 60 miljoonan euron pitkdaikaisesta rahoituslimiittisopimuksesta (josta 15
miljoonaa euroa on nostettu) sekd kesdkuussa 2014 erddntyvastd lyhytaikaisesta 22 miljoonan euron
siltarahoitussopimuksesta. Uuden pankkirahoitussopimuksen liséksi Caverion Oyj:lle siirtyi osittaisjakautumisessa
yhteensé 59 miljoonaa euroa lyhennysohjelmaisia lainoja.

Konsernin nettorahoituskulut olivat tammi-kesédkuussa 2,4 milj. euroa. Konsernin nettorahoituskulut tammi-
kesdkuussa sisaltavat kertaluonteista osittaisjakautumiseen liittyvdd eria 0,7 milj. euroa. Mikéli uuden
pankkirahoitussopimuksen mukainen rahoitus olisi nostettu tilikauden 2013 alussa, olisivat konsernin
nettorahoituskulut olleet tammi-kesakuussa noin 3,6 miljoonaa euroa.

Caverionin ulkoisissa lainoissa sovelletaan taloudellista kovenanttia, joka perustuu konsernin nettovelan ja
kayttokatteen (EBITDA) suhdelukuun. Konsernin nettovelka oli kesékuun lopussa 194,0 milj. euroa.

YIT:N OSITTAISJAKAUTUMINEN SAATETTIIN PAATOK SEEN

YIT:n jakautuminen tuli voimaan, kun YIT:n ylimaarainen yhtibkokous hyvaksyi jakautumisen ja sen
taytantddnpano kirjattiin kaupparekisteriin 30.6.2013. Kaupankaynti Caverionin osakkeella kaynnistyi 1.7.2013.

YIT:n osakkeenomistajat saivat jakautumisvastikkeena Caverionin osakkeita osakeomistuksensa suhteessa siten,
ettd kutakin YIT:n osaketta vastaan annettiin yksi (1) Caverionin osake. Jakautumisvastikkeen saaminen ei
edellyttéanyt toimenpiteitd YIT:n osakkeenomistajilta.

Tarkempia tietoja jakautumisesta esitetddn arvopaperimarkkinalain mukaan laaditussa rekisterdintiasiakirjassa
seka arvopaperilitteessa ja ftiivistelmassa (yhdessa rekisterdintiasiakirjan kanssa “Esite”), jotka ovat olleet
saatavilla 5.6.2013 alkaen YIT:n verkkosivuilla osoitteessa www.yit.fi/sijoittajat. Kaikki jakautumiseen liittyva tieto
on saatavilla YIT:n verkkosivuston Sijoittajat-osiossa osoitteessa www.yit.fi/jakautuminen.

YIT:N YLIMAARAISEN YHTIOKOKOUKSEN PAATOKSET

YIT Oyj:n 17.6.2013 pidetty ylimaarainen yhtibkokous hyvaksyi YIT:n osittaisjakautumista koskevan
jakautumissuunnitelman ja paatti osittaisjakautumisesta jakautumissuunnitelman mukaisesti. Lisaksi ylimaarainen
yhtidkokous paatti Caverionin hallituksen kokoonpanosta ja palkkioista, Caverionin tilintarkastajan valinnasta ja
palkkioista seka Caverionin hallituksen valtuuttamisesta paattamaan Caverionin omien osakkeiden hankkimisesta
ja osakeanneista. YIT Oyj:n ylimaaraisen yhtiokokouksen paatoksia koskeva pdrssitiedote on saatavilla YIT:n
verkkosivuilta osoitteesta www.yit.fi.

Caverion Oyj:n hallitus piti  jarjestaytymiskokouksensa 17.6.2013. Kokouksessa hallitus paatti

henkildstdvaliokunnan ja tarkastusvaliokunnan kokoonpanosta. Valiokuntien tehtavakuvaukset ja tydjarjestykset
ovat saatavilla Caverionin verkkosivuilta osoitteesta www.caverion.fi.

OSAKKEET JA OMISTAJAT
Caverion on jakautumisen voimaantulopaivana 30.6.2013 syntynyt Suomen tasavallan lakien mukaan toimiva
julkinen osakeyhtio. Yhtiolla on yksi osakesarja, ja kukin osake oikeuttaa yhteen aaneen yhtikokouksessa.

Yhtion osakkeilla ei ole nimellisarvoa.

Osakepadoma ja osakkeiden lukumaara

Jakautumissuunnitelman mukaisesti Caverionin osakepadoma on 1 000 000 euroa. Kaupankaynnin alkaessa
1.7.2013 julkisen kaupankaynnin kohteena olevien osakkeiden lukumaara oli 125 596 092 kappaletta.

Caverion Oyj ei talla hetkella omista omia osakkeitaan.
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Hallituksen valtuutukset

Caverionin hallituksen valtuuttaminen paattamaéan Caverionin omien osakkeiden hankkimisesta

YIT Oyj:n 17.6.2013 pidetty ylimaarainen yhtibkokous valtuutti Caverionin hallituksen paattdmaéan Caverionin
omien osakkeiden hankkimisesta hallituksen esityksen mukaisesti. Valtuutuksen nojalla voidaan hankkia enintéan
12 500 000 omaa osaketta Caverionin vapaaseen omaan padomaan kuuluvilla varoilla. Osakkeet hankitaan
muussa kuin osakkeenomistajien omistusten suhteessa. Hankinta toteutetaan NASDAQ OMX Helsinki Oy:n
jarjestaman julkisen kaupankéaynnin valitykselld. Osakkeet hankitaan niille NASDAQ OMX Helsinki Oy:n julkisessa
kaupankaynnissd muodostuvaan hankintahetken kayp&an arvoon. Osakkeiden hankinta alentaa Caverionin
jakokelpoista vapaata omaa padomaa. Valtuutus on voimassa 31.3.2014 saakka.

Caverionin hallituksen valtuuttaminen paattaméaéan osakeanneista

YIT Oyj:n 17.6.2013 pidetty ylimaarainen yhtiokokous valtuutti Caverionin hallituksen paattamaan osakeanneista
hallituksen esityksen mukaisesti. Valtuutus voidaan kayttda kokonaan tai osittain antamalla Caverionin osakkeita
yhdessa tai useammassa osakeannissa siten, ettd osakeanneissa annettavien osakkeiden enimmaismaara on
25 000 000 osaketta.

Hallitus voi paattdd osakeanneissa annettavien osakkeiden luovuttamisesta osakkeenomistajien etuoikeudesta
poiketen suunnattuna. Hallitus valtuutetaan paattamaan siita, kenelle ja missa jarjestyksessa osakkeita annetaan.
Osakeannissa osakkeita voidaan antaa merkittéaviksi maksua vastaan tai maksutta.

Hallitus voi valtuutuksen nojalla paattdd myds maksuttomasta osakeannista yhtidlle itselleen siten, etta yhtion
hallussa olevien osakkeiden lukumaara annin jalkeen on enintédén 10 prosenttia yhtion kaikista osakkeista. Tahan
maaraan lasketaan Caverionilla itselléaan ja sen tytaryhtidilla olevat omat osakkeet osakeyhtiélain 15 luvun 11 §:n
1 momentissa tarkoitetulla tavalla.

Valtuutus sisaltda hallitukselle oikeuden maaratd osakeantien ehdoista ja toimenpiteisiin liittyvista seikoista
osakeyhtitlain mukaisesti, mukaan lukien oikeuden paattaa, kirjataanko mahdollinen merkintahinta kokonaan tai
osittain sijoitetun vapaan paaoman rahastoon vai osakepaaoman korotukseksi.

Osakeantivaltuutus sisaltda myods valtuutuksen hallitukselle paattdd edella mainitun valtuutuksen perusteella
mahdollisesti hankittavien omien osakkeiden luovuttamisesta. Valtuutuksen kohteena on enintdan 12 500 000
omaa osaketta. Hallitus valtuutettin paattamaan naiden osakkeiden luovuttamistarkoituksesta ja kaikista
luovuttamisen ehdoista.

Valtuutus on voimassa 31.3.2014 saakka.

Kaupankaynti osakkeella

Kaupankaynti Caverionin osakkeella kaynnistyi 1.7.2013, joten Caverionin osakkeella ei ollut kaupankayntia
katsauskaudella. Perjantai 28.6.2013 oli viimeinen kaupankayntipaiva, jolloin Caverion sisaltyi YIT:n osakkeeseen
ja sen arvoon.

Caverion Oyj:n markkina-arvo oli 500 milj. euroa perustuen kaupankayntimaarilla painotettuun keskikurssiin
(3,98 e) ensimmaisen kaupankayntivikon 1.-5.7.2013 aikana.

Osakkeenomistajien maara ja liputusilmoitukset

Rekisterdityjen osakkeenomistajien maara oli kesakuun 2013 lopussa 39 250. Hallintarekisterdityjen ja muiden
kuin suomalaisten sijoittajien omistuksessa oli kesakuun 2013 lopussa 35,2 prosenttia osakkeista.

Yhtid ei saanut katsauskauden aikana arvopaperimarkkinalain 2 luvun 9 8&:n mukaisia liputusilmoituksia
omistusosuuden muuttumisesta Caverion Oyj:ssé.

Paivitetty lista Caverionin suurimmista osakkeenomistajista ja omistajarakenteen sektorijakauma 22.7.2013
tilanteesta on saatavilla Caverionin verkkosivuilta osoitteesta www.caverion.fi/sijoittajat.
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LIKETOIMINNAN MERKITTAVIMMAT LAHIAJAN RISKIT JA RISKIENHALLINTA

Caverion-konserni luokittelee riskeiksi tekijat, jotka toteutuessaan vaarantaisivat konsernin strategisten ja
taloudellisten tavoitteiden saavuttamisen. Riskit on jaettu strategisiin, operatiivisiin, taloudellisiin ja
tapahtumariskeihin.  Riskitekijoiden tunnistamisessa ja hallinnassa on otettu huomioon liikketoiminnan ja
toimintaympariston erityispiirteet. Riskienhallinta on olennainen osa konsernin johtamis-, seuranta- ja
raportointijarjestelmia. Strategisten riskien luonnetta ja todenn&kdisyyttd seurataan ja raportoidaan jatkuvasti.
Strateginen riskiarviointi toteutetaan konserninlaajuisesti kerran vuodessa strategian kéasittelyn yhteydessa.

Caverioniin, sen toimintaympéristoon ja liiketoimintaan sekéa toteutettuun jakautumiseen liittyy useita riskitekijoita.
Caverionille tyypillisia operatiivisia riskejd ovat urakkatarjouksiin, palvelusopimuksiin, projektinhallintaan ja
henkildstdon liittyvat riskit. Vakaasti kehittyvan huolto- ja kunnossapitotoiminnan osuutta on lisétty. Toimintaa on
laajennettu maantieteellisesti, jolloin talouden muutokset vaikuttavat eri aikaan eri markkinoilla. Jatkuvan
seurannan ja analysoinnin avulla pyritddn reagoimaan toimintaymparistdn muutoksiin ajoissa seka hyédyntdmaan
niiden tarjoamia uusia liiketoimintamahdollisuuksia.

Caverionin likketoiminta koostuu tuhansista projekteista ja palvelusopimuksista, minka vuoksi sopimusten hallinta
ja projektinhallinta ovat tarked osa tehokasta liketoimintaa. Yksittdisissé suurissa projekteissa, kuten
kiinteistokehityshankkeissa, erityisesti kustannusten ja toteutuksen hallinta on tarkeaa. Pitkissa
palvelusopimuksissa Caverion sitoutuu sovittuun palvelutasoon ja hinnoitteluperusteisiin, mika voi myos heikentaa
Caverionin kannattavuutta. Erilaisissa kilpailu-urakoissa on tarke&a olla valikoiva, ottaa huomioon urakoiden riskit
ja kannattavuus ja kasitella kaikkien urakoiden ja sopimusten sisaltd, riskit ja sopimusehdot maariteltyjen
prosessien mukaisesti. Varsinkin kilpailutettujen urakoiden hallinta edellyttda syvallista projektinjohto-osaamista,
jotta tavoiteltu kannattavuus saavutetaan. Tehoton ja epaonnistunut projektihallinta voi heikentda merkittavasti
Caverionin kykya tarjota laadukkaita ja kannattavia palveluita. Tama puolestaan voi vaikuttaa haitallisesti
Caverionin liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Yhtién menestys riippuu olennaisesti yhtion johdon ja tydntekijdiden ammattitaidosta seka yhtion kyvysta sitouttaa
nykyinen johto ja tydntekijat ja tarvittaessa palkata uutta ammattitaitoista henkildstoa. Erityisesti
projektinjohtohenkildstélta edellytetaan maariteltyd osaamista, ja johtamisprosessissa on noudatettava yhteisia
paatdksentekoprosesseja ja laatujarjestelmia. Suuri osa Caverionin liiketoiminnasta on henkilétyovaltaista, joten
orgaanisen kasvun edellytyksena on osaavan henkildstén saatavuus ja sitoutuneisuus. Jos yhtion johdon jasenia
tai tyontekijoitd lahtee eika tilalle saada palkatuksi uutta patevaa henkilostéa, tilanne voi vaikuttaa haitallisesti
yhtién liikketoimintaan, liketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan. Tyonseisaukset, lakot tai muut tyoriidat
Caverionin liikketoimintaan liittyvill& toimialoilla voivat vaikuttaa haitallisesti Caverionin toimintaan.

Caverionin liiketoiminta on altis talouden suhdannevaihteluille. Hidas tai negatiivinen talouskasvu voi heikentaa
Caverionin palvelujen kysyntaa. Kasvanut epavarmuus yleisestd makrotaloudellisesta kehityksesta vaikuttaa
Caverionin liiketoimintaan ja asiakkaisiin.

Yhden tai useamman asiakkaan ajautuminen taloudellisiin vaikeuksiin saattaa vaikuttaa haitallisesti yhtion
liketoimintaan, tulokseen ja taloudelliseen asemaan. Yhtitn asiakaskunta on laaja ja koostuu seka julkisen etta
yksityisen sektorin erikokoisista toimijoista. Caverionin liiketoiminnan vastapuoliriskit liittyvat ennen kaikkea
asiakkaiden kanssa tehtyjen sopimusten velvoitteiden tayttdmiseen, asiakassaataviin sekd pitkiin
palvelusopimuksiin. Erityisesti voimakkaat taloudellisen tilanteen vaihtelut saattavat johtaa Caverionin asiakkaiden
maksuvaikeuksiin tai maksukyvyttdmyyteen. Pitkdaikaisten sopimusten tuloutuksiin liittyy riski siita, ettei
tilikausittain esitetty valmistumisasteen mukainen osatuloutettu likevaihto vastaa lopullisen kokonaistuloksen
tasaista jakautumista sopimuksen ajalle.

Caverion-konsernin yhtidilla on liketoimintaan liittyvia erimielisyyksia ja niista johtuvia oikeudenkaynteja ja
valimiesmenettelyitd, joiden lopputuloksen ennustamiseen liittyy epavarmuuksia. Erityisesti Saksassa
projektikaytantod johtaa melko usein siihen, ettd sopimusosapuolten oikeudet ja vastuut joudutaan selvitdmaan
tuomioistuimessa. Yhtiobn kokemuksen perusteella prosessien lopputulos poikkeaa harvoin merkittavasti siita,
mihin Yhtié on varautunut. Siksi erimielisyysprosessien lopputuloksilla ei odoteta olevan merkittavaa vaikutusta
konsemin tulokseen tai taloudelliseen asemaan. Taysin poissuljettua ei kuitenkaan ole se, etta yhtibn arvio
osoittautuu olennaisesti vaaraksi ja prosessien lopputulokset vaikuttavat haitallisesti yhtion tulokseen ja
taloudelliseen asemaan.

Luottotappio tai luottotappiovaraus kirjataan saamisista, joista ei todennakoisesti saada suoritusta. Luottotappioksi
kirjaamisessa sovelletaan Caverion-konsernin liiketoiminnan myyntisaamisten arvostusperiaatetta, ja kirjauksiin



17
siséltyy arviointia ja harkintaa. Arvio perustuu aikaisemmin toteutuneisiin luottotappioihin, luotonvalvonnan
kokemukseen, asiakaskohtaisiin vakuuksiin ja selvityksiin sek& arviointiajankohdan taloudellisiin olosuhteisiin.

Konsernin tavoitteena on kasvaa sekd@ orgaanisesti ettd yritysostoin. Yrityskauppoihin ja ulkoistamiseen liittyvia
riskeja hallitaan soveltamalla projektien valintaan tiukkoja kriteerejd sekd perehdyttamalla uudet tydntekijat
perusteellisesti Caverionin arvoihin, toimintatapoihin ja strategiaan. Konserni soveltaa yrityskauppojen
toteutukseen yhtendisté toimintatapaa ja ohjeistusta.

Caverionin taseeseen kirjattua likkearvoa ei poisteta, mutta sita testataan vuosittain mahdollisen arvonalentumisen
varalta. Maard, jolla liikearvon kirjanpitoarvo ylittdd siitd kerrytettdvissé olevan raham&aréan, kirjataan
arvonalentumistappiona tuloslaskelmaan. Mikali Caverionin tulos- ja kasvukehityksessa tapahtuu muutoksia
alaspdin, tima voi johtaa likearvon arvonalentumiseen. Se voi vaikuttaa epéedullisesti Caverionin liketoiminnan
tulokseen ja omaan paaomaan. Caverion-konsernin liikearvon maara 30.6.2013 oli 335,7 milj. euroa.

Taloudellisia riskeja ovat rahoituksen riittdvyyteen, valuuttakursseihin ja korkoihin liittyvat riskit, luotto- ja
vastapuoliriskit seka raportointiprosessiin  liittyvat riskit. Taloudellisia riskeja hallitaan laskenta- ja
rahoituspolitikoilla seka sisaisella ja ulkoisella tarkastuksella.

Tapahtumariskeja voivat olla henkil6- tai tietoturvaan liittyvat onnettomuudet tai toimitiloille, projektikohteille tai
muulle omaisuudelle sattuvat &killiset ja ennalta arvaamattomat esinevahingot, kuten tulipalot, sortumiset ja
varkaudet. Caverion noudattaa konsernin laajuista turvallisuuspolitikkaa, joka kattaa turvallisuuden eri osa-alueet.
Jakautuminen voi haitata tiettyjen Caverionille keskeisten toimintojen, kuten tietoteknisten jarjestelmien,
keskeytymatonta jatkuvuutta.

Tarkempi selvitys Caverioniin ja sen toimintaymparistoon ja likketoimintaan liittyvista riskeista esitetaan 4.6.2013
paivatyssa jakautumisesitteessa. Taloudellisista riskeista esitetdan tarkempi selvitys osavuosikatsauksen 1-—
6/2013 liitetiedoissa.

NAKYMAT VUODEN 2013 TOISELLE VUOSIPUOLISKOLLE

Caverion toistaa 4.6.2013 antamansa arvion, jonka mukaan vuoden 2013 toisella vuosipuoliskolla konsernin
likevaihto on yli 1,3 miljardia euroa ja kayttoékate yli 50 milj. euroa. Tulosohjeistuksessa ei ole otettu huomioon
jakautumiseen liittyvia kertaluonteisia kustannuksia eikd mahdollisiin yritysjarjestelyihin tai -kauppoihin liittyvia
kustannuksia.

Yhtibn johto voi toiminnallaan vaikuttaa toiminnan ohjattavuuden ja kannattavuuden parantamiseen
alueorganisaatioita tehostamalla ja organisaatiorakenteita madaltamalla seka liiketoiminnan
uudelleenjarjestelyilla. Projektiliketoiminnan kannattavuutta pyritddn parantamaan valitsemalla projektit entista
tarkemmin, hallitsemalla riskeja entista systemaattisemmin seka tehostamalla hankintaprosessia. Naiden aiemmin
aloitettujen tehostamistoimenpiteiden lisdksi tavoitteena on tehostaa tarjousprosessia seka keskittaa
projektiliketoimintaa osaamiskeskuksiin. Tarjousprosessin kriteereitd on tiukennettu selvasti esimerkiksi
hankkeen kannattavuuden ja riskien suhteen ja laadittavien tarjousten maaraa karsitaan. Tarjouslaskennassa
kaytettyja jarjestelmia ja ohjelmia yhtenaistetdén, ja valtuuksia projektien hyvaksymiseen on tiukennettu. Yhtio
pyrkii myos arvoketjussa pidemmalle ja pyrkii vahvistamaan asemaansa erityisesti Design & Build -projekteissa.
Kaikissa Pohjois-Euroopan kiinteistoteknisten palveluiden toimintamaissa liiketoiminnan uudelleenjarjestelyt
etenivat vuoden 2013 ensimmaisen vuosipuoliskon aikana. Lisaksi tavoitteena on noin 600 henkilén
vahentdminen vuonna 2013, mistd noin 400 henkilon vahennykset toteutettiin tammi-kesékuussa. Toteutettujen
kustannussaasttjen ja toimenpiteiden vaikutusten arvioidaan nakyvan kannattavuuden parantumisena
loppuvuoden 2013 aikana.

Yhtibn johto ei voi vaikuttaa toiminnallaan yleiseen markkinakehitykseen. Yhtion johdon arvion mukaan
toteutettujen saastétoimien vaikutukset nakyvat kannattavuuden parantumisena vuoden 2013 toisella puoliskolla.
Asiakkaiden vuoden 2012 viimeisestd neljanneksesta lahtien lykkdaamien huollon ja kunnossapidon lisatdiden
odotetaan lisddvaan kysyntad, minka arvioidaan osaltaan vaikuttavan myonteisesti loppuvuoden likevaihdon ja
kannattavuuden kehitykseen. Tilauskannan vahvistuminen selvasti Keski-Euroopan Kiinteistdteknisissa
palveluissa ja kysynnan piristyminen Saksassa vuoden 2013 ensimmaisella vuosineljanneksella tukevat johdon
arvion mukaan osaltaan loppuvuoden kehitystd. Kasvanut epavarmuus yleisestd makrotaloudellisesta
kehityksesta vaikuttaa kuitenkin Caverionin liiketoimintaan ja asiakkaisiin.
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Caverionin palvelujen markkinanakymat

Caverionin toimintaymparistd vaihtelee likketoiminnoittain ja maittain. Caverion toimii Ruotsissa, Suomessa,
Norjassa, Saksassa, Itdvallassa, Tanskassa, Vendajalla, Virossa, Latviassa, Liettuassa, Puolassa, TSekissa ja
Romaniassa. Laaja alueellinen toiminta ja kokonaisvaltainen tarjonta tasoittavat taloustilanteen muutosten
vaikutusta, sillA muutokset vaikuttavat liiketoimintoihin eri aikaan ja erilaisella voimakkuudella.

Kiinteistdteknisten palveluiden markkinatilanteen arvioidaan myds vuonna 2013 vaihtelevan maittain erityisesti
projektiliketoiminnassa. Huolto- ja kunnossapitomarkkinoiden arvioidaan sailyvadn maarallisesti vakaina tai jopa
kasvavan hieman Caverionin merkittdvimmissa toimintamaissa wvuonna 2013. Teknikan lisdantyminen
rakennuksissa kasvattaa uusien palvelujen kysyntaa, ja energiatehokkuuspalvelujen kysynnén odotetaan pysyvan
vakaana. Huolto- ja kunnossapitoliketoiminnan kasvulle on edelleen suotuisat edellytykset kaikilla Caverionin
toiminta-alueilla. Puolassa Kiinteistdteknisten palveluiden markkinat kasvavat edelleen, mutta karsivat
ylitarjonnasta, mika heikentad hintatasoa. Kiinteistoteknisten palveluiden markkinat muualla keskisessa Ita-
Euroopassa (TSekki ja Romania) kehittyvat hitaasti ja aktiivisuus on vahaista.

Uusinvestoinneissa paatoksenteko on edelleen hidasta, mutta positiivisia merkkeja on nakyvissa. Vuoden 2012
stagnaation jalkeen taloteknisten uusinvestointien odotetaan kasvavan hieman Norjassa ja Saksassa.
Lisdantyneita julkisia investointeja sekd kasvavia kunnostus- ja peruskorjaustarpeita pidetdan merkittdvimpina
kasvuun vaikuttavina tekijoina. Erityisesti Ruotsissa ja Suomessa markkinoilla nakyy kuitenkin edelleen merkkeja
uusinvestointien lykkdamisestd. Naissd maissa asiakkaiden arvioidaan lahiaikoina toteuttavan vain
ydinliiketoiminnan yllapidon ja toiminnan turvallisuuden kannalta valtamattdmat toimet. Projektimarkkinoiden
kysynnan odotetaan heikkenevan edelleen vuonna 2013 Suomessa ja Ruotsissa sekd laskevan hieman tai
pysyvan nykyisella tasollaan keskisessa Itd-Euroopassa. Ruotsin projektimarkkinoiden arvioidaan pienentyvan
vuoden 2013 aikana noin seitseman prosenttia, paadasiassa heikentyvan kysynnan vuoksi. Norjan
projektimarkkinat ovat kehittyneet hyvin vuoden ensimmaisella puoliskolla, ja hyvan kehityksen arvioidaan
jatkuvan vuoden 2013 aikana. Myos Tanskan projektimarkkinoiden odotetaan kaantyvan lievaan kasvuun vuonna
2013. Baltian maissa seka projekti- etta palvelumarkkinoiden kysynnan arvioidaan pysyvan matalalla tasolla.
Vendgjalla palvelumarkkinoiden odotetaan parantuvan edelleen.

Energiatehokkuuspalveluiden kysynnan kasvulle on lahivuosina edellytyksia tiukentuvan ympaéristélainsdadannon
myota. Energiatehokkuuden ja ymparistosertifikaattien merkitys lisdantyy tulevaisuudessa entisestaan. Niiden
avulla kiinteistdjen omistajat voivat nostaa kiinteistdjensa arvoa, mika edelleen tukee kasvumahdollisuuksia. My6s
likenneinfrastruktuurin yllapitoon liittyvan palvelu- ja projektitoiminnan arvioidaan kehittyvan myoénteisesti.



OSAVUOSIKATSAUS 1.1.-30.6.2013: TAULUKKO-OSA
Osavuosikatsauksessa esitettavat tiedot ovat tilintarkastamattomia.

Osavuosikatsaus

Konsernin tuloslaskelma

Laaja tuloslaskelma

Konsernitase

Laskelma oman pddoman muutoksista
Rahavirtalaskelma

Osavuosikatsauksen liitetiedot

1 Laadintaperiaatteet

2 Segmentti-informaatio

3 Tunnusluvut

4 Kehitys vuosineljanneksittain

5 Tunnuslukujen laskentakaavat

6 Kauden liikevoittoon vaikuttavat poikkeukselliset erat
7 Hankitut ja myydyt liikketoiminnot

8 Rahoitusriskien hallinta

9 Rahoitusvarat ja -velat

10 Vastuusitoumukset ja ehdolliset velat
11 Katsauskauden jalkeiset tapahtumat



Osavuosikatsaus

Konsernin tuloslaskelma
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4-6/13 4-6/12 1-6/13 1-12/12
Carve-out Carve-out Carve-out Carve-out Carve-out
Liikevaihto 652,8 7176| 1260,6| 1390,1| 2803,2
Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut -639,8 -692,0| -1238,3| -1340,9| -27179
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Poistot ja arvonalentumiset -5,1 -5,5 -10,2 -11,3 -24,2
Liikevoitto 7,8 20,1 12,1 37,9 61,1
% liikkevaihdosta 1,2 2,8 1,0 2,7 2,2
Rahoitustuotot ja -kulut, netto -2,1 -1,7 24 -2,7 -3,6
Tulos ennen veroja 5,7 18,4 9,7 35,2 57,5
% liikkevaihdosta 0,9 2,6 0,8 2,5 2,1
Tuloverot -1,5 -6,0 -2,7 -11,1 -16,7
Katsauskauden voitto 4,2 12,4 7,0 24,1 40,8
% liikkevaihdosta 0,6 1,7 0,6 1,7 15
Jakautuminen
Emoyhtién omistajille 4,2 12,3 7,0 24,0 40,7
Maéaraysvallattomien omistajien osuus 0,0 0,1 0,0 0,1 0,1

Laaja tuloslaskelma

1-12/12
Carve-out Carve-out Carve-out Carve-out Carve-out
Katsauskauden voitto 4,2 12,4 7,0 24,1 40,8
Muut konsernin kirjatut tuotot ja
kulut
Erat, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi:
- Etuuspohjaisten eldkkeiden
arvonmuutos 5,5 9,5 15,3
-- Laskennallinen vero -1,6 -2,7 -4,2
Erat, jotka saatetaan myhemmin
siirtda tulosvaikutteiseksi:
- Rahavirran suojaukset 0,1 -0,2 0,2 -0,2 -0,1
-- Laskennallinen vero 0,0
- Myytavissé olevien sijoitusten
kdyvan arvon muutos -0,4
-- Laskennallinen vero 0,1
- Muuntoerot -3,1 1,2 -1,6 24 3.9
Muut konsernin kirjatut tuotot ja
kulut, yhteensa -3,0 5,0 -1.4 9,0 14,6
Katsauskauden laaja tulos 1,2 17,4 5,6 33,1 55,3
Jakautuminen
Emoyhtidn omistajille 1,2 17,3 5,6 33,0 55,2
Maaraysvallattomien omistajien
osuus 0,0 0,1 0,0 0,1 0,1




Konsernitase

31.12.12

Carve-out Carve-out
Varat
Pitkaaikaiset varat
Aineelliset hyddykkeet 30,2 33,7 31,8
Liikearvo 335,7 336,6 335,7
Muut aineettomat hyddykkeet 53,5 39,1 39,0
Osuudet osakkuusyrityksissé 0,1 0,1 0,1
Muut sijoitukset 2,3 29 25
Muut saamiset 3,1 5,9 53
Laskennalliset verosaamiset 5,8 6,4 55
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 42,4 42,6 39,0
Myyntisaamiset ja muut saamiset 7705 807,1 7794
Rahavarat 43,8 109,3 100,8
Varat yhteensa 1287,4 1383,7 1339,0
Oma p&doma ja velat
Oma pddoma 226,8 4209 3874
Pitkaaikaiset velat
Laskennalliset verovelat 68,2 61,1 68,7
Elakevelvoitteet 455 58,9 51,8
Varaukset 7,1 7,9 6,9
Korolliset velat 172,0 82,8 75,6
Muut velat 0,2 5,0 4.6
Lyhytaikaiset velat
Saadut ennakot 1470 141,2 143,7
Ostovelat ja muut velat 535,1 569,2 5614
Varaukset 19,6 21,2 23,3
Korolliset velat 65,7 15,4 15,4
Oma p&ddoma ja velat yhteensa 1287,4 1383,7 1339,0
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Laskelma oman paaoman muutoksista

Sijoitettu
oma
paaoma

Emoyhtion omistajille kuuluva oma paddoma

Osake-
paaoma

Kertyneet
voittovarat

Muunto-
erot

Arvonmuutos-
rahasto

Yhteensa

Maarays-
vallattomien
omistajien
osuus
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Oma
paaoma
yhteensa

Oma p&ioma 1.1.2013 379,3 7,7 -0,1 386,8 0,6 3874
Kauden laaja tulos
Katsauskauden voitto 7,0 7,0 0,0 7,0
Muut laajan tuloksen
erat:
Rahavirran
suojaukset 0,2 0,2 0,2
- Laskennallinen
vero
Muuntoerot -1,6 -1,6 -1,6
Kauden laaja tulos yhteenséa 7,0 -1,6 0,2 5,6 0,0 5,6
Liiketoimet omistajien kanssa
Osakepalkitseminen -0,8 -0,8 -0,8
Oman paddoman ehtoiset
liiketoimet YIT-konsernin
kanssa -164,5 -164,5 -164,5
Liiketoimet omistajien kanssa
yhteensa -165,3 -165,3 -165,3
Jakautuminen 30.6.2013 -221.0 1,0 220,0 0,0 0,0
Jakautumiseen liittyvéat
aktivoidut kustannukset -0,9 -0,9 -0,9
Oma padoma 30.6.2013 0,0 1,0 219,1 6,1 0,1 226,2 0,6 226,8

Jakautumisen seurauksena Caverion Oyj:hin kirjattu oma padoma:

Oma paaoma 30.6.2013

Osake-
paaoma

1,0

Kertyneet
voittovarat

1404

Arvon-
muutos-
rahasto

0,0

Oma
paaoma
yhteensa

1414




Emoyhtion omistajille kuuluva oma padoma

Sijoitettu oma
paaoma

Muunto-
erot

Arvon-
muutos-
rahasto

Yhteensa

Maarays-
vallattomien
omistajien
osuus
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Sijoitettu
oma
paaoma
yhteensa

Oma p&soma 1.1.2012 4456 3,8 0,2 4495 0,5 450,0
Etuuspohjaiset elakkeet,
IAS 19 -standardin muutoksen vaikutus -37,0 -37,0 -37,0
Oikaistu oma p&&oma 1.1.2012 4085 3,8 0,2 4125 0,5 413,0
Kauden laaja tulos
Katsauskauden voitto 24,2 24,2 0,1 24,3
Katsauskauden voitto,
IAS 19 -standardin muutoksen vaikutus -0,2 -0,2 -0,2
Muut lagjan tuloksen erét:
Etuuspohjaisten elakkeiden
arvonmuutos,
IAS 19 -standardin muutoksen
vaikutus 95 9,5 9,5
- Laskennallinen vero 2,7 2,7 2,7
Rahavirran suojaukset -0,2 -0,2 -0,2
- Laskennallinen vero
Muuntoerot 2,4 24 2,4
Kauden laaja tulos yhteensa 30,8 2,4 -0,2 33,0 0,1 33,1
Liiketoimet omistajien kanssa
Osakepalkitseminen 0,8 0,8 0,8
Oman paddoman ehtoiset liiketoimet
YIT-konsernin kanssa -26,1 -26,1 -26,1
Liiketoimet omistajien kanssa yhteensa -25,3 -25,3 -25,3
Oma p&soma 30.6.2012 4140 6,2 0,0 420,2 0,6 420,9

Emoyhtion omistajille kuuluva oma padoma

Maarays- Sijoitettu
Arvon- vallattomien oma
Sijoitettu oma Muunto- muutos- omistajien padoma
paaoma erot rahasto Yhteensa osuus yhteensa
Oma pésoma 1.1.2012 4456 3,8 0,2 4495 0,5 450,0
Etuuspohjaiset elakkeet,
IAS 19 -standardin muutoksen vaikutus -37,0 -37,0 -37,0
Oikaistu oma p&&oma 1.1.2012 408,5 3,8 0,2 4125 0,5 413,0
Kauden laaja tulos
Katsauskauden voitto 40,8 40,8 0,1 40,9
Katsauskauden voitto,
IAS 19 -standardin muutoksen vaikutus -0,1 -0,1 -0,1
Muut lagjan tuloksen erét:
Etuuspohjaisten eldkkeiden arvonmuutos,
IAS 19 -standardin muutoksen vaikutus 15,3 15,3 15,3
- Laskennallinen vero -4,2 -4,2 -4,2
Rahavirran suojaukset -0,1 -0,1 -0,1
- Laskennallinen vero 0,0 0,0 0,0
Myytévissa olevien sijoitusten
kayvan arvon muutos -0,4 -0,4 -0,4
- Laskennallinen vero 0,1 0,1 0,1
Muuntoerot 3,9 3,9 3,9
Kauden laaja tulos yhteensé 51,7 39 -0,4 55,2 0,1 55,3
Liiketoimet omistajien kanssa
Osakepalkitseminen 1,0 1,0 1,0
Oman paddoman ehtoiset liiketoimet
YIT-konsernin kanssa -81,9 -81,9 -81,9
Liiketoimet omistajien kanssa yhteensa -80,9 -80,9 -80,9
Oma pasoma 31.12.2012 379,3 7,7 -0,1| 386,8 06| 3874




Rahavirtalaskelma

1-12/12

Carve-out Carve-out Carve-out Carve-out Carve-out
Liiketoiminnan rahavirrat
Katsauskauden voitto 4.2 12,4 7,0 24,1 40,8
Oikaisut tilikauden voittoon 17,8 6,3 14,2 18,6 29,7
Kayttdpadoman muutos -33,3 -23,4 -25,2 -23,0 3,7
Rahoituseréat, netto 0,3 -0,4 -0,5 -3,0 -7,0
Maksetut verot -8,3 -10,0 -15,7 -20,8 -17,9
Liiketoiminnan rahavirta -19,3 -15,2 -20,3 -4,2 49,3
Investointien rahavirrat
Tytaryritysten ja liketoimintojen
hankinta vahennettyna
hankintahetken rahavaroilla -2,1 -0,8 71 -7,3
Kayttbomaisuusinvestoinnit ja muut
investointierat, netto -16,0 -1,2 -16,4 -2,0 -1,5
Investointien rahavirta -16,0 -3,3 -17,2 -9,1 -8,8
Operatiivinen kassavirta
investointien jalkeen -35,3 -18,4 -37,5 -13,3 40,5
Rahoituksen rahavirrat
Lyhytaikaisten velkojen muutos,
netto 14,8 -0,1 14,7 -0,1 -0,5
Lainojen nostot 162,0 162,0
Lainojen takaisinmaksut -26,0 -4,0 -29,5 -7,5 -15,0
Oman paadoman ehtoinen rahoitus
YIT-konsernilta -135,8 -12,9 -164.,5 -26,1 -81,9
Rahoituksen rahavirta 14,8 -17,0 -17,5 -33,7 -97.4
Rahavarojen muutos -20,5 -35,4 -55,0 -47,0 -56,9
Rahavarat katsauskauden alussa 66,4 1442 100,8 1545 1545
Valuuttakurssien muutoksen
vaikutus 2,1 0,4 -2,0 1,8 3,1
Rahavarat katsauskauden lopussa 43,8 109,3 43,8 109,3 100,8
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Osavuosikatsauksen liitetiedot

1 Laadintaperiaatteet

Caverion Oyj:n osavuosikatsaus ajalta 1.1.-30.6.2013 on laadittu IAS 34 Osavuosikatsaukset -standardin
mukaisesti. Osavuosikatsauksessa esitettdvéat tiedot ovat tilintarkastamattomia. Osavuosikatsauksessa tiedot
esitetddn miljoonina euroina pydristden yksittdiset luvut ja loppusummat miljooniksi, mink& vuoksi yhteenlaskuissa
saattaa esiintyd pydristyseroja.

Taustatiedot

Caverion Oyj muodostettiin YIT Oyj:n osittaisjakautumisessa 30.6.2013, kun YIT:n kiinteistdteknisten palvelujen ja
teollisuuden palvelujen toiminnot siirrettin  uuteen emoyhtiédn. Siten Caverion ei ole ennen 30.6.2013
muodostanut erillista juridista konsernia. Tase ja siihen liittyvat tunnusluvut 30.6.2013 perustuvat toteutuneisiin
lukuihin, kun taas tuloslaskelma, rahavirtalaskelma ja vertailuluvut perustuvat carve-out taloudellisiin tietoihin.

Tassa esitettavat carve-out taloudelliset tiedot kuvaavat niiden yhtididen tuottoja ja kuluja, varoja ja velkoja seka
rahavirtoja, jotka ovat aikaisemmin muodostaneet YIT-konserin Kiinteistdtekniset palvelut —liiketoiminnan,
koostuen aikaisemmin YIT-konsernissa esitettyjen Pohjois-Euroopan kiinteistdtekniset palvelut ja Keski-Euroopan
kiinteistdtekniset palvelut -segmenttien liikketoiminnasta.

Lisdksi carve-out taloudellisiin tietoihin on siséllytetty Kiinteistotekniset palvelut —liiketoimintaan kohdistettava
osuus YIT-emoyhtion ja Perusyhtyma Oy:n tuotoista ja kuluista, varoista ja veloista seka rahavirroista. Tama
kokonaisuus muodostaa nyt jakautumisen jalkeen erillisen juridisen konsernin nimeltdan "Caverion-konserni” tai
"konserni” tdssé osavuosikatsauksessa esitettavissa carve-out taloudellisissa tiedoissa.

Carve-out taloudelliset tiedot on laadittu noudattaen seuraavassa esitettya laatimisperustaa ja laatimisperiaatteita.
Laatimisperusta

Caverion-konsernin carve-out taloudelliset tiedot 30.6.2013 pa&aattyneeltd puolivuotiskaudelta, 30.6.2013
paattyneeltd kolmen kuukauden jaksolta seka 31.12.2012 paattyneeltd tilikaudelta on laadittu yhdistelemalla
("carve-out’) YIT:n Kkonsernitilinpdatdksiin ja osavuosikatsauksiin siséltyneet —kiinteistétekniset palvelut
liketoiminnalle kuuluvat liiketoimintojen toteutuneet tuotot ja kulut, varat ja velat seka rahavirrat. Lisaksi carve-out
taloudellisiin tietoihin siséltyy YIT-emoyhtiolta ja Perusyhtyma Oy:lta kohdistettuja tuottoja, kuluja, varoja, velkoja
ja rahavirtoja.

Carve-out taloudelliset tiedot eivat valttamatta anna kuvaa Caverion-konsernin tulevasta tuloksentuottokyvysta,
eivatka ne valttamatta kuvaa sitd, mitka yhdisteltyjen toimintojen tulokset, taloudellinen asema ja rahavirrat olisivat
olleet, jos Caverion tytaryhtidineen olisi toiminut itsendisena ja esittanyt erillisen tlinpaatdksen tai
osavuosikatsauksen esitetyilla ajanjaksoilla.

Carve-out taloudelliset tiedot on laadittu perustuen toiminnan jatkuvuuteen. Ne perustuvat alkuperaisiin
hankintamenoihin lukuun ottamatta myytavissa olevia rahoitusvaroja, kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavia rahoitusvaroja ja -velkoja ja kdaypaan arvoon arvostettuja johdannaissopimuksia seka YIT:n osakkeen
myontamispaivan tai rahaosuuden osalta osakkeiden jakopadivan kaypaan arvoon perustuvia osakepohjaisen
kannustinjarjestelman kulukirjauksia.

Caverion-konsernin carve-out taloudelliset tiedot on laadittu Euroopan unionissa hyvaksyttyjen kansainvalisten
tilinpaatdsstandardien (International Financial Reporting Standards, "IFRS") mukaisesti, ja niissa on otettu
huomioon jaliempéna kohdassa "Kirjanpitokasittelyn perusteet” kuvatut periaatteet, joiden mukaisesti Caverion-
konsermille kuuluvat varat, velat, tuotot, kulut ja rahavirrat on maaritetty. Jaljempéana "IFRS” tarkoittaa EU:ssa
kayttdon hyvaksyttyja IFRS-standardeja.

IFRS-standardeissa ei ohjeisteta carve-out tilinpaatdoksen laatimista ja nain ollen on sovellettu tiettyja
kirjanpitokonventioita, joita yleisesti kaytetddn esitteisiin  sisallytettdvien mennyttd aikaa koskevien
tilinpaatdstietojen tuottamiseen. Naiden konventioiden soveltamista on selitetty jaljempana kohdassa
"Kirjanpitokasittelyn perusteet”.
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Seuraavassa kuvataan, kuinka Caverion-konsernin carve-out tilinpaatokset ja carve-out taloudelliset tiedot on
laadittu.

Kirjanpitokasittelyn perusteet
Carve-out tilinpaéatosten ja carve-out taloudellisten tietojen rakenne

Nama carve-out tilinpééatokset ja taloudelliset tiedot siséltavat seuraavat yhtiot tytaryhtidineen ja tilinpaatoserat:

— YIT Building Systems Oy ja sen tytaryhtiot, jotka siirtyivat jakautumisessa Caverion Oyj:lle.

— YIT Teollisuus Oy ja sen tytaryhtitt, jotka siirtyivat jakautumisessa Caverion Oyj:lle.

— Kiinteistotekniset palvelut -liketoimintaan liittyvat varat ja velat seké tuotot ja kulut jakautuneesta emoyhtio YIT
Oyj:sta ja Perusyhtyma Oy:sta.

Caverion-konsernin carve-out tilinpaatoksiin ja taloudellisiin tietoihin sisaltyy kaikki ne juridiset yhtiot, jotka ovat
historiallisesti muodostaneet YIT-konsernin Pohjois-Euroopan Kkiinteistotekniset palvelut ja Keski-Euroopan
Kiinteistdtekniset palvelut segmentit. Naiden yhtididen osalta carve-out tilinpaatoksiin ja taloudellisiin tietoihin
sisaltyvat Caverion-konsemille kuuluvat historialliset taloudelliset tiedot on johdettu niista yhtididen erillisista
tilinpaatoksistd, joita on kaytetty YIT:n konsernitilinpaatdksen laatimisessa.

Caverion-konsernin carve-out tilinpaatoksiin ja taloudellisiin tietoihin sisédltyy Kkiinteistotekniset palvelut -
liketoimintaan hankittujen yhtididen varat, velat ja tulokset ja rahavirrat yhtididen ja yksikdiden hankinta-
ajankohdasta lahtien. Myytyjen yhtididen varat, velat, tulos ja rahavirrat sisaltyvat carve-out tilinpaatoksiin ja
taloudellisiin tietoihin siihen saakka, kunnes yhtitista on luovuttu.

Carve-out tilinpaatosten ja taloudellisten tietojen laatimisperiaatteet

Seuraavassa on esitetty yhteenveto carve-out tilinpaatoksia ja taloudellisia tietoja laaditaessa noudatetuista
laskentaperiaatteista ja muista periaatteista. Caverionin johto katsoo, ettd kuvatut kohdistukset on tehty
asianmukaisilla perusteilla, joskaan ne eivat valttamattd kuvaa kustannuksia, joita Caverionille olisi syntynyt, jos
se olisi toiminut itsenéisena konsernina.

Sisdiset erat

Carve-out tilinpaatoksiin ja taloudellisiin tietoihin sisaltyvien yhtididen ja yksikdiden valiset sisaiset liketapahtumat
seka saamis- ja velkaerat on eliminoitu. Carve-out tilinpdatokset ja taloudelliset tiedot sisdltavat Caverion-
konsermin liiketapahtumat ja tase-erat.

Carve-out tilinpaatoksissa ja taloudellisissa tiedoissa YIT-emoyhtion konsernin siséisistd saamisista ja veloista on
Caverion-emoyhtidlle kohdistettu kaikki sellaiset saamis- ja velkasaldot, joiden vastapuoli on ollut Caverion-
konserniin kuuluva tytaryhtidé seka naihin liittyvat rahoitustuotot ja —kulut.

Caverion-emoyhtiélle on kohdistettu my6s YIT-emoyhtitn taseessa olevat Caverion-tytaryhtididen hankintamenot
ja sisainen omistus on eliminoitu hankintamenetelmalla.

Sijoitettu oma paaoma

Caverion ei ole ennen 30.6.2013 muodostanut erillista juridista konsernia eika esittanyt erillisia tilinpaatoksia tai
osavuosikatsausta, ja taman vuoksi ei ole mahdollista esittdd osakepddomaa tai oman pddoman rahastojen
erittelyd ennen 30.6.2013. Caverion-konsernin nettovarallisuutta edustaa Caverion-konserniin sijoitettu oma
paaoma, joka esitetdén nimikkeella "sijoitettu oma padoma”.

Caverionille allokoitujen nettovarojen muutokset esitetddn omana erdnaan sijoitetun oman paaoman
muutoslaskelmassa rivilla "Oman paaoman ehtoiset liketoimet YIT-konsernin kanssa" ja rahavirtalaskelmassa
rivilld "Oman paaoman ehtoinen nettorahoitus YIT-konsernilta" kuvastaen YIT-konsernin ja Caverion-konsernin
valistd sisdistd rahoitusta esitetyillda kausilla. Erdn suuruuteen vaikuttaa Caverion-emoyhtitlle allokoitujen
nettovarojen maara. Caverion-emoyhtiélle allokoidut nettovarat syntyvat padasiassa kiinteistotekniset palvelut —
liketoimintaan liittyvista tytaryhtiosijoituksista, konsernisaamisista ja —veloista, rahoitusveloista, muista saamisista
veloista seké nettorahavaroista.
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Tama osavuosikatsaus esitetddn euroina, mikd on Caverion-emoyhtidbn toiminta- ja esittdmisvaluutta.
Caverion- konserniin kuuluvilla tytaryhti6illa on myds muita toimintavaluuttoja. Kauden tuloksen ja oman pddoman
euroiksi muuntamisesta syntyvd muuntoero kirjataan sijoitettuun omaan paédomaan ja niden muutokset muihin
laajan tuloksen eriin.

Kassanhallinta ja rahoitus

YIT on hoitanut konsernin kassanhallinnan paéasiassa keskitetysti cash pool -jarjestelyilla. Caverion-konsernin
rahavarat koostuivat ennen 30.6.2013 YIT- emoyhtidn keskitettyyn cash pool —jarjestelyyn liittyvien rahavarojen
Caverionille allokoitavasta osuudesta seka Caverion-konserniin kuuluvien yhtididen omista rahavaroista. YIT-
emoyhtidon cash pool —jarjestelyyn liittyvistd rahavaroista on kohdistettu Caverionille se osuus, joka vastaa
emoyhtion Caverion-konserniin kuuluville  yhtidille olevien konsernitilivelkojen osuutta  koko
konsernitilivelkasaldosta. Caverionille kohdistetuille rahavaroille ei ole kohdistettu korkotuottoa.

Caverion-konsernin ulkoinen rahoitus on keskitetty padosin konsernin emoyhtiélle. Tytaryhtididen kayttépaaoman
tarve on rahoitettu konsernitilien lisdksi paaosin konsernin sisaisilla lainoilla.

Jakautuneen YIT-emoyhtion ulkoisista velkarahoitusjarjestelyistd sellaiset erat, jotka liittyvat valittomasti
Caverionin toimintaan, ja niihin liittyvat korkokulut on sisallytetty carve-out tilinpaatoksiin ja taloudellisiin tietoihin.
Lisdksi carve-out tilinpaatokset ja taloudelliset tiedot sisaltavat Caverion-konserniin kuuluvien yhtididen
tilinpaatoksiin sisaltyvat velat kolmansille osapuolille ja niihin liittyvat korkokulut.

Jakautuminen edellytti YIT:n rahoittajien suostumusta ja rahoituksen uudelleenjarjestelya. YIT neuvotteli
keskeisten pankkiensa kanssa ja riittdva rahoitus seka luotto- ja takauslimiitit varmistettiin jakautumisessa
eriytyneille  liketoiminnoille. Pohjoismaisten pankkien kanssa sovittin  helmikuussa 2013 uusista
rahoitusjarjestelyistd Caverionille. Téallaisia ovat 140 milj. euron pitkdaikainen lainasopimus, 60 milj. euron
pitkdaikainen luottolimiittisopimus ja enintdan 67 milj. euron siltarahoitussopimus. Carve-out tilinpaatoksia ja
taloudellisia tietoja ei ole oikaistu kuvaamaan tdman rahoituksen uudelleenjarjestelyn vaikutuksia.

Carve-out tilinpaatoksiin ja taloudellisiin tietoihin sisaltyvat rahoituskulut eivat timan vuoksi valttamatta kuvaa sita,
millaiset rahoituskulut olisivat olleet, jos Caverion olisi hankkinut rahoituksen itsendisesti toimivana konsernina.
Ne eivat mydskaan kuvaa tulevaisuudessa syntyvia kuluja.

Johdannaiset

YIT:n solmimista ulkoisista johdannaissopimuksista on Caverionille allokoitu ne, jotka liittyvat sille suoraan. Naita
ovat rahoituslainaan liittyva koronvaihtosopimus seké cash pool —jarjestelyyn ja valuuttamaaraisiin projekteihin
liittyvat lyhyet valuuttatermiinit.

Tuloverot

Caverion-konserniin kuuluvat juridiset yhtiét ovat toimineet esitetyilla kausilla itsenaisind verovelvollisina yhtidina.
Niiden osalta carve-out tilinpaatdsten ja taloudellisten tietojen tulolaskelmiin sisaltyvat verokulut ja taseisiin
sisaltyvat verovelat ja -saamiset perustuvat todelliseen verotukseen.

Jakautuneesta YIT-emoyhtiostd Caverionille kohdistuvan osuuden osalta verot on carve-out tilinpaatoksissa
laskettu ikaan kuin Caverion olisi ollut erillinen verovelvollinen. N&in ollen Caverion-emoyhtitn tilikauden verona
kirjattu maara vastaa kuvitteellista, erillisen yhtion veroilmoituksiin perustuvaa maksettavaa tai palautettavaa
veroa, ja se esitetddn tuloslaskelmissa tilikauden verokuluna. Taseissa nama verokirjaukset esitetdén sijoitettua
omaa paaomaa koskevana liiketapahtumana, silla naiden historiallisiin liiketapahtumiin perustuvien kuvitteellisten
verojen osalta ei synny maksettavaa tai palautettavaa veroa Caverion-emoyhtille. Valiaikaisiin eroihin liittyvat
laskennalliset verot on kirjattu, kun valiaikaisia eroja on esiintynyt.

Carve-out tilinpaatdsten ja taloudellisten tietojen tuloslaskelmissa esitetyt verot eivat valttdmatta kuvaa
tulevaisuudessa syntyvia verokuluja.

Elakkeet

Elakkeita ja muita tydsuhteen paattymisen jalkeisia etuuksia koskevat jarjestelyt ja niitd vastaava osuus
jarjestelyihin kuuluvista veloista, varoista, koroista ja tydsuoritukseen perustuvista menoista sisaltyvat Caverion-



28
konserniin kuuluvien yhtididen kuluihin tai ne on allokoitu YIT-emoyhtiélta Caverionille naitd carve-out
tilinpaatoksia ja taloudellisia tietoja laadittaessa.

Keskitetysti tuotettavat palvelut

YIT-konserni on edelleen veloittanut tytaryhtidiltdan kuluja, jotka ovat aiheutuneet keskitetysti tytaryhtidille
tuotetuista palveluista, kuten rahoituspalveluista, IT-palveluista, HR-palveluista ja toimitiloihin liittyvista palveluista.
Aiemmin ndmda edelleen veloitetut kulut on kohdistettu Caverion-konsemniin kuuluville yhtidille, ja ne sisaltyvat
carve-out tilinpaatoksiin ja taloudellisiin tietoihin aiempien veloitusten mukaisesti.

YIT-emoyhtié on vastannut YIT-konsernin johtamisesta ja yleishallinnosta. YIT-emoyhtidn tuotoista ja kuluista on
allokoitu osuus Caverion-emoyhtidlle, padosin siirtyvien henkildiden ja tytaryhtikohdistusten perusteella. Carve-
out tilinpaatokset ja taloudelliset tiedot sisaltavat myds henkilostokulujen allokointeja, jotka liittyvéat siihen, etta
Caverion-emoyhtiélle kohdistettavat tyontekijat ovat mukana YIT:n osakeperusteisessa palkitsemisjarjestelmassa.

Tallaisia keskitettyja palveluja tarvitaan myds sen jalkeen, kun Caverion on juridisesti erotettu YIT:std. Palveluista
jatkossa aiheutuvat kustannukset saattavat kuitenkin olla erilaiset, eivatka ne téaten ole verrattavissa carve-out
tilinpaatoksissa ja taloudellisissa tiedoissa esitettyihin lukuihin.

Vuokravastuut

Carve-out tilinpaatotksissa ja taloudellisissa tiedoissa Caverion-konsernille kohdistetut ei-purettavissa olevat muut
vuokrasopimukset sisaltavat sille historiallisesti kuuluneet ulkoiset ja YIT-konsernin kanssa tehdyt toimitilojen
vuokrasopimukset. Carve-out tilinpaatoksissa ja taloudellisissa tiedoissa esitetyt ei-purettavissa olevien muiden
vuokrasopimusten vahimmaisvuokrien maarat YIT-konsernin kanssa tehdyista toimitilojen vuokrasopimuksista
vastaavat YIT-konsernin vastaavien ulkoisten vuokrasopimusten vahimmaisvuokrien maaria.

Ei-purettavissa olevien muiden vuokrasopimusten vahimmaisvuokrien maara voi kuitenkin olennaisesti muuttua
sen jalkeen, kun Caverion on juridisesti erotettu YIT:sta, eika se siten valttamatta kuvaa tulevaisuudessa olevaa
vuokravastuun maaraa.

Uusien ja muutettujen standardien seka tulkintojen soveltaminen 1.1.2013

Kansainvalisen IAS19 Tydsuhde-etuudet tilinpaatésstandardin muutoksien takautuvasta soveltamisesta syntyvat
oikaisut historiallisiin vertailulukuihin

Konserni on ottanut 1.1.2013 alkaen kayttéén uudistetun IAS 19 Tydsuhde-etuudet —standardin. Standardi
sisaltdd muutoksia etuuspohjaisten elékkeiden kirjaamiseen. Niin sanottu putkimenetelmd poistuu ja kaikki
vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot kirjataan valittdmasti laajan tuloksen eriin. Taseeseen merkitdan
elékkeistd syntynyt tdysimaarainen nettovelka tai -saaminen. Varojen korkotuotto lasketaan kayttamalla samaa
diskonttokorkoa kuin eldkevelvoitteen nykyarvoa laskettaessa. Eldkevelvoitteen kdyvan arvon muutokset kirjataan
jatkossa laajan tuloslaskelman eriin, kun ne aikaisemmin siséltyivat tuloslaskelman henkiléstékuluihin.

Uudistettu IAS 19 Tydsuhde-etuudet —standardi vaatii takautuvaa soveltamista esitettyihin tilinpaatoéslukuihin. Alla
olevissa taulukoissa on esitetty standardin kayttéénotosta syntyvien oikaisuiden vaikutus Caverion-konsernin
lukuihin 30.6.2012 paattyneella puolivuotiskaudella. Vaikutus 31.12.2012 paattyneella tilikaudella seka 31.3.2012
paattyneella kolmen kuukauden jaksolla on esitetty jakautumisesitteessa.



Konsernin tuloslaskelma

Oikaistu

Konserni, IAS 19 — konserni,
1-6/2012 oikaisu  1-6/2012
Liikevaihto 1390,1 1390,1
Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut -1 340,6 -0,3 -1 340,9
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 0,0 0,0
Poistot ja arvonalentumiset -11,3 -11,3
Liikevoitto 38,2 -0,3 37,9
Rahoitustuotot ja -kulut -2,7 -2,7
Tulos ennen veroja 35,5 -0,3 35,2
Tuloverot -11,2 0,1 -11,1
Katsauskauden voitto 24,3 -0,2 24,1
Jakautuminen
Emoyhtién omistajille 24,2 -0,2 24,0
Maaraysvallattomien omistajien osuus 0,1 0,1

Laaja tuloslaskelma

Oikaistu

Konserni, IAS 19 - konserni,
1-6/2012 oikaisu  1-6/2012
Katsauskauden voitto 24,3 -0,2 24,1
Muut konsernin kirjatut tuotot ja kulut
Etuuspohjaisten elékkeiden
arvonmuutos 9,5 9,5
- Laskennallinen vero -2,7 -2,7
Rahavirran suojaukset -0,2 -0,2
Muuntoerot 24 2,4
Muut konsernin kirjatut tuotot ja kulut, yhteenséa 2,2 6,8 9,0
Katsauskauden laaja tulos 26,5 6,6 33,1
Jakautuminen
Emoyhtidn omistajille 26,4 6,6 33,0
Maaraysvallattomien omistajien osuus 0,1 0,1
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Konsernitase

Oikaistu

Konserni IAS 19 - konserni,
30.6.2012 oikaisu 30.6.2012

Varat

Pitkaaikaiset varat

Aineelliset hyddykkeet 33,7 33,7
Liikearvo 336,6 336,6
Muut aineettomat hyddykkeet 39,1 39,1
Osuudet osakkuusyrityksisséa 0,1 0,1
Muut sijoitukset 29 2,9
Muut saamiset 17,0 -11,1 59
Laskennalliset verosaamiset 6,4 6,4

Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus 42,6 42,6
Myyntisaamiset ja muut saamiset 807,1 807,1
Rahavarat 109,3 109,3
Varat yhteensa 1394,7 -11,1 1383,7

Oma p&doma ja velat

Oma pddoma 451 4 -30,5 420,9

Pitkaaikaiset velat

Laskennalliset verovelat 73,2 -12,1 61,1
Elakevelvoitteet 27,4 31,5 58,9
Varaukset 7,9 7,9
Korolliset velat 82,8 82,8
Muut velat 5,0 5,0

Lyhytaikaiset velat

Saadut ennakot 1412 1412
Ostovelat ja muut velat 569,2 569,2
Varaukset 21,2 21,2
Korolliset velat 154 154
Oma p&ddoma ja velat yhteensé 1394,7 -11,1 1383,7

IFRS 13 Kayvan arvon maarittdminen: Standardi siséltdd tasmaéllisen kdyvan arvon maaritelman seka kayvan
arvon maarittdmista ja liitetietoja koskevat vaatimukset. Standardi vaikuttaa osavuosikatsauksessa annettaviin
liitetietoihin.

IAS1 (muutos) Muiden laajan tuloksen erien esittdminen: Konserni esittdd muut laajan tuloksen erat ryhmiteltyna
niihin, jotka siirretddn mydhemmin tulosvaikutteisesti ja niihin, joita ei koskaan siirreta tulosvaikutteiseksi.

EU:n hyvaksymilla, muilla voimaan astuneilla standardeilla tai nilden muutoksilla ei ole ollut vaikutusta Caverion-
konsernin raportointiin.
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Keskeiset kirjanpidolliset arviot ja harkintaan perustuvat ratkaisut

Caverion-konsernin carve-out taloudellisten tietojen laatiminen edellyttdd johdolta harkintaa, arvioiden ja oletusten
kayttamista, jotka vaikuttavat kaytettyihin periaatteisiin ja raportoitujen varojen ja velkojen seka tuottojen ja kulujen
maariin. Toteumat saattavat poiketa kaytetyisté arvioista ja oletuksista.

Arviointia, harkintaa ja oletuksia on kaytetty muun muassa liikearvon arvonalentumiseen, pitkdaikaisten
sopimusten tulouttamiseen, tuloveroihin, varauksiin, eléke-etuuksiin, myyntisaamisiin ja carve-out oikaisuihin
liittyen.

Johto kayttda harkintaa tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden valinnassa ja niiden soveltamisessa erityisesti niissa
tapauksissa, joissa voimassaolevassa IFRS-normistossa on vaihtoehtoisia kirjaamis-, arvostamis-, tai
esittdmistapoja.

Tilintarkastettujen 31.12.2012, 31.12.2011 ja 31.12.2010 paattyneiden tilikausien carve-out tilinpaatoksien
laadintaperiaatteet on esitetty 4.6.2013 julkaistussa jakautumisesitteessa.

2 Segmentti-informaatio

Cauverionilla on kaksi IFRS:n mukaan raportoitavaa segmentti, jotka ovat Pohjois-Euroopan kiinteistotekniset
palvelut ja Keski-Euroopan kiinteistdtekniset palvelut.

Liikevaihto
Milj. e 1-6/13 1-6/12 1-12/12
Pohjois-Euroopan kiinteistdtekniset palvelut 969,6 1051,2 2 089,2
- konsernin siséinen 0,0 0,0 0,0
- ulkoinen 969,6 10512 2089,2
Keski-Euroopan kiinteistdtekniset palvelut 2914 339,0 7142
- konsernin siséinen -0,2 -0,1 -0,2
- ulkoinen 2911 338,9 714,0
Liikevaihto yhteensa 1260,6 13901 2 803,2

Kayttokate ja liikevoitto

% % 1-12/12 %
Kayttokate
Pohjois-Euroopan kiinteistdtekniset palvelut 16,2 | 1,7 385 |37 595 | 2,8
Keski-Euroopan kiinteistdtekniset palvelut 8,9 | 3,0 14,3 | 4,2 33,2 | 4,7
Konsernipalvelut ja muut erat -2,8 -3,6 -7,4
Kayttékate yhteenséa 223118 49,2 | 35 85,3 | 3,0
Liikevoitto
Pohjois-Euroopan kiinteistdtekniset palvelut 8,3/0,9 297128 411 2,0
Keski-Euroopan kiinteistdtekniset palvelut 6,6 | 2,3 11,8 | 3,5 274 | 3,8
Konsernipalvelut ja muut erét -2,8 -3,6 -7,4
Liikevoitto yhteenséa 12,1 1,0 379 | 2,7 61,1 | 2,2




Tilauskanta

3/13

12/12 9/12

6/12

3/12

Pohjois-Euroopan
kiinteistotekniset palvelut 829,2| 844,7| 819,00 9049| 9551| 9694
Keski-Euroopan
Kiinteistotekniset palvelut 4449| 4705| 380,1| 4355| 4734| 5005
Tilauskanta yhteensa 127422]13152| 1199,1| 1340,4| 1428,5| 1469,9
Operatiivinen sijoitettu padoma*)
Milj. e 6/13| 3/13 12/12| 912  e/12  3/12
Pohjois-Euroopan
kiinteistotekniset palvelut 3353| 3215| 3448| 3936| 3520| 327,8
Keski-Euroopan
kiinteistotekniset palvelut 136,5| 1188 96,6 1142| 107,0 97,0
Operatiivisen sijoitetun pddoman tuotto*)
viim. 12 kk, % 6/13| 3/13 12/12| 912  e/12  3/12
Pohjois-Euroopan
Kiinteistotekniset palvelut 5,8 9,0 11,0 16,9 20,3 23,4
Keski-Euroopan
kiinteistotekniset palvelut 17,8 23,3 32,5 30,9 39,9 60,2
*) Segmentin sijoitetun pddoman laskennassa on huomioitu vain operatiiviset erét.
3 Tunnusluvut

6/13 | 6/12 12/12
Liikevaihto, milj. e 12606 1390,1| 28032
Kayttokate, milj. e 22,3 49,2 85,3
Kayttokateprosentti, % 1,8 3,5 3,0
Liikevoitto, milj. e 12,1 37,9 61,1
Liikevoittoprosentti, % 1,0 2,7 2,2
Tulos ennen veroja, milj. e 9,7 35,2 57,5
% liikevaihdosta 0,8 25 2,1
Katsauskauden voitto, milj. e 7,0 24,1 40,8
% liilkevaihdosta 0,6 1,7 15
Osakekohtainen tulos, e 0,06 0,19 0,32
Osakekohtainen oma pddoma, e 1,8 3,3 3,1
Rahoitustuotot ja -kulut, netto -2,4 -2,7 -3,6
Omavaraisuusaste, % 19,9 33,9 32,4
Korollinen nettovelka, milj. e 194,0 -11,1 -9,8
Velkaantumisaste, % 85,5 -2,6 -2,5
Taseen loppusumma, milj. e 12874 1383,7| 13390
Operatiivinen kassavirta investointien jalkeen, milj. e -37,5 -13,3 40,5
Bruttoinvestoinnit, milj. e 22,6 11,6 16,2
% liilkevaihdosta 1,8 0,8 0,6
Tilauskanta, milj. e 12742 14285| 11991
Henkildstd keskimé&arin 18 229 19 258 18 592
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4 Kehitys vuosineljanneksittain

Liikevaihto

10-12/12

Pohjois-Euroopan kiinteistdtekniset

palvelut 501,0 468,6 552,7 485,3 538,1 513,1

Keski-Euroopan kiinteistdtekniset

palvelut 152,1 139,2 195,8 179,5 179,5 1594

Eliminoinnit -0,3 0,0 -0,1 -0,1 0,0 0,0

Liikevaihto yhteensa 652,8 607,9 748,4 664,7 717,6 672,5

Kayttokate

Pohjois-Euroopan kiinteistdtekniset

palvelut 10,0 6,3 0,3 20,7 19,5 19,0

Keski-Euroopan kiinteistotekniset

palvelut 4.4 4,5 12,1 6,8 7,9 6,4

Konsernipalvelut ja muut erat -1,5 -1,3 -2,6 -1,3 -1,7 -1,8

Kayttdkate yhteensa 12,9 9,4 9,8 26,3 25,6 23,6
% liikevaihdosta 2,0 15 1,3 4,0 3,6 35

Liikevoitto

Pohjois-Euroopan kiinteistdtekniset

palvelut 6,1 2,2 -4,0 154 15,2 14,5

Keski-Euroopan kiinteistotekniset

palvelut 3,2 3,4 10,8 4.8 6,6 52

Konsernipalvelut ja muut erét -1,5 -1,3 -2,6 -1,3 -1,7 -1,8

Liikevoitto yhteenséa 7.8 4,3 4,3 18,9 20,1 17,8
% liikevaihdosta 1,2 0,7 0,6 2,9 2,8 2,6

10-12/12

Osakekohtainen tulos, e 0,03 0,02 0,02 0,11 0,10 0,09
Osakekohtainen oma pddoma, e 1,8 2,9 3,1 3,6 3,3 3,3
Rahoitustuotot ja -kulut, netto -2,1 -0,3 -0,6 -0,3 -1,7 -1,0
Omavaraisuusaste, % 19,9 32,8 32,4 36,3 33,9 33,5
Korollinen nettovelka, milj. e 1940 212 -9,8 14 -11,1 -41.9
Velkaantumisaste, % 85,5 58 -2,5 0,3 -2,6 -10,1
Taseen loppusumma, milj. e 12874 | 12631 1339,0| 13889 1383,7| 13709
Operatiivinen kassavirta
investointien jalkeen, milj. e -35,3 -2,2 79,3 -25,5 -18,4 51
Bruttoinvestoinnit pysyviin
vastaaviin, milj. e 21,7 0,9 2,3 2,2 4,1 7,5

% liikevaihdosta 3,3 0,1 0,3 0,3 0,6 11
Tilauskanta, milj. e 12742 | 13152 | 1199,1| 13404 | 14285 | 14699
Henkildstd kauden lopussa 18 125 18 260 18 618 18 983 19 280 19 198
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5 Tunnuslukujen laskentakaavat

Kéayttokate = Liikevoitto + poistot ja arvonalentumiset

Aineelliset ja aineettomat hyddykkeet + liilkearvo + osuudet osakkuusyrityksisséa +
Toimialan operatiivinen sijoitukset + vaihto-omaisuus + myyntisaamiset + muut korottomat saamiset *) -
sijoitettu paédoma = varaukset - ostovelat - saadut ennakot - korottomat velat *)

*) pl. veroihin, rahoituseriin ja voitonjakoon liittyvat erat

Toimialan operatiivisen Toimialan liikevoitto + liikkevoittoon sisaltyvat korot
sijoitetun padéoman tuotto Toimialan operatiivinen sijoitettu pAdoma (keskimaarin)
(%) =

Omavaraisuusaste (%) = Oma pédoma + maaraysvallattomien omistajien osuus x 100
Taseen loppusumma - saadut ennakot

Velkaantumisaste (%) = Korolliset velat - rahavarat x 100
Oma padoma + maaraysvallattomien omistajien osuus

Osakekohtainen tulos (e) = | Tilikauden voitto (emoyhtién omistajille laskettu osuus)
Osakkeiden ulkona oleva lukumééara 30.6.2013

Osakekohtainen oma Oma pddoma
paadoma (e) = Osakkeiden ulkona oleva lukumaéara 30.6.2013
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6 Kauden liikevoittoon vaikuttavat poikkeukselliset erat

4-6/13 1-3/13| 10-12/12 7-9/12 4-6/12 1-3/12

Pohjois-Euroopan kiinteistdtekniset

palvelut -14 -2,8 -3,0 -2,8
Keski-Euroopan kKiinteistdtekniset palvelut -14 -0,9
Konsernipalvelut -0,3

Yhteensé -3,1 -2,8 -3,0 -0,9 -2,8

Vuoden 2013 huhti-kesékuussa Pohjois-Euroopan kiinteistotekniset palvelut kirjasi uudelleenjarjestelyihin liittyvia
kertaluonteisia eria 1,4 milj. euroa. Keski-Euroopan Kkiinteistdteknisten palvelujen likevoittoa heikensivéat
yrityskauppoihin littyvat 1,4 milj. euron projektikustannukset. Konsernipalveluissa jakautumiseen liittyvéat
kustannukset olivat katsauskaudella 0,3 milj. euroa.

Pohjois-Euroopan kiinteistdteknisissa palveluissa jatkettiin kustannusten sopeuttamista edelleen vuoden 2013
ensimmaisen neljdnneksen aikana. Tammi-maaliskuussa sopeuttamiskuluja kirjattiin noin 2,8 milj. euroa.

Pohjois-Euroopan kiinteistotekniset palvelut kirjasi toiminnan uudelleenjarjestelykuluja noin 3 milj. euroa vuoden
2012 viimeisella neljanneksella.

Puolassa aloitettiin vuoden 2012 toisella neljanneksella toiminnan uudelleenjarjestelyt, minka johdosta Puolan
likearvoon tehtiin 0,9 milj. euron suuruinen alaskirjaus vuoden 2012 kolmannella neljanneksella.

Vuoden 2012 huhti-kesdkuussa Pohjois-Euroopan kiinteistdteknisten palvelujen liikkevoittoa heikensi 2,8 mil].
euron kertaluonteinen kulu, joka liittyy vuonna 2011 valmistuneen asiakasprojektin loppuselvitykseen.

7 Hankitut ja myydyt liiketoiminnot

Vuonna 2013 ei ole ollut yrityshankintoja eikd myytyja liikketoimintoja.

8 Rahoitusriskien hallinta

Caverion — konsernin paaasialliset rahoitusriskit ovat maksuvalmiusriski, luottoriski ja markkinariskit, kuten
valuutta- ja korkoriski. Rahoitusriskien hallinnan tavoitteet ja periaatteet on maaritelty konsernin hallituksen
hyvaksymassa rahoituspolitikassa. Rahoitusriskien hallinnan kaytdnnoén toteutuksesta vastaa konsernin
rahoitusosasto yhdessa liiketoimintayksikdiden ja tytaryhtididen kanssa.

Korkoriskin hallinnoimiseksi konsermin hallitus on maaritellyt konsernin nettovelan (pois Ilukien kassa)
keskimaéraiselle korkosidonnaisuusajalle tavoitteeksi 18 kuukautta. Konsernin rahoitusjohtajan paatoksella tasta
tavoitteesta voidaan poiketa +/- 12 kuukautta. Konsernin nettovelan (pois lukien kassa) keskimaarainen
korkosidonnaisuusaika tarkasteluhetkelld oli 6,9 kuukautta.

Konsernin pddoman hallinnan tavoitteena on yllapitda optimaalista paddomarakennetta, saavuttaa mahdollisimman
korkea sitoutuneen padoman tuotto sekd minimoida padoman kustannukset konsemin rahoituspolitikassa
maariteltyjen periaatteiden ja limittien puitteissa. Padomarakenteeseen vaikutetaan ensisijaisesti ohjaamalla
investointeja ja liketoimintaan sitoutuvan kayttdpadoman maaraa.

9 Rahoitusvarat ja -velat

Ne rahoitusvarat ja —velat, joiden kirjanpitoarvot eivat vastaa kaypia arvoja on esitetty alla olevassa taulukossa.

30.6.2013 30.6.2013 31.12.2012 31.12.2012

Tasearvo Kaypéa arvo Tasearvo Kaypéa arvo

Pitk&aikaiset rahoitusvelat

Lainat rahoituslaitoksilta 161,2 160,8 63,4 56,3

Elakelainat 9,0 8,4 10,0 9,2

Muut lainat 1,2 1,2 1.2 1,2
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Pitkaaikaisten lainojen kayvat arvot pohjautuvat diskontattuihin rahavirtoihin. Diskonttauskorkona on kaytetty
korkoa, jolla konserni saisi vastaavaa ulkoista lainaa tilinpaatoshetkelld ja se muodostuu riskittbmasta
markkinakorosta, johon on lisatty yrityskohtainen, maturiteetin mukainen riskipreemio.

Muiden rahoitusvarojen ja —velkojen osalta kirjanpitoarvot ovat kohtuullisen hyvié arvioita kayvista arvoista.
Kaypien arvojen hierarkia

Konserni luokittelee kdypéaén arvoon arvostetut rahoitusvarat ja velat kdypien arvojen hierarkian eri tasoille
seuraavasti:

Taso 1: Kayvat arvot perustuvat tdysin samanlaisten omaisuuserien tai velkojen noteerattuihin hintoihin toimivilla
markkinoilla.

Taso 2: Kayvat arvot perustuvat merkittavilta osin muihin syéttétietoihin kuin tasoon 1 siséltyviin noteerattuihin
hintoihin, mutta jotka ovat todettavissa joko suoraan tai epasuorasti hintana tai hinnoista johdettuna.

Taso 3: Kayvat arvot perustuvat omaisuuseraa tai velkaa koskeviin syottotietoihin, jotka eivat perustu todettavissa
olevaan markkinatietoon.

Seuraavassa taulukossa on esitetty kaypaan arvoon arvostetut rahoitusvarat ja -velat ja luokiteltuna kaypien
arvojen hierarkian eri tasoille:

Varat 30.6.2013

Milj. e Taso 1 Taso 2 Taso 3| Yhteensa
Myytévissa olevat sijoitukset 1,8 0,5 2,3
Johdannaissopimukset (ei-suojauslaskennassa) 0,9 0,9
Johdannaissopimukset (suojauslaskennassa) 0,0 0,0
Varat yhteensa 1,8 0,9 0,5 3,2
Milj. e Taso 1 Taso 2 Taso 3| Yhteensa
Johdannaissopimukset (ei-suojauslaskennassa)

Johdannaissopimukset (suojauslaskennassa) 0,0 0,0
Velat yhteensé 0,0 0,0

Varat 31.12.2012

Milj. e Taso 1 Taso 2 Taso 3| Yhteensa
Myytévissa olevat sijoitukset 1,9 0,6 25
Johdannaissopimukset (ei-suojauslaskennassa)
Johdannaissopimukset (suojauslaskennassa)

Varat yhteensa 1,9 0,6 25
Milj. e Taso 1 Taso 2 Taso 3| Yhteensa
Johdannaissopimukset (ei-suojauslaskennassa) 0,5 0,5
Johdannaissopimukset (suojauslaskennassa) 0,2 0,2
Velat yhteensé 0,7 0,7

Tarkastelujakson aikana ei ole tapahtunut siirtoja kayvan arvon hierarkian eri tasojen valilla.

Tasolle 2 luokiteltujen johdannaissopimusten kéyvéat arvot on méaritetty seuraavasti: Valuuttatermiinisopimusten
kayvéat arvot on méaaritetty kayttéen tilinpaatdspaivan noteerattuja termiinikursseja. Koronvaihtosopimusten kayvét
arvot on méaaritetty tulevien rahavirtojen nykyarvon perusteella.

Tasolle 3 luokitellut myytavissa olevat sijoitukset ovat noteeraamattomia osakkeita ja ne on arvostettu
hankintahintaan vahennettynd mahdollisilla arvonalentumisilla, koska niiden kaypéa arvo ei ole luotettavasti
maéaritettavissa.



Muutokset tasolle 3 luokitelluissa erissa on esitetty seuraavassa taulukossa:

Varat Velat Varat Velat

30.6.2013 30.6.2013 31.12.2012 31.12.2012
Avaava tasearvo 0,6 0,6
Siirrot tasoon / tasolta 3
Ostot ja myynnit 0,0
Tuloslaskelmaan kirjatut tuotot ja kulut
Laajaan tuloslaskelmaan kirjatut tuotot ja kulut -0,1
Paattava tasearvo 0,5 0,6

Johdannaissopimukset

NIMELLISARVOT

Milj. e 30.6.2013 \ 30.6.2012 31.12.2012
Korkojohdannaiset 20,0 14,0 455
Valuuttajohdannaiset 22,2 22,3 32,1

KAYVAT ARVOT

Milj. e
Korkojohdannaiset

30.6.2013 | 30.6.2012

31.12.2012

-positiivinen kaypé arvo 0,0

-negatiivinen kdypé arvo -1,2 -0,2
Valuuttajohdannaiset

-positiivinen kaypéa arvo 1,1 0,4

-negatiivinen kdypé arvo -0,2 -0,3 -0,5

Kaikkiin korkojohdannaisiin sovelletaan IAS 39:n mukaista rahavirran suojauslaskentaa. Muihin johdannaisiin ei

sovelleta suojauslaskentaa.

10 Vastuusitoumukset ja ehdolliset velat

Omasta puolesta annetut vakuudet

30.6.2013

30.6.2012

31.12.2012

- Annetut yrityskiinnitykset 0,0 1,0 0,7
Annetut takaukset osakkuusyhtididen puolesta 0,2 0,2 0,2
Emoyhtidn takaukset tytéryhtididen puolesta 510,2 540,3 556,0
Muut vastuusitoumukset

- Vuokravastuut 207,9 2123 2195
- Muut vastuusitoumukset 1,3 1,3 1,3
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Jakautumiseen osallistuvat yhtidt vastaavat yhteisvastuullisesti jakautuvan yhtién velasta, joka on syntynyt ennen
kuin jakautumisen taytantéonpano on rekisterdity. Taten YIT Oyj:n osittaisjakautumisen seurauksena perustetulle
Caverion Oyj:lle syntyi yhtidlle jakautumisessa allokoidun netto-omaisuuden maaraén asti niin sanottu toissijainen
vastuu ennen jakautumisen taytantddnpanon rekistergintid syntyneista YIT Oyj:lle jakautumisen jalkeen jaéneista
veloista. YIT Oyj:n merkittdvimpien rahoitusvelkojen velkojat pois lukien sen likkeeseen laskemien tiettyjen
vaihtuvakorkoisten joukkovelkakirjalainojen haltijat luopuivat oikeudestaan vaatia Caverion Oyj:ltd suoritusta
toissijaisen vastuun nojalla. YIT Oyj:n téllaisten vaihtuvakorkoisten joukkovelkakirjalainojen nimellisarvo 30.6.2013
oli 97,4 milj. euroa ja niista eraantyy 2,7 milj. euroa maksettavaksi vuonna 2013, 83,8 milj. euroa vuonna 2014,
5,4 milj. euroa vuonna 2015 ja 5,4 milj. euroa vuonna 2016. Lisaksi Caverion Oyj:lla on toissijainen vastuu YIT
Oyj:n ennen jakautumista mydntamista, YIT Oyj:lle jakautumisen jalkeen jaaneista konsernitakauksista. Naiden
konsernitakausten maara kesakuun lopussa oli 404 milj. euroa.



38
11 Katsauskauden jalkeiset tapahtumat

Caverion Oyj muodostettiin YIT Oyj:n osittaisjakautumisessa 30.6.2013, kun YIT:n kiinteistdteknisten palvelujen ja
teollisuuden palvelujen toiminnot siirrettiin erilliseen yhtioon. Kaupankaynti Caverion Oyj:n osakkeella kaynnistyi
Helsingin Porssissa (NASDAQ OMX Helsinki Oy) 1.7.2013. YIT:n jakautumisen yhteydessd YIT Oyj:n
osakkeenomistajat saivat jakautumisvastikkeena yhden (1) Caverionin osakkeen jokaista omistamaansa YIT:n
osaketta kohti. Siten Caverionilla oli noin 39 000 osakkeenomistajaa kaupankéaynnin kaynnistyessa.



