LANNEN TEHTAAT OYJ

OSAVUOSIKATSAUS 1.1.-31.3.2004

Liikevaihto

Lannen Tehtaiden tammi-maaliskuun liikevaihto ol
123,9 miljoonaa euroa (2003: 113,5 milj. €). Liike-
vaihdon kasvu tuli viljakaupasta. Elintarvikeryhman
likevaihto oli 25,1 miljoonaa euroa (24,7 milj. €),
Maatalousryhman 78,1 miljoonaa euroa (66,8 milj.
€) ja Machinium-ryhman liikevaihto 20,7 miljoonaa
euroa (22,0 milj. €).

Tulos

Lannen Tehtaiden katsauskauden tulos oli vertai-
lukautta parempi, mutta tavoitetta heikompi. Kat-
sauskauden liikevoitto oli 0,5 miljoonaa euroa (0,1
milj. €) ja tulos ennen satunnaisia eria -0,3 miljoo-
naa euroa (-1,1 milj. €). Katsauskauden tulos ve-
rojen ja vAhemmistbéosuuksien jalkeen oli 0,0 mil-
joonaa euroa (-0,5 milj.€). Osakekohtainen tulos
oli vastaavasti 0,00 euroa (-0,08 €).

Katsauskauden tulosta vastaavat verot olivat 0,3
miljoonaa euroa (2003: saamista 0,1 milj. €).

Rahoitus

Konsernin korolliset velat olivat katsauskauden lo-
pussa 76,6 miljoonaa euroa (87,3 milj. €) ja kas-
savarat 18,1 miljoonaa euroa (13,5 milj. €). Kon-
sernin taseen loppusumma oli 243,4 miljoonaa
euroa (253,7 milj. €) ja omavaraisuusaste 40 %
(37 %). Lyhytaikaiseen rahoitukseen on kaytetty
yritystodistuksia. Maksuvalmius on turvattu pitka-
aikaisin, sitovin limiittisopimuksin. Limiitteja ei ole
kaytetty katsauskaudella. Konsernin rahoitustilan-
ne kokonaisuutena oli koko katsauskauden ajan
hyva, vaikka Machinium-alakonsernin rahoitustilan-
ne onkin jatkunut tiukkana.

Investoinnit

Katsauskauden investoinnit olivat I&hinna korvaus-
ja yllapitoinvestointeja, maaraltdan 1,4 miljoonaa
euroa (4,1 milj. €). Vertailukauden investointeihin
sisaltyy Sakylassa sijaitsevien paakonttori- ja ruo-
kalarakennusten 3,4 miljoonan euron suuruinen
hankinta.

——

Yhtiokokouksen paatokset
Yhtiokokous 24.3.2004 hyvaksyi vuodelta 2003 jaet-
tavaksi osingoksi 0,65 euroa osakkeelta (0,30 €).

Yhtidkokous valtuutti hallituksen paattamaan osa-
kepdaoman korottamisesta uusmerkinnalla ja/tai
vaihtovelkakirjalainan ottamisesta yhdessa tai use-
ammassa erassa. Uusmerkinnassa ja/tai vaihto-
velkakirjan nojalla tapahtuvassa uusmerkinnassa
osakepddomaa voidaan korottaa enintédan 1 224 514
eurolla, jolloin merkittavaksi voidaan antaa enintdan
611 257 osaketta. Valtuutus on voimassa yhden
vuoden yhtidkokouksesta lukien. Osakepadomaa
voidaan korottaa ja/tai vaihtovelkakirja ottaa osak-
keenomistajien merkintdetuoikeudesta poike-
ten, mikali poikkeamiseen on yhtién kannalta pai-
nava taloudellinen syy.

Hallitus valtuutettiin myés paattdmaan yhtién omi-
en osakkeiden luovuttamisesta. Luovutusvaltuutuk-
sen mukaan hallitus voi luovuttaa hankitut 65 000
omaa osaketta. Osakkeita voidaan luovuttaa yri-
tyskauppojen yhteydessa tai muuhun vastaavaan
tarkoitukseen tai Helsingin Pérssin julkisessa kau-
pankaynnissa. Valtuutus on voimassa yhden vuo-
den yhtiokokouksesta lukien.

Yhtién omistuksessa olevat 65 000 omaa osaket-
ta edustavat 1,1 % yhtién osakepadomasta ja 8a-
nimaarasta.

Osakevaihto

Katsauskaudella yhtién osakkeita vaihdettiin pérs-
sissa 313 574 kappaletta (21 961), mika oli 5,1 %
koko osakemaarasta (0,4 %). Osakkeen ylin kurs-
sioli 12,50 euroa (9,90 €) ja alin 11,00 euroa (8,70
€).



LIKETOIMINTARYHMAT

Elintarvikeryhma

Elintarvikeryhman likkevaihto oli 25,1 miljoonaa eu-
roa (24,7 milj. €). Apetit-ryhman myynti oli vime
vuoden tasoa, sokerin myynti kasvoi hieman. Ruo-
kapakasteiden ja kalajalosteiden myynti kasvoi.
Vihannespakasteiden myynti jai vime vuoden ta-
sosta. Muiden pakasteiden samoin kuin hillojen ja
marmeladien myynti oli edellisen vuoden tasoa.

Elintarvikeryhman kannattavuus oli kokonaisuute-
na tavoitetasolla ja my6s edellisen vuoden tasolla.
Apetitin kannattavuus jai viime vuodesta Kiristy-
neesta kilpailusta seka raaka-aineiden hinnan nou-
susta johtuneen katetason laskun vuoksi. Apetitin
tulosheikennyksen korvasi osakkuusyhtié Sucrok-
sen tulososuuden kasvu. Elintarvikeryhman liike-
voitto oli 0,8 miljoonaa euroa (0,8 milj. €).

Huhtikuun lopulla k&ynnistyi Raisio Yhtyman ja Lan-
nen Tehtaiden perustaman uuden yhteisyrityksen,
Ateriamestarit Oy:n toiminta perustajayhtididen
suurkeittiomyynnin henkiléstén siirryttya uuteen
yhtiédn. Yhtid hoitaa jatkossa molempien perusta-
jien suurkeittidille suuntautuvan myynnin. Tavoittee-
na on palvella suurkeittidasiakkaita entista parem-
min tarjoamalla laajempaa tuotevalikoimaa.

Maatalousryhma

Maatalousryhman likkevaihto oli 78,1 miljoonaa eu-
roa (66,8 milj. €). Rehuryhman liikevaihto jai hie-
man suunniteltua pienemmaksi, mutta oli vime
vuoden tasolla. Myés Avena Nordic Grainin harjoit-
taman viljakaupan liikevaihto jai alkuvuonna tavoi-
tetasosta, mutta nousi huomattavasti vertailukau-
den liikevaihtoa suuremmaksi. Ryhman muu liike-
vaihto oli vahaista.

Maatalousryhméan alkuvuoden kannattavuus oli
suunnitellulla tasolla ja vertailukautta parempi. Re-
hutoimialan kannattavuus oli heikkoa vertailukaut-
ta parempi ja lahes tavoitetasolla saavutettujen
kustannussaastojen ansiosta. Viljakaupan kannat-
tavuus oli hieman tavoitetasoa ja myés vertailukaut-
ta parempi myynnin kasvun ansiosta. Maatalous-
ryhman liikevoitto oli 1,4 miljoonaa euroa (0,2 mil].
€).

Machinium-ryhma

Machinium-ryhman liikevaihto oli 20,7 miljoonaa
euroa (22,0 milj. €). Liikevaihto oli seka tavoitetta
etta edellisvuotta pienempi. Maarakennuskoneiden
myynti kasvoi kotimaassa, mutta Ruotsissa ja
Baltiassa myynti jai vertailukautta pienemmaksi.
Materiaalinkasittelyliiketoiminnan myynti jai tavoit-
teesta ja hieman myds edellisvuodesta.

Machinium-ryhman alkuvuoden kannattavuus ol
heikko ja ryhman tappio vertailukautta suurempi.
Maarakennuskoneliiketoiminnan kannattavuus oli
huomattavasti viime vuotta heikompi l&hinna Ruot-
sissa, mutta myos kotimaassa ja Baltiassa tulos
jai viime vuotta pienemmaksi. Materiaalinkasittely-
koneiden kannattavuus oli vertailukautta parempi,
mutta tavoitteita ei saavutettu. Machinium-ryhman
liiketappio oli -1,7 miljoonaa euroa (-0,9 milj. €).

Loppuvuoden ndkymat

Elintarvikeryhman liikevaihdon kasvun arvioidaan
noudattavan markkinoiden yleista kehitysta. Apeti-
tin koko vuoden myynnin odotetaan hieman kas-
vavan edellisvuodesta. Vaikka sokerin kokonaisku-
lutus ei kasva, arvioidaan Lannen Sokerin kulutta-
jatuotteiden myynnin kasvavan poikkeuksellisen
alhaisesta vuoden 2003 tasosta.

Maatalousryhmassa rehuliiketoiminnan liikevaih-
don odotetaan sailyvan vuoden 2003 tasolla. Vilja-
kaupan liikevaihto riippuu tulevan kauden sadon
maarasta ja laadusta paddmarkkina-alueilla. Liike-
vaihdon arvioidaan kuitenkin ylittdvan viime vuoden
tason.

Maarakennus- ja ymparisténhuoltokoneiden mark-
kinoiden odotetaan jatkuvan vuoden 2003 tasolla
sekd Suomessa ettd Ruotsissa. Baltian maissa
markkinoiden kasvun ennakoidaan jatkuvan. Ma-
teriaalinkasittelykoneitten markkinoiden arvioidaan
pysyvan Ruotsissa ennallaan. Machinium-ryhman
likevaihdon arvioidaan kasvavan jonkin verran vuo-
desta 2003.

Lannen Tehtaat -konsernin liikevaihdon arvioidaan
ylittdvan 500 miljoonaa euroa vuonna 2004.

Konsernin tuloksen ilman Machinium-ryhmaa ar-
vioidaan olevan viime vuoden tasoa. Machinium-
omistuksesta pyritdan irtaantumaan vuoden 2004
aikana. Lannen Tehtaat Oyj:n Machinium-ryhmaan
liittyvat vastuut ja velvoitteet nousevat 7,3 miljoo-
naan euroon. Vuoden 2003 konsernitilinpdatdkseen
sisaltyy Machinium-omistuksesta irtaantumiseen
liittyvia rakennejarjestelykuluvarauksia 1,9 miljoo-
naa euroa. Irtaantumiseen liittyvien toimenpiteiden
arvioidaan heikentavan koko konsernin loppuvuo-
den tuloskehitysta.

Seuraava osavuosikatsaus ajalta 1.1.-30.6.2004
julkaistaan 10.8.2004.

Sakylassa 13.5.2004

LANNEN TEHTAAT OYJ
Hallitus



KONSERNIN TULOSLASKELMA

milj. euroa 1-3/2004 1-3/2003 Muutos-% 2003
Liikevaihto 123,9 113,5 9,2 4920
Liiketoiminnan muut tuotot 0,7 0,5 40,0 2,1
Liiketoiminnan kulut -121,7 -111,3 9,3 -473,8
Suunnitelman mukaiset poistot -2,9 -2,8 3,6 -11,8
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 0,5 0,2 3,2
Liikevoitto 0,5 0,1 1,7
Rahoitustuotot ja -kulut -0,8 -1,2 -33,3 -3,3
Tulos ennen satunnaisia erid ja veroja -0,3 -1,1 -72,7 8,4
Satunnaiset tuotot

Satunnaiset kulut

Tuloverot -0,3 0,1 -2,6
Vahemmistéosuudet 0,6 0,5 20,0 0,9
Kauden tulos 0,0 -0,5 6,7
Tuloslaskelman veroina on otettu huomioon katsauskauden tulosta vastaavat verot.

KONSERNIN TASE

milj. euroa 31.3.2004 31.3.2003 31.12.2003
Vastaavaa

Aineettomat hyddykkeet 20,8 19,4 216
Aineelliset hyddykkeet 64,8 71,5 65,6
Sijoitukset 23,1 21,8 21,9
Omat osakkeet 0,8 0,8 0,8
Vaihto-omaisuus 72,6 79,5 80,2
Saamiset 43,2 472 46,5
Rahoitusarvopaperit 0,5 3,3 1,5
Rahat ja pankkisaamiset 17,6 10,2 11,6
Yhteensa 243,4 2537 2497
Vastattavaa

Osakepaaoma 12,2 12,2 12,2
Muu oma padédoma 83,2 78,4 82,8
Vahemmistbosuudet 3,9 56 49
Pakolliset varaukset 21 0,1 2.1
Pitkaaikainen vieras padoma 48,3 68,2 48,3
Lyhytaikainen vieras paaoma 93,7 89,2 99,4
Yhteensa 243,4 253,7 2497



KONSERNIN RAHOITUSLASKELMA

milj. euroa 1-3/2004 1-3/2003 2003
Liiketoiminta
Tulorahoitus 2,2 1,7 18,8
Kayttbpadoman muutos 3,7 -41 7.4
Liiketoiminnan kassavirta (A) 5,9 -2,4 26,2
Investoinnit
Investoinnit pysyviin vastaaviin 1,4 -4.0 -9,5
Pysyvien vastaavien luovutustulot 0,3 0,1 1,5
Investointien kassavirta (B) -1,1 -3,9 -8,0
Rahoitus
Lainojen muutos 0,9 3,4 -18,0
Maksetut osingot -1,8
Muut oman paaoman ja vahemmisté-
osuuden muutokset -0,6 -0,6 -2,4
Rahoituksen kassavirta (C) 0,3 2,8 -22,2
Rahavarojen muutos (A+B+C) 5,1 -3,5 -4,0
Rahavarat kauden alussa 13,0 17,0 17,0
Rahavarat kauden lopussa 18,1 13,5 13,0
TUNNUSLUVUT
31.3.2004 31.3.2003 31.12.2003
Tulos/osake, euroa 0,00 -0,08 1,11
Oma paaomalosake, euroa 15,35 14,55 15,29
Omavaraisuusaste, prosenttia 40,0 % 37,3% 39,5%
Investoinnit, milj. euroa 1,4 41 9,5
prosenttia liikevaihdosta 1,1% 3,6 % 1,9 %



TOIMIALAKOHTAISET TIEDOT

LIIKEVAIHTO
milj. euroa 1-3/2004 1-3/2003 Muutos-% 2003
Elintarvikeryhma 25,1 247 1,6 114,9
Maatalousryhma 78,1 66,8 16,9 2826
Machinium-ryhma 20,7 22,0 -5,9 945
Yhteensa 123,9 113,5 9,2 4920
LIIKEVOITTO
milj. euroa 1-3/2004 1-3/2003 2003
Elintarvikeryhméa 0,8 0,8 6,5
Maatalousryhméa 1,4 0,2 8,3
Machinium-ryhma -1,7 -0,9 -3,1
Yhteensa 0,5 0,1 11,7
HENKILOSTO KESKIMAARIN

1-3/2004 1-3/2003 2003
Elintarvikeryhméa 301 300 331
Maatalousryhméa 426 419 442
Machinium-ryhma 391 376 388
Yhteensa 1118 1095 1161



KONSERNIN VASTUUSITOUMUKSET

milj. euroa 31.3.2004 31.3.2003 Muutos  31.12.2003
Velkojen vakuudeksi annetut

Kiinteistokiinnitykset 32,5 37,6 -51 32,6
Yrityskiinnitykset 75,8 547 21,1 76,0
Osakkeet 3,6 434 -39,8 3,6
Muut annetut vakuudet

Pantit 0,0 0.0 0,0 0.0
Yrityskiinnitykset 6,9 8,2 -1,3 6,9
Leasing-vastuut 1,8 2,4 -0,6 2,1
Vastuut omista sitoumuksista

Takaisinostositoumukset 18,3 17,7 0,6 19,0
Muut vastuusitoumukset 21 1,4 0,7 2,4
Vastuusitoumukset osakkuusyritysten puolesta

Takaukset 0,4 -0,4

Muut vastuut

Leasing-rakennusten lunastamisvastuu 2,6 2,7 -0,1 2,6
Johdannaissopimukset

Valuuttatermiinisopimukset

Kaypéa arvo -0,2 -0,1 -0,1 -0,3
Kohde-etuuden arvo 6,7 8,9 -2,2 9,5
Raaka-ainefutuurit

Kaypa arvo -0,4 0,7 -1,1 -0,5
Kohde-etuuden arvo 6,9 16,3 94 10,6
Koronvaihtosopimukset

Kohde-etuuden arvo 25,0 25,0 0,0 25,0

Tietoja ei ole tilintarkastettu.



