Nakee jokaisessa asiakkaassaan ihmisen.
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AKTIA LYHYEST]

Aktia on suomalaisessa omistuksessa oleva finanssikon-
serni. Konserni tarjoaa asiakkailleen yksil6llisia ratkaisuja
laajasta pankki-, omaisuudenhoito-, vakuutus- ja kiinteis-
tonvdlityspalvelujen valikoimastaan. Aktia toimii Suomen
rannikkoalueella ja sisamaan kasvukeskuksissa. Aktialla on

yli 300 000 asiakasta, joiden palvelusta 72 konttorissa, Inter-
netissd ja puhelimitse vastaa lahes 1 400 aktialaista. Aktian
osakkeet noteerataan Nasdag OMX Helsinki Oy:ssa.
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TARKEIMMAT TAPAHTUMAT

SULAUTUMINEN TOTEUTUI

Aktia sulautui Veritas Vahinkovakuutuksen kanssa vuoden-
vaihteessa 2008/2009. Veritas Vahinkovakuutuksen nimi
muutettiin Aktia Vahinkovakuutukseksi, ja noin 70 000
asiakasta sai Aktian osakkeita sulautumisvastikkeena.
Aktian osakkeenomistajien mdara nousi 659:sta yli

70 000:een. Ndista noin 50 000 on rekisterdinyt osakkeensa
arvo-osuusjdrjestelmaan.

AKTIA LISTAUTUI

Aktian pitka matka porssiin paattyi listautumiseen
29.9.2009. Helsingin porssi on ollut Aktian tédhtdimessa jo
vuodesta 1995. Listautumisen myota osakkeenomistajalle
voidaan tarjota markkinapaikka kaupankayntiin Aktian
osakkeilla. Osakkeenomistajien maaralla mitattuna Aktia on
yksi Helsingin p&rssin suurimmista osakeyhtidista.

LISAANTYNYT NAKYVYYS

Aktian tavaramerkin vahvistamiseen tehtiin merkittavia pa-
nostuksia vuoden aikana. Logojen kirjoa karsittiin ja Aktian
konttoreiden kyltitys yhtendistettiin. Listauksen yhteydessa
lanseerattiin Aktian uudet kotisivut ja panostettiin media-
nakyvyyteen.

VAKUUTUSMYYNTI
JARJESTETTIIN UUDELLEEN

Vakuutusmyynnin uudelleenjarjestelyssa Aktian henki- ja
vahinkovakuutusyhtididen myyntiorganisaatiot yhdistettiin.
Aktia Vahinkovakuutuksen kulurakennetta sopeutettiin val-
litsevaan markkinatilanteeseen ja luotiin edellytykset yhtion
vakaalle kasvulle.

LUOTTOLUOKITUS ENNALLAAN

Kansainvalinen luottoluokituslaitos Moody s Investors
Service piti Aktia Pankki Oyj:lle antamansa lyhytaikaisen
varainhankinnan luottoluokituksen ennallaan parhaassa
P-1-luokassa. Pitkdaikaisen varainhankinnan luokitus on A1
ja taloudellinen vahvuus C. Kaikkien luokitusten nakymat
ovat vakaat.

KOLME JOUKKOVELKAKIRJA-
LAINAEMISSIOTA

Aktia Hypoteekkipankki laski kauden aikana lilkkeeseen
kolme kiinteistévakuudellista joukkovelkakirjalainaa.
Helmikuussa laskettiin liilkkeeseen 125 miljoonan euron
vaihtuvakorkoinen laina 3 vuoden laina-ajalla. Kesakuussa
laskettiin lilkkeeseen toinen, 600 miljoonan euron kiintea-
korkoinen laina 5 vuoden laina-ajalla ja lokakuussa kolmas,
150 miljoonan euron kiintedkorkoinen laina noin 3 vuoden
laina-ajalla.

UUSI KONSERNINJOHDON JASEN

Barbro Karhulahti nimitettiin Merja Sergeliuksen tilalle
konsernin johtoryhmdan marraskuussa 2009. Karhulahden
vastuualueena on osa konttoritoiminnasta ja tietyt keski-
tetyt toiminnot. Sergelius toimii nyt Helsingin Keskustan
konttoriryhmasta vastaavana pankinjohtajana.




TOIMITUSJOHTAJAN
KATSAUS

Vuosi 2009 tulee jadmaan historiaan yhtena talouden kan-
nalta synkimmista vuosikymmeniin. Rahoitusmarkkinoiden
epdvakaus vuonna 2008 johti reaalitalouden voimakkaa-
seen laskuun.

Viime vuosikymmenen alun kesténeen pitkdn vahvan kas-
vun jakson jélkeen Euroopan ja Pohjois-Amerikan kehitty-
neissa maissa nahtiin talouden aktiviteetin selva hidastumi-
nen ja bruttokansantuotteen supistuminen. Keskuspankit
reagoivat nopeasti ja laskivat ohjauskorkoja parantaakseen
pankkien likviditeettia. Syksylla 2009 alkoi kansantalouksien
toipuminen, mutta taloudellinen kasvu oli edelleen heik-
koa. Valtiontaloudet kaikkialla maailmassa heikkenivat, kun
useimmat maat yrittivat vastata hidastuvaan yksityiseen
kulutukseen ja yksityisen sektorin vaheneviin investointei-
hin kasvattamalla julkisia investointeja. Talouden aktivitee-
tin lasku on lisdksi johtanut verotulojen vdhenemiseen ja
velkaantumisen kasvuun. Lansimaiden haasteena on nyt
kasvava julkinen velka ja suurten vdestdryhmien tyoelamas-
ta siirtymisen aiheuttama vaikea demografinen tilanne.

Sama kehitys koskee myds Suomea. Vaikka velkaantumi-
semme oli kriisin alussa suhteellisen alhainen, emme voi
suhtautua kasvavaan julkiseen velkaan vélinpitamattomasti,
koska tyoikaisten osuus suhteessa elakoityneisiin pienenee
jatkossa nopeammin kuin koskaan. Toivottavasti yksityinen
sektori alkaa jalleen kasvaa ja investoida. Tyottomyyden
kasvu nayttaa ikava kylla jatkuvan viela jonkin aikaa, vaikka
talous jo elpyy.

MENESTYKSEKAS VUOSI

Aktia selvisi kriisista suhteellisen hyvin. Huolimatta kasva-
neista yritysluottoihin kohdistuneista luottotappiovarauk-
sista ja vahinkovakuutuksen heikosta kehityksesta Aktian
vuoden 2009 tulos on hyva. Vahvan korkokatteen, henkiva-
kuutustoiminnan ja kiinteistonvalityksen paremman kan-
nattavuuden seka parantuneiden palkkiotuottojen ansiosta
voimme olla tyytyvaisia kuluneeseen vuoteen.

Astuimme uuteen aikakauteen, kun pankki-, omaisuuden-
hoito-, vakuutus- ja kiinteistonvalityspalveluja tarjoava
finanssikonserni Aktia listautui Nasdaq OMX Helsinkiin
syyskuun lopussa. Vuosien suunnittelun ja valmistelutyon

jalkeen olimme valmiita porssiin. Aktia on yksi harvoista ko-
timaisessa omistuksessa olevista finanssitaloista Suomessa,
ja sen omistuspohja on porssiyhtididen laajimpia.

KANNATTAVA KASVU JATKUU

Aktia kasvoi vuonna 2009. Yksi Aktia -strategiamme, joka
kiteytyy palvelulupaukseemme “Aktia ndkee jokaisessa
asiakkaassaan ihmisen’, alkoi kantaa hedelmaa. Saimme né-
kyvyytta tiedotusvdlineissa ja onnistuimme kasvattamaan
markkinaosuuksiamme lahes kaikissa strategisissa segmen-
teissamme tarjoamalla kokonaisratkaisuja asiakkaidemme
talouden hoitoon. Otimme kaytto6n Aktia Dialogin -
asiakkaan taloudellisen kokonaistilanteen henkilokohtaisen
lapikdynnin, jonka avulla voimme vastata asiakkaan saasta-
miseen, asumiseen ja turvallisuutteen liittyviin tarpeisiin.

Vahvan alueellisen lasndolomme, asiakasldheisten koko-
naisratkaisujemme ja ristiinmyyntipotentiaalimme seka
markkinointiin tekemiemme panostusten ansiosta meilla
on edellytykset kasvaa edelleen ja turvata vakaa tuloskehi-
tys my&s vuonna 2010. Vahinkovakuutusyhtitssa toteu-
tettujen tehostustoimien ja henkildasiakkaille suunnatun
vahinkovakuutusmyynnin kasvun odotetaan nostavan
vahinkovakuutustoiminnan vuoden 2010 tuloksen positii-
viseksi. Vakavaraisuutemme, hyva maksuvalmiutemme ja
vahva jélleenrahoitus tukevat kasvutavoitteitamme.

ASIAKKAAN TARPEET
ETUSIJALLA

Aktia lanseerasi uudet verkkosivunsa vuonna 2009. Myds
henkildasiakkaiden e-palveluihin panostettiin, jotta verkko-
palvelumme taydentaisi henkilokohtaista asiakaspalvelua
72 konttorissamme mahdollisimman hyvin.

Vuonna 2010 Aktia tuo markkinoille sidotusta pitkaai-
kaissadstamisesta annetun lain mukaisia yksinkertaisia ja
edullisia pakettiratkaisuja asiakkaan tuottovaatimuksiin ja
riskinottokykyyn perustuvaan kuukausittaiseen eldkesaas-
tdmiseen. Asiakkailla on lisaksi mahdollisuus valita raataloi-
ty eldkesddstoratkaisu Aktian laajasta tuotevalikoimasta.



OSAAVA JA MOTIVOITUNUT
HENKILOSTO

Useista riippumattomista mittauksista on kaynyt ilmi, etta
Aktian henkildston tarjoama asiakaspalvelu on parhaimpia
Suomessa. Panostamme jatkuvasti henkiloston koulutta-
miseen ja haluamme varmistaa, ettd tyontekijamme ovat
oman alansa asiantuntijoita, jotka viihtyvat tydssaan. llman
osaavaa ja motivoitunutta henkil6st6d emme voi saavuttaa
visiotamme olla asiakkaidemme paras tuki heidén taloudel-
lisen tilanteensa parantamisessa ja turvaamisessa seka hei-
dan ensisijainen valintansa finanssikumppaniksi toiminta-
alueellamme. Haluan jalleen osoittaa lampimat kiitokseni
koko henkildstolle hyvin tehdysta tyosta asiakkaidemme ja
Yhden Aktian hyvaksi. Kiitén lisdksi asiakkaitamme heidén
osoittamastaan luottamuksesta — teemme parhaamme
ollaksemme sen arvoisia myos jatkossa.

Helsingissa maaliskuussa 2010
Jussi Laitinen




YKSI AKTIA

Aktia on kehittynyt paikallisten sadstopankkien yhteenliitty-
mastd porssinoteeratuksi finanssiryhmaksi. Konserni tarjoaa
kattavia pankki-, omaisuudenhoito-, vakuutus- ja kiinteis-
tonvdlityspalveluja henkil- ja yritysasiakkaille.

MISSIO

Kehitdmme ja myymme asiakkaiden tarpeisiin ra&taloityja
pankki- ja vakuutusratkaisuja ja luomme lisdarvoa asiakkail-
lemme, omistajillemme ja paikallisyhteisélle.

VISIO

Olemme asiakkaidemme paras tuki heidan taloudellisen
tilanteensa parantamisessa ja turvaamisessa seka heidan
ensisijainen valintansa finanssikumppaniksi toiminta-
alueellamme.

ARVOT

Arvomme ohjaavat toimintaamme. Ne luovat perustan
kasityksellemme oikeasta ja vaarasta seka asioiden tarkeys-
jarjestyksesta.

VASTUULLISUUS

Kannamme vastuumme asiakkaitamme, omistajiamme
ja lahiymparistddmme kohtaan toimimalla kannattavasti,
luotettavasti ja eettisesti.

ASIAKASLAHEISYYS

Paikalliskonttoriemme henkil6sto palvelee asiakkaitamme
kunnioittavasti ja henkilokohtaisesti.

TURVALLISUUS

Luomme asiakkaillemme turvallisuutta ja varmistamme
hallitulla riskinotolla, ettd Aktia on turvallinen tydnantaja ja
yhteistydkumppani.

YKSILON PANOS

Kunnioitamme jokaista yksilod, niin asiakasta kuin tydtove-
ria. Yksi Aktia rakentuu yhteenkuuluvuudesta, osaamisesta
ja tyonilosta.

AKTIIVISUUS

Olemme ajanmukaisia, aktiivisia ja sitoutuneita.

STRATEGISET VALINNAT

YKSI AKTIA

Haluamme kehittaa yhtendisen tavan kohdata asiakkaam-
me. Olemme valinneet keskitetyn konserninohjausmallin ja
integroineet kaikki tytaryhtiot konsernin yhteisen tavara-
merkin alle synergiaetujen saavuttamiseksi. Paikallistasolla
tapahtuva paatoksenteko on edelleen vahvuutemme.

TOIMINTA-ALUE

Toiminta-alueemme kasittaa kaksikielisen rannikon ja tietyt
kaupungit.

ORGAANINEN KASVU

Pyrimme kasvuun konsernin nykyisille asiakkaille suunna-
tun ristiin- ja lisamyynnin seka erityisesti suurissa kau-
pungeissa, Helsingissd, Tampereella, Oulussa ja Turussa,
toteutettavan uusmyynnin avulla.

THVIIT ASIAKASSUHTEET
KILPAILUETUNA

Aktian kilpailuetuja ovat asiakkaan ja henkil6ston valinen
vuoropuhelu ja markkinoiden paras tavoitettavuus. Tavoit-
teenamme on saavuttaa johtava asema asiakaspalvelussa
molemmilla kansalliskielilld. Haluamme tarjota asiakkaillem-
me heidan tarpeisiinsa sovitettuja ratkaisuja.



YHTEISTYO MUIDEN ALAN
TOIMIJOIDEN KANSSA

Sadsto- ja paikallisosuuspankkien kanssa tehdaan tiivista ja
kustannustehokkuutta parantavaa yhteistyota. Veritas Ela-
kevakuutus on tarkea yhteistydkumppani yritysvakuuttami-
sessa. Konsernin tuotteiden jakelussa yhteistyotd tehdaan
my0ds muiden toimijoiden kanssa.

STRATEGISET ASKELEET
VUONNA 2009

Vuonna 2008 aloitettua strategiaty6ta jatkettiin osallista-
malla koko henkildsto ja madrittelemalld strategiset tavoit-
teet ja toimenpiteet yksikkotasolla.

Alkuvuoden merkittavin strateginen askel oli sulautuminen
Aktia Vahinkovakuutuksen kanssa ja toimintojen integraa-
tion aloittaminen. Konsernin yritysvakuutusten myynnin
keskittaminen vahinkovakuutusyhtiéon ja tiettyjen hallin-
nollisten toimintojen uudelleenorganisointi luovat pohjaa
asiakaspalvelun kehittamiselle ja kustannustehokkuuden
paranemiselle.

Sulautumisen myo6ta toteutettiin myds useiden vuosien
ajan suunnitteilla ollut listautuminen. Aktia Vahinkovakuu-
tuksen noin 70 000 asiakkaasta tuli yhtidittamisen ja sulau-
tumisen yhteydessa Aktian osakkaita, joille haluttiin tarjota
mahdollisuus kdyda osakekauppaa porssissa. Porssilistau-
tuminen oli puhtaasti tekninen, eikd sen yhteydessa haettu
uutta padomaa tai toteutettu osakemyynteja. Kaupankaynti
Aktian A- ja R-osakkeilla aloitettiin Helsingin porssissa
29.9.2009.

Aktia Dialogi -konseptin edelleen kehittaminen on keskei-
nen osa panostustamme asiakaslaheisyyteen. Yli 20 000
asiakasta kdvi vuoden aikana lapi laajan tarvekartoituksen
oman yhteyshenkilénsa kanssa.

Henkiloston osaamisen laajentaminen ja esimiestyon
kehittaminen nostettiin tarkeiksi painopistealueiksi, joihin
kohdistettiin merkittdvia koulutuspanostuksia. Tukitoimin-
tojen keskittamista jatkettiin toiminnan tehostamiseksi ja
yhtendistamiseksi.

Aktian tunnettuuden lisddmiseksi tehdyt panostukset toivat
tulosta. Syksyn 2009 ndkyvyyskampanja paransi Aktian
spontaania tunnettuutta merkittavasti. Eri toimintojen in-
tegraatio on vahvistanut konsernin tuotemerkkid. Yhteisen
brandin mukainen viestinta asiakkaille, omistajille ja sijoitta-
jille tuo lisdarvoa seka vastaanottajalle etta Aktialle.




Listautuminen asettaa
uusia vaatimuksia koko
organisaatiolle.




KANNATTAVA KASVU

Veritas Vahinkovakuutuksen sulautuminen ja Kaupthing
Asset Managementin osto vaikuttivat Aktian kasvuun, pro-
fiilin korottamiseen ja tuotevalikoiman laajentumiseen seka
vahvistivat Aktian asemaa kansallisena finanssiryhmana.

HYVA TULOSKEHITYS

Aktia-konsernin liikevoitto parani 47,0 (6,6) miljoonaan eu-
roon vuonna 2009. Parannus johtuu ldhinnd vahvasta 152,2
(101,0) miljoonan euron korkokatteesta, joka puolestaan on
seurausta onnistuneesta korkoriskistrategiasta ja korkojen
epatavallisen jyrkasta laskusta. Vahvaan tulokseen myota-
vaikutti my&s konservatiivinen sijoitusstrategia.

Konsernin taseen loppusumma kasvoi 10,6 prosenttia

10 556 (9 540) miljoonaan euroon. Nousu johtui lahinna
hypoteekkilainakannan ja pankkitoiminnan rahoitusvarojen
kasvusta.

Osakekohtainen tulos (EPS) oli 0,52 (0,09) euroa ja osake-
kohtainen oma padaoma (NAV) 6,52 (4,85) euroa.

VAHVA FINANSSIRYHMA

Aktia Vahinkovakuutuksen liityttya vuoden alussa Aktia-
konserniin voimme nyt tarjota asiakkaillemme kattavat
pankki-, omaisuudenhoito-, vakuutus- ja kiinteistonvalitys-
palvelut.

Vahinkovakuutustoiminnan integrointi konserniin on kayn-
nissa, ja pankki- ja vakuutusasiansa Aktiaan keskittaville
asiakkaille tarjotaan merkittavid etuja.

Aktia Vahinkovakuutus on vakuuttanut yksityistalouksia ja
yrityksid vuodesta 1925. Yhtion ja Aktia-konsernin toiminta-
alueet olivat yhtenevadiset, joten sulautuminen ja konttorien
yhdistaminen on sujunut hyvin. Tama on tuonut lisamyyntia
ja lisannyt asiakasaktiviteettia.

Kaupthing Asset Managementin liiketoiminta ostettiin

1.12.2008. Aktia Investin nimella toimiva yksikko vastaa en-
sisijaisesti institutionaalisille sijoittajille suunnatusta myyn-
nistd, sijoitusneuvonnasta ja sijoitustuotteiden valityksesta.

Asiakasvolyymi oli vuodenvaihteessa noin 2 miljardia euroa.
Yksikon tarjoamat sijoitusratkaisut rakennetaan asiakkaan
tarpeiden pohjalta. Asiakkaalle valitaan sopiva tuote, useim-
miten rahasto, joko Aktian omasta valikoimasta tai laajasta
valikoimasta ulkopuolisia rahastoja.

Aktia Investilld on ollut ratkaiseva vaikutus rahastomark-
kinaosuutemme voimakkaaseen kasvuun seka kilpailuky-
kyymme instituutioiden ja varakkaiden yksityishenkildiden
sijoitusneuvojana.

SIJOITUSMARKKINOIDEN

KAANNE

Helsingin porssissa tapahtui kevaalld kaanne, ja OMX Hel-
sinki 25 -indeksi nousi 28,3 prosenttia. Sijoitusmarkkinoiden
suotuisa kehitys rohkaisi asiakkaita siirtdmaan varoja lahin-
na rahastoihin. Myonteinen osakemarkkinakehitys nakyikin
selvasti Aktian konttoreissa tehtyjen rahastomerkintdjen
maaradssa. Rahoitusmarkkinoiden epavakauden laantumi-
nen vaikutti myds sijoitussalkkujen arvoihin.

ASUNTOLAINAT JA
VAKUUTUKSET KASVUUN

Asuntolainojen markkinaosuus pysyi vakaana ja nousi
jonkin verran 4,23 prosenttiin. Kotitalouksille mydnnetyt
lainat, Aktian valittaméat hypoteekkilainat mukaan lukien,
kasvoivat 9,3 prosenttia 3 658 (3 346) miljoonaan euroon.
Uusien asuntolainojen keskimarginaali oli joulukuussa 1,03
(0,60) prosenttia, ja se tulee vaikuttamaan mydnteisesti
korkokatteeseen pidemmalla aikavalilla.

Sijoitussidonnaisten henkivakuutusten kanta kasvoi 150
miljoonasta eurosta 210 miljoonaan euroon.

Aktia Vahinkovakuutuksen maksutulo kasvoi noin 4 pro-
senttia. Kasvu ylittda selvasti markkinoiden keskimaaraisen
kehityksen.




ASIAKASLAHEINEN PALVELU

Vuonna 2009 Aktiassa panostettiin erityisesti huolenpitoon
asiakkaasta ja yhtendiseen tapaan kohdata asiakas. Uudis-
timme asiakasetuja ja otimme kayttoéon konseptin, joka
perustuu avoimeen vuoropuheluun asiakkaan kanssa.

KESKITYMME ASIAKKUUTEEN

Veritas Vahinkovakuutuksen sulautuminen taydensi tuote-
valikoimaamme vahinkovakuutuksilla. Voimme nyt tarjota
asiakkaillemme saman katon alta kaikkea pankkipalveluista
ja omaisuudenhoidosta vakuutuksiin ja kiinteistonvalityk-
seen. Kuuntelemme asiakkaitamme, kartoitamme heiddn
tarpeensa ja tuomme heiddn kdyttoonsa kokonaisratkaisuja
- kdymme Aktia Dialogia.

Uusi Aktia Dialogi -konsepti perustu huolenpitoon asiak-
kaasta. Haluamme sen avulla kartoittaa asiakkaan eldaman-
tilannetta, taloudellisia tarpeita ja arvoja, |6ytaa yhdessa
asiakkaan kanssa hénelle parhaiten sopivat tuotteet ja
ratkaisut sekd nyt etta tulevaisuutta silmalla pitaen.

Paikallinen lasndolo ja henkilokohtainen palvelu ovat
toimintamme peruspilareita. Paikallisuus tarkoittaa meille
muun muassa sitd, etta yksittdistd ihmista koskevat paa-
tokset tehddan sielld, missa hdnet tunnetaan parhaiten.
Henkilokohtaista palvelua ja tavoitettavuutta parannettiin,
kun useimmat konttorimme pidensivat keskiviikon aukiolo-
aikansa klo 18:aan.

UUDET ASIAKASEDUT

Vuonna 2009 lanseerattujen uusien asiakasetujen avulla
pyritadn entista paremmin vastaamaan asiakkaiden tarpei-
siin. Uudet tutustumis- ja keskittdmisedut kattavat koko
palveluvalikoimamme. Asiakasetujen uusimisen yhteydessa
tarkistimme myds palvelulupauksemme.

PALVELULUPAUS

Aktia ndkee jokaisessa asiakkaassaan ihmisen. Haluamme
tarjota parasta asiakaspalvelua ja 16ytada asiakkaan kulloi-
seenkin eldamantilanteeseen sopivat ratkaisut. Palvelulu-
pauksemme tukevat tata tavoitetta.

e Kaikkiin Internet-pankin postitoiminnon kautta ja
sdhkopostitse saapuneisiin viesteihin vastataan yhden
arkipdivan kuluessa.

e Kaikkiin puheluihin vastataan nopeasti, ja vastaaja on
aina ihminen.

® Asiakas saa halutessaan oman yhteyshenkilon.

* Tarjoamme pankki-, omaisuudenhoito-, vakuutus- ja kiin-
teistonvalityspalveluja asiakkaiden yksildllisten tarpeiden
mukaan.

PAREMPI NAKYVYYS LISASI
KYSYNTAA

Porssilistautumisen yhteydessa syyskuussa 2009 toteu-
tettiin laaja nakyvyyskampanja. Nakyvyys kaksinkertaisti
Aktian spontaanin tunnettuuden finanssitalona. Syksyn
aikana otettiin kdyttdon myods Aktian uudet kotisivut. Kaikki
palvelumme on nyt koottu saman katon alle myds verkossa.

Parantunut nakyvyys ja tunnettuus ovat johtaneet Aktian
palvelujen kysynnan kasvuun. Konsernin henkildasiakkai-
den maara nousi noin 5 prosenttia ja yritysasiakkaiden maa-
rd noin 9 prosenttia. Aktian markkinaosuus asuntolainoista
oli 4,23 prosenttia ja talletuksista 2,8 prosenttia.

Niin henkil®- kuin yritysasiakkaatkin kayttavat yha enem-
man Internet-pankkia. YIi 115 000 henkil- ja yritysasiakasta
hoitaa maksunsa ja paivittaiset pankkiasiansa Internet-
pankissa.

Sdhkdoisen asioinnin yleistyminen kasvattaa verkkopalve-
lujen toiminnallisuudelle ja luotettavuudelle asetettavia
vaatimuksia. Tulevina vuosina panostamme voimakkaasti
verkkopalvelujemme edelleen kehittdmiseen. Haluamme
palvella asiakkaitamme parhaalla mahdollisella tavalla seka
konttoreissa, puhelimitse ettd verkossa.

ASIAKKAIDEN TARPEET JA
ASIAKASTUTKIMUKSET

Laadukkaan asiakaspalvelun ja ajanmukaisen tuotekehityk-
sen varmistamiseksi seuraamme aktiivisesti asiakkaidemme
kokemuksia ja mielipiteitd palvelustamme ja tuotteistam-
me. Teetéamme monipuolisia asiakas- ja kuluttajatutkimuk-
sia ja jarjestamme sdadnndllisin valiajoin mm. paneelikeskus-
teluja, joihin asiakkaidemme lisaksi osallistuu my&s muita
kuluttajia.

Esimerkkeina mainittakoon syksylla teetetty tutkimus
suomalaisten suhtautumisesta pitkdaikaiseen sadstamiseen.
Tutkimuksen tuloksia on kaytetty hyvaksi uusien PS-tuottei-
den suunnittelussa.



Vuonna 2009 asiakkaiden
kanssa kaytiin yli 20 000
Aktia Dialogia.




LAAJA OSAAMINEN

Konsernissa aloitettiin vuonna 2009 kattava ja pitkdjanteinen
esimieskoulutus osaamisen monipuolistamiseksi. Koulutus-
ohjelma rakentuu konsernin strategisille tavoitteille ja arvoil-
le, ja sen tarkoituksena on kasvattaa liiketoimintayksikdiden
valistd ymmarrysta ja yhteistyota.

JATKUVA OSAAMISEN
KEHITTAMINEN

Aktian strategisten tavoitteiden saavuttamiseksi panostetaan
asiakaspalvelun korkeaan laatuun ja henkildston osallistami-
seen. Olemme valinneet keskitetyn ohjausmallin tytaryhti-
oiden integroimiseksi konsernin yhteisen tavaramerkin alle,
synergiaetujen saavuttamiseksi ja kehittddksemme yhtene-
van tavan kohdata asiakkaamme. Paikallistasolla tapahtuva
paatoksenteko on edelleen vahvuutemme. Tama asettaa
suuria vaatimuksia niin konsernin henkildston kehittamiselle
kuin konttorien esimiehille ndiden jokapaivaisessa tyodssa.

Aktia on muutaman vuoden sisalld kehittynyt paikallisesta
sdastopankista porssissa noteeratuksi liikepankiksi, finanssi-
taloksi, jonka valikoimaan kuuluvat pankkipalvelujen ja omai-
suudenhoidon liséksi myds vakuutukset ja kiinteistonvalitys.
Vuosina 2005-09 henkildston médra on kasvanut noin 800 yli
1 400:aan. Sulautuminen Aktia Vahinkovakuutuksen kanssa
johti pankki- ja vakuutuskonttoreiden yhdistamiseen useilla
paikkakunnilla. Nopea kehitys asettaa uusia vaatimuksia
tyolle, osaamisen kehittamiselle ja rekrytoinnille, ja konser-
nissa onkin panostettu jatkuvaan johtamisvalmennukseen ja
henkiloston koulutukseen.

Vuonna 2009 Aktiassa kdynnistettiin esimieskoulutusohjelma
yhteistydssa Svenska Handelshdgskolan & IFL Corporate De-
velopmentin kanssa. Ohjelman tavoitteena on vahvistaa joh-
tajuustaitoja seka tukea esimiehia strategiaty6ssd ja strate-
gian tdytantdonpanossa. Sen avulla parannetaan esimiesten
valmiutta muutosjohtajuuteen ja luodaan yhteinen toiminta-
tapa asiakkaiden kohtaamiseen. Koulutuksen tarkoituksena
on myos lisata liiketoimintayksikoiden vdlistd ymmarrysta ja
yhteisty6ta — entista monipuolisempi sisdinen vuoropuhelu
tuo oivalluksia, inspiraatiota ja uutta tietdmysta. Yli puolet
kaikista Aktia-konsernin esimiehista osallistui koulutukseen
sen kdyttdonottovuonna.

Jatkuva, hyvin suunniteltu ja toteutettu koulutus parantaa
osaamista ja vahvistaa henkil6ston motivaatiota ja tyytyvai-
syyttd. Sisdisten kyselyiden mukaan Aktian tyontekijat viih-

tyvat tehtdvissdan ja ovat motivoituneita ottamaan vastaan
uusia haasteita konsernin sisdlla. My0s sairauspoissaolojen
alhainen maara kertoo henkildston viihtyvyydesta. Aktiassa
on aina panostettu henkildston hyvinvointiin. Tyontekijoita
kannustetaan monenlaiseen virkistystoimintaan aktiivisesti
toimivan henkilstokerhon ja osallistumismaksujen subven-
toinnin kautta.

KAIKKI PALVELUT SAMAN
KATON ALTA

Aktian uusi strategia julkistettiin kevaalla 2009. Kaikki
tyontekijat osallistuivat toimitusjohtajan johdolla pidettyihin
lanseeraustilaisuuksiin, joiden konsepti perustui vuorovai-
kutukseen, yhteistyohon ja aktiiviseen dialogiin. Tilaisuudet
tarjosivat mahdollisuuden tutustua muualla maassa tyds-
kenteleviin kollegoihin seka vaihtaa kokemuksia, mielipiteita
ja ajatuksia yhteisista tavoitteista ja niiden saavuttamiseksi
tehtdvasta tyosta.

Pankki- ja vakuutustoiminnan yhdistaminen samoihin
konttoreihin toi monille uusia tydtovereita ja uusia tuotteita
myyntitydhdn. Muuttuva tydympaéristo ja uusiin olosuhteisiin
sopeutuminen vaatii tyotd, karsivallisyyttd ja joustavuutta.
Henkildstdn mydnteisen asenteen ja sitoutumisen ansiosta
yhdistyminen sujui joustavasti. Keskindisen ymmarryksen ja
eri toimialoihin liittyvien valmiuksien lisédmiseksi jarjestettiin
pankki- ja vakuutuskoulutusta.

Myyntikoulutuksessa painotus on asiakkaiden tarpeisiin
sovitetuissa Aktia Dialogi -konseptin kautta tarjottavissa
kokonaisratkaisuissa. Dialogin avulla kartoitetaan asiakkaan
tdmanhetkiset ja tulevat tarpeet, joiden pohjalta raataloidaan
asiakkaalle sopivat palvelut. Kaikki myyntitiimien esimiehet
osallistuivat myyntikoulutukseen vuoden aikana.



KUSTANNUSTEHOKKUUS JA
HALLITTU RISKINOTTO

Yhteiset konsernitoiminnot ja panostukset riskinhallintaan
vaikuttivat vuonna 20009 riskid ja pddomavaateita koskevan
konsernindkemyksen syntyyn, tehokkaampaan padaomien
allokointiin ja luottoluokituksen pysymiseen entisella
tasolla. Pidemmalld aikavalillda myos liikekulujen odotetaan
laskevan.

KESKITETYT TUKITOIMINNOT

Vuonna 2009 otettiin kdyttoon keskitettyihin konsernitoi-
mintoihin perustuva uusi liiketoimintamalli. Lihtokohta

on, ettd konsernin yhteiset toiminnot tukevat paikallisia
yksikoita, ja konttoreissa voidaan keskittya asiakaspalveluun
ja myyntiin.

Kustannustehokkuuden lisddmiseksi aloitettiin kaikkien
liiketoiminta-alueiden toiminnan jarjestelmallinen lapikayn-
ti. Toimintojen keskittamiselld ja prosessien tehostamisella
pyritadan saavuttamaan mittakaavaetuja. Aktia Henkivakuu-
tuksen ja Aktia Vahinkovakuutuksen myyntiorganisaatiot
yhdistettiin, Aktia kasvatti omistuksensa tytéryhtio Aktia
Kortti & Rahoituksessa 100 prosenttiin ja kiinteistonvali-
tyksen uudelleenjarjestelyssa 13 erillisestd osakeyhtiosta
12 muodostettiin Aktia-konsernin kokonaan omistama
tytdryhtio. Keskittamistyon arvioidaan tuottavan tulosta
vuosina 2010-12.

VAKUUTUSYHTIOIDEN
SIJOITUSALKKUJEN RISKIT
PIENENTYNEET

Finanssikriisi vaihtui vuoden aikana reaalitalouden alamaek-
si, mika aiheutti suurta epavarmuutta kaikissa omaisuusla-
jeissa. Vakuutusyhtidille tama merkitsi liilkkkuma-alan supis-
tumista, minka vuoksi sijoitussalkkujen uudelleenallokointi
tuli valttamattomaksi. Aktian henki- ja vahinkovakuutusyh-
tidissa tulevaan Solvenssi Il -vakavaraisuussaannoskehik-
koon siirtyminen on otettu huomioon riskien ohjauksessa ja
riskinhallinnassa.

Henkivakuutustoiminnassa markkinariskeja vdhennettiin
allokoimalla varoja alhaisemman volatiliteetin instrument-
teihin. Vuoden aikana laadittiin uusi vastuuvelan ja sijoi-
tussalkun rakenteellisen korkoriskin hallintaa seka uusien

vakavaraisuussddntdjen kdyttoonottoa koskeva strategia.
Vahinkovakuutustoiminnan rakenteellista markkinariskia
hallitaan vastuuvelan ja sijoitussalkun kassavirtojen koh-
dentamisella.

PANKIN KORKORISKIN SUOJAUS
ONNISTUI

Aktia Pankki teki vuonna 2009 suojauksia mahdollisesti
pitkadn alhaisena jatkuvaa korkotasoa vastaan, ja toimin-
nan fokus oli korkokatteen vakaassa kehityksessa. Korkota-
son muutosten vaikutusta korkokatteeseen pienennetaan
ensisijaisesti korkosidonnaisuuksien sekad velkojen ja
saatavien maturiteettien yhteensovittamisella, toissijaisesti
johdannaissopimusten avulla ja kolmanneksi hyddyntamal-
I likviditeettisalkun sijoituksia.

YRITYSRAHOITUKSESSA
PAINOTETTIIN RISKINHALLINTAA

Laskusuhdanne aiheutti yritysluottojen arvonalentumisia.
Syksylla 2008 paatettiin, etta Aktia ei enda kasvata markki-
nosuuksiaan yritysrahoituksessa. Yksittdisia vastuita rajoitet-
tiin vuonna 2009 ja painopiste oli riskinhallinnassa.

Tavoitteena oli rajoittaa yritysrahoituksen osuus koko
antolainauksesta korkeintaan 15 prosenttiin ja huolehtia
siitd, ettd sidotun padoman osuus ei nousisi. Tavoitteet
saavutettiin.

HALLITUKSEN RISKIVALIOKUNTA

Riskivaliokunta voi hallituksen sille antamissa puitteissa
tehda paatoksia riskinottoon ja riskinhallintaan liittyvissa
asioissa. Valiokunta vahvistaa lisaksi riskeja koskevat mitta-
us-, limiitti- ja raportointirakenteet, hallinnoi padomahal-
lintaprosessia ja vahvistaa taloudellisen pddoman lasken-
tamenetelmat seka kdsittelee riskeja koskevaa raportointia
ja valmistelee hallituksen paatettavaksi menevat riskeja
koskevat asiat.

Riskivaliokunta valmisteli vuonna 2009 uuden riskipolitiikan
ja konsernin olennaisia riskialueita koskevan limiittiraken-
teen. Lisaksi valiokunta valvoi pddomanhallintaprosessia.




Kaikki palvelut saman
katon alta.




HALLITUKSEN
TOIMINTAKERTOMUS

TOIMINTA

¢ Konsernin liikevoitto oli 47,0 (6,6) miljoonaa euroa.
® Pankkitoiminnan kulu/tuotto-suhde oli 0,57 (0,65).
¢ Konsernin voitto oli 34,0 (5,8) miljoonaa euroa.

® Osakekohtainen tulos oli 0,52 (0,09) euroa.

* Oma padaoma per osake (NAV) oli 6,52 (4,85) euroa.

¢ Ensisijaisten omien varojen suhde oli 9,5 (9,3)
ja vakavaraisuusaste 15,9 (13,7).

YLEINEN TALOUDELLINEN TILANNE

Korot olivat koko vuoden 2009 poikkeuksellisen alhaisia ja
tuottokayrat olivat jyrkasti nousevat. Alhaisista koroista ja
jyrkista tuottokayrista huolimatta Aktia onnistui korkoriskin-
hallinnan avulla saavuttamaan vahvan korkokatteen.

Likviditeetin saatavuutta parannettiin viranomaisten ja
keskuspankkien markkinoille tuomalla padomalla. Vakai-
den talletusten ja Hypoteekkipankin emissioiden ansiosta
Aktian likviditeetti oli hyva, eika pankki tarvinnut keskus-
pankkitukea. Kilpailu kotitalouksien talletuksista kiristyi
huomattavasti vuonna 2009, ja Aktia pystyi suurimmaksi
osaksi pitamaan markkinaosuutensa.

Vuonna 2009 sijoitusten arvostustasot elpyivat, ja tama
vaikutti mydnteisesti Aktian rahoitusvarojen kehitykseen.

Syksylla 2008 alkanut akuutti rahoitusmarkkinakriisi kasvatti
luottojen arvonalentumisia erityisesti vuoden 2009 toisella
ja kolmannella neljanneksella. Aktian yritysasiakkaista tama
koetteli varsinkin pienid ja keskisuuria yrityksia seka dra-
maattisesti heikentyneen rakennusalan yrityksia. Vuoden
2009 loppupuolella ndhtiin elpymisen merkkeja.

Finanssikriisin tuloksena on syntynyt useita pankki- ja va-
kuutustoiminnan sd@nndstelya koskevia aloitteita, mikd on
aiheuttanut epdvarmuutta tulevaisuuden padomavaateista.

Tunnusluvut

2009 2008

BKT-kasvu

Maailma -1,3* 3,7
EU -3,8% 09
Suomi -7,5% 0,9

Kuluttajahintainflaatio
EU 0,3* 33
Suomi 0,1* 4,0

Muut tunnusluvut

Asuntojen reaaliarvon kehitys Suomessa -0,3 -2,5
OMX Helsinki 25 28,3 -49,5
Korot

EKP:n ohjauskorko 1,00 4,25
Euribor 12 kk 1,30 3,10
Euribor 3 kk 0,70 4,50
Tyottomyys Suomessa 8,4* 6,4

* Aktian padekonomistin ennuste

TUOTOT

Konsernin tuotot kasvoivat tammi-joulukuussa 83,2 pro-
senttia 233,1 (127,2) miljoonaan euroon.

Korkokate parani vuoden 2009 aikana 50,8 prosenttia 152,2
(101,0) miljoonaan euroon. Korkoriskinhallinnan ja korkojen
poikkeuksellisen jyrkan laskun positiivinen vaikutus on
parantanut korkokatetta merkittavasti. Korkoriskinhallinnan
aikaperspektiivi on keskimaarin kolme vuotta, joten vuoden
2009 positiivista tulosta voidaan luonnehtia tilapdiseksi. Ak-
tia Pankin korkoriskin rajoittamiseksi tekemat johdannais-
sopimukset paransivat korkokatetta 33,6 (-8,3) miljoonaa
euroa. Epdvakaassa rahoitusmarkkinatilanteessa Aktialla oli
hyotya hyvasta likviditeettiasemastaan. Anto- ja ottolaina-
uksen korkokate oli vakaa.

Palkkiotuotot netto nousivat 12,9 prosenttia 46,3 (41,0)
miljoonaan euroon. Rahastoista, varainhoidosta ja arvopa-
perivalityksestd saadut palkkiotuotot nousivat 28,1 (20,8)
miljoonaan euroon. Kortti- ja maksujenvalityspalkkiot
nousivat 11,5 (11,0) miljoonaan euroon.

Kiinteistonvalityksen tulos parani merkittavasti vuoden
viimeisten kuukausien aikana, ja tuotot kasvoivat vuoden
2009 aikana 13,9 prosenttia 8,1 (7,1) miljoonaan euroon.




Henkivakuutusnetto oli 14,0 (-33,8) miljoonaa euroa. Kasvu
johtuu l3hinna sijoitusneton selvdstd paranemisesta.

Aktia-konserniin 1.1.2009 alkaen kuuluneen Aktia Vahinko-
vakuutuksen vahinkovakuutusnetto oli 15,2 (-) miljoonaa
euroa. Vakuutusnettoihin sisaltyvat maksutulo, sijoitustoi-
minnan nettotuotot, korvaukset seka vastuuvelan muu-
tos. Vahinkovakuutusyhtion yhdistetty kulusuhde oli 119
prosenttia.

Muut tuotot pienenivat 13,6 miljoonaa euroa 5,4 (19,0)
miljoonaan euroon.

KULUT

Konsernin liikketoiminnan kulut kasvoivat vuoden 2009 aika-
na 27,5 prosenttia 154,2 (120,9) miljoonaan euroon.

Vuokrakulut olivat 9,4 (5,4) miljoonaa euroa. Henkil&stoku-
lut kasvoivat 30,7 prosenttia 79,2 (60,6) miljoonaan euroon
vuoden aikana.

Muut hallintokulut nousivat 16,6 prosenttia 44,8 (38,4) mil-
joonaan euroon. Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden
poistot ja arvonalentumiset olivat 6,9 (5,7) miljoonaa euroa.

Liiketoiminnan muut kulut olivat 23,4 (16,2) miljoonaa
euroa.

Muutokset aiheutuivat lahinnd uusista toiminnoista, Aktia
Vahinkovakuutuksesta ja Aktia Investistd, listautumisen
yhteydessa maksetuista konsulttipalkkioista, korkeammista
talletussuojavaatimuksista seka kasvaneista vuokrakuluista.

TASE JA TASEEN ULKOPUOLISET
SITOUMUKSET

Konsernin taseen loppusumma kasvoi 10,6 prosenttia

10 556 (9 540) miljoonaan euroon. Nousu aiheutui lahinna
hypoteekkiluottokannan ja pankkitoiminnan rahoitusvaro-
jen kasvusta.

Konsernin antolainaus yleisolle kasvoi 635 miljoonaa euroa
(11,7 %) 6 061 (5 426) miljoonaan euroon kauden lopussa.
Pois lukien saasto- ja paikallisosuuspankkien valittamat
hypoteekkilainat, jotka paikallispankit ovat sitoutuneet paa-
omittamaan, konsernin luotonanto lisdantyi 348 miljoonaa
euroa (7,9 %) vuodenvaihteesta. Kotitalouksien osuus koko
luottokannasta oli 4 924 miljoonaa euroa eli 81,3 prosent-
tia. Kotitalouksille mydnnetyistd lainoista 86,2 prosentilla

oli Basel 2 -vakavaraisuussadanndsten mukainen turvaava
asuntovakuus.

Aktian luottokannasta yritysten luotot olivat 12,9 prosenttia
ja asuntoyhteisdjen luotot 4,8 prosenttia.

Asuntolainakanta oli 4 598 (4 036) miljoonaa euroa, josta
hypoteekkilainojen osuus oli 2 498 (1 968) miljoonaa euroa.
Asuntolainojen kasvu oli yhteensa 13,9 prosenttia. Uusan-
tolainaus yrityksille jatkui maltillisena. Yrityksille myonnetyt
lainat supistuivat vuoden alusta 2,7 prosenttia 782 (804)
miljoonaan euroon. Asuntoyhteiséjen luotot kasvoivat kau-
den aikana 31,3 prosenttia 289 (220) miljoonaan euroon.

Myytavissa olevat korolliset rahoitusvarat lisdéntyivat 16,7
prosenttia 3 277 (2 808) miljoonaan euroon. Néma varat
koostuivat padasiassa pankkitoiminnan likviditeettipus-
kurista.

Yleison, yhteisojen ja luottolaitosten talletukset supistui-
vat 5,2 prosenttia 4 754 (5 015) miljoonaan euroon, josta
ottolainaus yleisolta ja julkisyhteisdilta oli 3029 (3098)
miljoonaa euroa eli 2,2 prosenttia vdhemman kuin vuoden-
vaihteessa. Muu jalleenrahoitus kasvoi 29,2 prosenttia 4 046
(3 130) miljoonaan euroon. Kasvu johtui ldhinna liikkeeseen
laskettujen velkakirjojen ja takaisinostosopimusten kasva-
misesta

Aktia Hypoteekkipankki laski vuoden 2009 aikana liikkee-
seen kolme kiinteistévakuudellista joukkovelkakirjalainaa.
Helmikuussa laskettiin liilkkeeseen 125 miljoonan euron
vaihtuvakorkoinen laina 3 vuoden laina-ajalla. Kesdkuussa
laskettiin liikkeeseen toinen, 600 miljoonan euro kiintea-
korkoinen laina 5 vuoden laina-ajalla ja lokakuussa kolmas,
150 miljoonan euron kiintedkorkoinen laina noin 3 vuoden
laina-ajalla. Aktia Pankin liikkeeseen laskemien sijoitusto-
distusten maara oli vuoden lopussa 295 miljoonaa euroa ja
konsernin liikkeeseen laskemien joukkovelkakirjalainojen
maara 2453 miljoonaa euroa, josta kasvua vuoden aikana
oli 596 miljoonaa euroa. Aktia Pankki laski liikkeeseen uusia
debentuuri- ja indeksilainoja yhteensa 89 miljoonaa euroa.

Henkivakuutuksen vastuuvelka oli 805 (777) miljoonaa eu-
roa, josta 210 (150) miljoonaa euroa oli sijoitussidonnaista.

Vahinkovakuutuksen vastuuvelka oli vuoden lopussa 119
(1.1.2009; 110) miljoonaa euroa, mihin sisaltyy 10 (1.1.2009;
12) miljoonaa euroa yritysoston yhteydessa kaypaan arvoon
arvostettua vastuuvelkaa.

Taseen ulkopuoliset sitoumukset lisdantyivat vuodenvaih-
teesta 47 miljoonaa euroa 575 (529) miljoonaan euroon.
Lisdys johtui Idhinna kdyttamattomista luottojarjestelyista
(lainalupaukset ja limiitit) ja paikallispankkien korkeammis-
ta maksuvalmiuslimiiteista.

Aktia-konsernin oma padoma oli kauden lopussa 466 (317)
miljoonaa euroa. Konsernin kdyvan arvon rahasto vahvis-
tui 80 miljoonaa euroa vuoden alusta 43 (-36) miljoonaan
euroon.



SEGMENTTIKATSAUS

Aktia Oyj:n segmenttijakoa muutettiin 1.1.2009 niin, ettd
segmentit Konttoritoiminta ja Liikepankki & treasury yhdis-
tettiin segmentiksi Pankkitoiminta, johon my®s kiinteistdn-
vélitys kuuluu. Muut liikketoimintasegmentit ovat Varainhoi-
to, Henkivakuutus, Vahinkovakuutus ja Muut. Segmenttiin
Muut kuuluvat konsernihallinto ja tietyt hallinnolliset
toiminnot. Segmentissa Muut raportoidaan my®s oman
padoman tuotto.

Uuden segmenttijaon mukaiset vertailuluvut vuodelta 2008
julkaistiin 8.4.2009.

(milj. euroa) 1-12/2009 1-12/2008 Muuto!

Pankkitoiminta 84,9 54,6 55,5%
Varainhoito 3,6 4.4 -17.1%
Henkivakuutus 4,0 -47,4 -
Vahinkovakuutus -6,0 - -
Muut -2,0 20,3 -
Konsernin yhteiset kulut -35,4 -24,9 42,2 %
Eliminoinnit -2,3 -04 490,1 %
Yhteensa 47,0 6,6 611,3%

PANKKITOIMINTA

Pankkitoiminnan liikevoitto ennen konsernin yhteisten
kulujen allokointia parani vuoden aikana 84,9 (54,6) miljoo-
naan euroon. Pankkitoiminnan osuus konsernin yhteisista
kuluista oli 29,3 (23,5) miljoonaa euroa.

Liiketoiminnan tuotot olivat 193,7 (124,2) miljoonaa euroa.
Kasvu johtuu Iahinna korkokatteesta, joka nousi 146,9 (93,6)
miljoonaan euroon. Pankkitoiminnan kulu-tuotto-suhde
parani vastaavasti 0,57:aan (0,65).

Nettomaaraiset palkkiotuotot olivat 33,7 (29,4) miljoonaa
euroa vuonna 20009.

Liiketoiminnan kulut kasvoivat 107,3 (92,4) miljoonaan eu-
roon. Kuluja kasvattivat talletussuojarahaston aikaisempaa
korkeampi maksu sekd vuonna 2008 toteutetun toimisto-
kiinteistdjen myynnin aiheuttama vuokrakulujen nousu.

Myyntiaktiviteettia tuetaan Aktia Dialogi -konseptilla, jossa
asiakkaan tarpeet kartoitetaan ja hanelle esitelladn Aktian
koko palvelutarjonta. Vuoden 2009 aikana kaytiin yli 20 000
Dialogia, minkd odotetaan kasvattavan tdysasiakkaiden
maarda vuonna 2010.

Aktian antolainaus kotitalouksille, Aktian valittamat hy-
poteekkilainat mukaan lukien, kasvoi 9,3 prosenttia 3658
(3346) miljoonaan euroon. Aktian valittamat hypoteekki-
lainat olivat 1 305 (1 058) miljoonaa euroa. Tdman lisaksi
saasto- ja paikallisosuuspankit valittivat lainoja 1267 (997)
miljoonan euron edesta. Aktian markkinaosuus kotitalouk-
sien asuntolainoista oli 4,23 prosenttia.

Uusien asuntolainojen keskimarginaali oli joulukuussa 1,03
(0,60) prosenttia, ja se tulee vaikuttamaan myodnteisesti
korkokatteeseen pidemmalla aikavalilla.

Kotitalouksien saastaminen kasvoi 7,3 prosenttia vuoden
alusta 3 113 (2 900) miljoonaan euroon. Tasta 2372 (2 368)
miljoonaa euroa oli talletuksia ja 741 (532) miljoonaa euroa
rahastosdastoja.

Aktia Hypoteekkipankin kasvu jatkui. Luottokanta kasvoi
27,2 prosenttia 2 636 miljoonaan euroon. Luottokannasta
51,1 prosenttia oli Aktian konttoreiden ja 48,9 prosenttia
sdasto- ja paikallisosuuspankkien valittamia luottoja.

Kiinteistonvélitystoiminnan liikevoitto kasvoi 0,9 (-1,1)
miljoonaan euroon ldhinnd kustannusten sopeuttamisen
ja markkinoiden vuoden toisella puoliskolla lisaantyneen
aktiviteetin ansiosta.

VARAINHOITO

Aktian varainhoidon lilkevoitto ennen konsernin yhteisten
kulujen allokointia laski vuoden aikana 3,6 (4,4) miljoonaan
euroon. Varainhoidon osuus konsernin yhteisista kuluista oli
2,7 (1,2) miljoonaa euroa.

Katsauskauden liikevoittoon sisaltyi kertaluonteisia erid,
realisoituja myyntitappioita, noin 0,5 miljoonaa euroa.

Aktian omaisuudenhoidon palveluntarjonta niin yksityis-
henkildille kuin instituutioillekin on laaja ja kilpailukykyi-
nen. Hallinnoitava paaoma kasvoi tilikaudella 2009. Varain-
hoidossa jatkettiin panostuksia yksityispankkitoimintaan ja
institutionaalisiin sijoittajiin.

Liiketoiminnan tuotot, tuotot muille konsernin yksikaille ja
yhteistydkumppaneille suoritettujen palautusten jalkeen,
olivat 15,6 (12,5) miljoonaa euroa. Liiketoiminnan kulut
kasvoivat 5,5 miljoonaa euroa 14,7 miljoonaan euroon, josta
henkildstokulut olivat 8,1 (4,8) miljoonaa euroa. Kulujen
kasvu johtuu yksityispankkitoimintaan ja instituutioiden
sijoitustoimintaan tehdyista panostuksista.

Aktian hallinnoimien ja valittdmien rahastojen arvo oli 3786
(2 490) miljoonaa euroa. Kun vilitettyjen rahastojen osuus
lasketaan mukaan, Aktian markkinaosuus oli kauden lopus-
sa 7,0 (6,0) prosenttia. Kokonaismarkkinaa koskevat tiedot
perustuvat Suomen Sijoitusrahastoyhdistyksen tilastoihin.

Aktia Asset Managementin ja Aktia Investin hallinnoimat
varat kasvoivat, osittain markkinoiden nousun myo6td, 5 996
(4 539) miljoonaan euroon. Aktia Investin hallinnoimat varat
olivat 2 100 (-) miljoonaa euroa. Yksityispankin asiakasvarat
olivat 926 (738) miljoonaa euroa. Yksityispankin asiakas-
maara kasvoi noin 13 prosenttia vuoden 2009 aikana.




HENKIVAKUUTUS

Henkivakuutustoiminnan vaikutus konsernin liikevoittoon
oli 2,7 (-47,7) miljoonaa euroa. Tulosta rasitti 1,4 (0,2) miljoo-
naa euroa konsernin yhteisia kuluja.

Seka katsauskausi ettd viime vuoden vertailukausi sisdltavat
sijoitussalkun arvonalentumisista, laskuperustekorkosidon-
naisten vakuutusten vastuuvelan diskonttokoron muu-
toksista sekd vuonna 2008 tehtyjen kiinteistorealisointien
myyntivoitoista aiheutuneita vertailua vaikeuttavia kerta-
luonteisia erid. Tammi—joulukuussa ndma kertaluonteiset
erat olivat konsernitasolla -4,3 (-14,1) miljoonaa euroa.

Maksutulo oli 80,5 (91,0) miljoonaa euroa. Strateginen
linjaus, jonka mukaan kaikki uusmyynti ohjataan sijoitus-
sidonnaisiin vakuutuksiin ja riskivakuutuksiin, pienentaa
uusmyynnin volyymia. Maksutulon aleneminen johtuu
padasiassa kerralla maksettavien sijoitusvakuutusten myyn-
nin alhaisista madrista syksyyn 2009 saakka. Sijoitussidon-
naisten eldkevakuutusten ja riskivakuutusten maksutulo
kasvoi. Sijoitussidonnaisten vakuutusten osuus sadsto- ja
sijoitusvakuutusten seka eldkevakuutusten maksutulosta oli
62 prosenttia. Vuoden lopussa tuotiin markkinoille uusi va-
kuutustuote, padomitussopimus. Aktia Padomitussopimus
on madraaikainen sijoitusvakuutus, jonka sijoitusinstrumen-
tit asiakas saa itse valita.

Vakuutuskorvaukset olivat 79,8 (86,7) miljoonaa euroa. Va-
kuutuskorvausten pieneneminen aiheutui lahinna selvasti
vahentyneista sijoitusvakuutusten takaisinostoista vuoden
jalkimmaisellad puoliskolla. Eldke- ja sairauskorvausten mak-
sut sen sijaan kasvoivat. Riskivakuutusten vahinkosuhde
pysyi hyvana 79 (81) prosentissa.

Liikekulut, konsernin yhteiset kulut mukaan lukien, olivat
13,3 (13,4) miljoonaa euroa. Toiminnan rationalisointi ja
kustannustehokkuuden parantamistoimenpiteet jatkuivat.
Konsernin hallintokulujen allokointiperiaatteiden muutok-
sesta aiheutuneista lisdkustannuksista huolimatta kulut oli-
vat samalla tasolla kuin viime vuonna. Liikekustannussuhde
oli 100,7 prosenttia, kun se vuotta aiemmin oli 99,0 pro-
senttia. Henkivakuutusyhtidn myyntiorganisaatio siirrettiin
Aktia Vahinkovakuutukseen, ja rationalisointitoimet toivat
jonkin verran kertakuluja. Myyntiorganisaatioiden yhdista-
misen odotetaan tuovan kustannussaastdja vuodesta 2010
eteenpdin.

Yhtion sijoitusten tuotto oli markkina-arvoin 5,6 (-9,5)
prosenttia. Vakaan pitkdn aikavalin tuoton mahdollistami-
seksi ja tuleviin vakavaraisuusvaatimuksiin vastaamiseksi
sijoitussalkun riskeja laskettiin ja salkun uudelleenallokointi
jatkui. Sijoitussalkun rakenteen muutokset toivat seka
myyntivoittoja ja -tappioita ettd arvonalentumisia. Sijoitus-
toiminnan nettotuottoihin siséltyy noin 22 miljoonaa euroa
rahoitusvarojen arvonalentumisia.

Vastuuvelka oli 805 (777) miljoonaa euroa, josta sijoitus-
sidonnaisten vakuutusten osuus oli 26 (19) prosenttia.
Sijoitussidonnainen vastuuvelka oli 210 (150) miljoonaa
euroa ja laskuperustekorkoon sidottu vastuuvelka 595
(628) miljoonaa euroa. Vuoden ensimmadisella ja toisella
neljanneksella tiettyjen vastuuvelan osien diskonttokorkoa
nostettiin, ja koko laskuperustekorkosidonnaisen vastuu-
velan keskimadarainen diskonttokorko oli 3,6 prosenttia.
Koronnosto pienensi vastuuvelkaa 19,3 miljoonaa euroa,
milld on myénteinen vaikutus vuoden tulokseen. Asiakkaat,
joilla on laskuperustekorkosidonnaisia vakuutuksia ja oike-
us lisdetuihin, saavat laskentakorosta ja asiakashyvityksesta
koostuvan 2,8-4,5 prosentin tuoton vuodelta 2009. Lisatie-
toja yhtion asiakashyvityspolitiikasta on Aktian kotisivuilla
osoitteessa www.aktia.fi.

Yhtion vakavaraisuus parani 8,5 prosentista 14,4 prosenttiin.

VAHINKOVAKUUTUS

Vahinkovakuutustoiminnan vaikutus konsernin vuoden
20009 liikevoittoon oli -7,7 miljoonaa euroa. Tulosta rasittaa
1,7 (-) miljoonaa euroa konsernin yhteisia kuluja.

Aktia Vahinkovakuutus sulautettiin Aktia Oyj:hin 1.1.2009.
Vuoden 2008 loppuun saakka yhtidssa sovellettiin suoma-
laisia tilinpaatdsperiaatteita (FAS). Sulautumisen yhteydessa
yhtid siirtyi konsernilaskennassa kdyttamaan IFRS-tilinpaa-
tosperiaatteita. IFRS:n mukainen avaava tase on laadittu
1.1.2009. Yhtion IFRS:n mukaisessa avaavassa taseessa

oma paaoma oli 32 miljoonaa euroa, vakuutustekninen
vastuuvelka 99 miljoonaa euroa ja taseen loppusumma

155 miljoonaa euroa.

Aktia Vahinkovakuutuksen maksutulo kasvoi noin 4 pro-
senttia vertailukaudesta. Kasvu on keskimaaraista mark-
kinakasvua suurempi ja tulee seka henkil6- etta yritysasi-
akkailta. Maksutulo ennen jélleenvakuuttajien osuutta oli
66,3 miljoonaa euroa. Kauden maksutuotot olivat jdlleen-
vakuuttajien osuuden ja maksuvastuun muutoksen jélkeen
60,6 miljoonaa euroa. Korvauskulut olivat yhteensa 50,1
miljoonaa euroa.

Liikekulut olivat yhteensd 21,7 miljoonaa euroa, ja niihin
sisaltyy 0,9 miljoonaa euroa vuoden viimeisella neljannek-
selld paatettyjen yhteistoimintaneuvottelujen aiheuttamia
kertakuluja. Vakuutusmaksusaamisista kirjatut arvonalen-
tumiset (luottotappiot) kauden aikana olivat 0,7 miljoo-
naa euroa. Yhdistetty kulusuhde vuonna 2009 oli 119,0
prosenttia. Rakennemuutoskulut, kasvaneet konsernikulut
ja lakisaateisen liikennevakuutuksen yksittdisten suurehko-
jen henkilévahinkojen korvausten korkeampi taso nostivat
yhdistettya kulusuhdetta merkittavasti vuoden viimeisella
neljanneksella.



Sijoitustoiminnan nettotuotot olivat 3,8 miljoonaa euroa.
Sijoitustoiminnan tulosta rasittavat yhteensa -1,2 miljoo-
nan euron realisoidut nettomyyntitappiot sijoitussalkun
riskitason tietoisen alentamisen ja vuoden ensimmaisella
neljannekselld toteutetun yhtion kaikkien porssiosakkeiden
myynnin seurauksena. Yhtion sijoitusten tuotto oli markki-
na-arvoin 1,5 prosenttia.

Vahinkovakuutustoiminnan 110 (1.1.2009; 99) miljoonan
euron vastuuvelasta varsinainen korvausvastuu oli 89
(1.1.2009; 79) miljoonaa euroa. Yhtion sijoitussalkun mark-
kina-arvo oli 129 (1.1.2009; 131) miljoonaa euroa ja yhtion
vastuunkantokyky 72,4 (1.1.2009; 90,3) prosenttia.

Aktia Vahinkovakuutuksen jakelukanavien ja Aktian kontto-
riverkon yhdistdminen nakyy asiakasaktiivisuuden kasvuna
Iahinnd henkildasiakassektorissa.

MUUT

Segmentin Muut vuoden 2009 liikevoitto oli -2,0 (20,3)
miljoonaa euroa. Suurin osa Aktian kiinteistdomistuksesta
myytiin vuonna 2008, jolloin realisoitui myyntivoittoja.
Myynnit pienensivat my6s vuoden 2009 vuokratuottoja.

VAKAVARAISUUS

Pankkikonsernin vakavaraisuus oli 15,9 prosenttia verrat-
tuna 13,7 prosenttiin edellisvuonna. Ensisijaisten omien
varojen suhde oli 9,5 (9,3) prosenttia. Vuoden tulos ja
rahoitusvarojen korkeammat arvostukset paransivat vaka-
varaisuutta.

Vuoden 2009 ensimmaiselld neljannekselld Aktia Pankki myi
kaikki Aktia Henkivakuutuksen osakkeensa konsernin emo-
yhtio Aktialle. Tama paransi pankkikonsernin vakavaraisuut-
ta 1,1 prosenttiyksikolla. Pankkikonsernin vakavaraisuus on
hyvalla tasolla. Se ylittaa seka sisaiset vakavaraisuustavoit-
teet ettd viranomaisten asettamat vaatimukset.

Henkivakuutusyhtion toimintapadoma oli 86,3 (50,4) mil-
joonaa euroa, kun vahimmaisvaade on 34,0 (34,2) miljoonaa
euroa. Vakavaraisuus oli 14,4 (8,5) prosenttia.

Vahinkovakuutusyhtion toimintapdadoma oli 18,4 (1.1.2009;
22,7) miljoonaa euroa, kun vahimmadisvaade on 13,1 miljoo-
naa euroa. Vakavaraisuuspadoma oli 43,6 (1.1.2009; 54,1)
miljoonaa euroa ja vastuunkantokyky 72,4 (1.1.2009; 90,3)
prosenttia.

Konglomeraatin vakavaraisuus oli 157,4 (135,2) prosenttia.
Rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta annetun
lain mukaan vahimmaisvaade on 100 prosenttia.

Aktia julkaisee vuosittain osana tilinpadstosta Basel 2 -va-
kavaraisuussaannosten ja Finanssivalvonnan standardien
edellyttamat vakavaraisuustiedot. Vakavaraisuustietojen
oikeellisuus varmistetaan osavuosi- ja vuositilinpaastoksen
tilintarkastuksen yhteydessa.

LUOTTOLUOKITUS

Kansainvalinen luottoluokituslaitos Moody s Investors Ser-
vice piti 6.1.2010 Aktia Pankki Oyj:lle antamansa lyhytaikai-
sen varainhankinnan luottoluokituksen ennallaan parhaas-
sa P-1-luokassa. Pitkdaikaisen varainhankinnan luokitus

on A1 ja taloudellinen vahvuus C. Kaikkien luokitusten
nakymat ovat vakaat. Katso www.aktia.fi > Tietoa Aktiasta >
Aktia Pankki > Luottoluokitus.

Tytdryhtio Aktia Hypoteekkipankki Oyj:n liilkkeeseen las-
kemien kiinteistovakuudellisten joukkovelkakirjalainojen
Moody’s Investors Serviceltd saama luottoluokitus on Aa1l.

RAHOITUSVAROJEN ARVOSTUS

TULOKSEEN KIRJATTAVAT
ARVONMUUTOKSET

Osakkeiden ja osuuksien osalta arvonalentumiset kirjataan
tulokseen, kun arvon muutoksen on todettu olevan merkit-
tava tai pysyva, ja saamistodistusten osalta, kun liikkeeseen-
laskijan on todettu olevan maksukyvyton. Aikaisempien
arvonalentumisten peruutus tapahtuu saamistodistusten
osalta tuloslaskelman kautta ja osakkeiden ja osuuksien
osalta kdyvan arvon rahaston kautta.

Vuoden aikana arvonalentumiset olivat yhteensa 24,0
(39,2) miljoonaa euroa, kun ne loka—joulukuussa olivat
1,6 miljoonaa euroa.

Arvonalentumisista 9,6 (29,4) miljoonaa euroa liittyi hen-
kivakuutusyhtion sijoitussalkun osakkeisiin ja osuuksiin ja
14,4 (8,8) miljoonaa euroa saamistodistuksiin, joista pankin
likviditeettisalkun osuus oli 0,4 (3,6) miljoonaa euroa.
Henkivakuutusyhtion sijoitussalkun osakeriskid on pienen-
netty maaréatietoisesti, ja sen suorat osakeomistukset olivat
vuodenvaihteessa 0,2 (37,8) miljoonaa euroa. Vahinkova-
kuutusyhtion sijoitussalkkuun ei ole kirjattu arvonalentumi-
sia kauden aikana.




Rahoitusvarojen arvonalentumiset

Milj. euroa 1-122009 1-122008
Saamistodistukset
Pankkitoiminta 04 3,6
Henkivakuutustoiminta 14,0 51

Vahinkovakuutustoiminta - -

Osakkeet ja osuudet

Pankkitoiminta - 1,0
Henkivakuutustoiminta 9,6 29,4
Vahinkovakuutustoiminta - -
Yhteensa 24,0 39,2

KAYVAN ARVON RAHASTOON KIRJATUT
ARVONMUUTOKSET

Arvonalentuminen, jota ei ole kirjattu tulokseen, tai arvon
nousu, jota ei ole realisoitu, kirjataan kdyvan arvon rahas-
toon, joka konsernin osalta rahavirtasuojaus huomioon
ottaen oli 43,3 miljoonaa euroa laskennallisten verojen
jalkeen, kun se 31.12.2008 oli -36,4 miljoonaa euroa. Raha-
virtasuojaus, joka koostuu pankkitoiminnan korkokatteen
suojaamistarkoituksessa hankittujen korkojohdannaisten
perusmarkkina-arvosta, oli 21,4 (12,4) miljoonaa euroa.

Kayvan arvon rahaston erittely

Milj. euroa 31.12.2009 31.12.2008 Muutos
Osakkeet ja osuudet
Pankkitoiminta 37 -1,5 5.2
Henkivakuutus-
toiminta 0,2 -2,9 3,1
Vahinkovakuu-
tustoiminta -0,2 - -0,2
Suorat saamistodistukset
Pankkitoiminta 13,3 -26,3 39,5
Henkivakuutus-
toiminta 56 -18,2 23,8
Vahinkovakuu-
tustoiminta -0,8 - -0,8
Rahavirran suojaus 214 12,4 9,0
Kayvan arvon
rahasto yhteensa 43,3 -36,4 79,7

LUOTTO- JA TAKAUSSAATAVIEN
ARVONALENTUMISET

Rahoitusmarkkinoiden kriisi vaihtui vuonna 2009 lasku-
suhdanteeksi, joka aiheutti arvonalentumisia erityisesti
yritysluotoissa. Kohdistetut luottojen arvonalentumiset
olivat -33,1 (-1,2) miljoonaa euroa. Aikaisempien arvonalen-
tumisten palautukset olivat 2,1 (0,5) miljoonaa euroa, joten
kustannusvaikutus kauden tulokseen oli -31,1 (-0,7) miljoo-
naa euroa. Neljannen vuosineljanneksen arvonalentumiset
olivat -6,6 miljoonaa euroa.

Kuluihin vaikuttavista arvonalentumisista -29,9 miljoonaa
euroa liittyi yritysluottoihin, mika vastaa noin 3,8 prosenttia
koko yritysluotonannosta. Kotitalouksien luottojen kuluihin
vaikuttavat arvonalentumiset olivat -1,1 miljoonaa euroa,
josta -0,7 miljoonaa euroa oli vakuudettomia kulutusluotto-
ja. Kotitalouksien luottojen kuluihin vaikuttavat arvonalen-
tumiset vastasivat 0,02 (0,01) prosenttia kaikista kotita-
louksille mydnnetyistd luotoista. Vuoden aikana kuluihin
vaikuttavat arvonalentumiset muodostivat yhteensa 0,51
(0,01) prosenttia koko luotonannosta.

Kohdistettujen arvonalentumisten lisaksi tehddan myds
ryhmékohtaisia arvonalentumiskirjauksia kotitalouksille ja
pienyrityksille. Niitd tehddan, kun on objektiivista ndyttoa
siitd, ettd saatavien takaisinmaksuun liittyy epdvarmuutta
tarkastelun kohteena olevissa luottosalkuissa. Kotitalouk-
sien ja pienyritysten ryhmakohtaiset arvonalentumiset
pysyivdat muuttumattomina ollen vuoden lopussa -7,4
miljoonaa euroa.

KONSERNIN RISKIPOSITIOT

YLEISTA

Tarjotessaan asiakkailleen rahoitusratkaisuja Aktia ottaa
erilaisia riskejd, joiden hallinnasta sen tulee vastata. Riskit
ja riskinhallinta ovat ndin ollen olennainen osa Aktian toi-
mintaymparistda ja liilketoimintaa. Aktia on konservatiivista
riskipolitiikkaa harjoittava laaja-alainen finanssikonglome-
raatti. Olennaiset riskialueet ovat pankkitoiminnan luotto-,
korko- ja maksuvalmiusriskit, henkivakuutustoiminnan
markkina- ja korkoriskit sekd vahinkovakuutustoiminnan
markkina- ja vakuutustekniset riskit. Liiketoiminta- ja opera-
tiiviset riskit koskevat kaikkea toimintaa. Liiketoimintariskia
vahennetdan toiminnan hajautuksella.

Maaritelmat

® Riski - Tulokseen tai vakavaraisuuteen vaikuttava
mahdollisuus negatiiviseen poikkeamaan odotetusta
taloudellisesta tuloksesta

 Riskinhallinta — Kaikki riskinottoa, riskien vahentamista,
riskianalyysid, riskien valvontaa ja seurantaa koskeva
toiminta

¢ Riskienvalvonta - Riskien tunnistaminen, mittaaminen,
valvominen, stressitestaaminen, analysointi, raportointi
ja seuranta

® Luotto- ja vastapuoliriski — Tappion riski, joka syntyy,
kun velallinen ei tayta sitoumuksiaan Aktiaa kohtaan tai
vastapuolen luottokelpoisuus huononee



Markkinariski — Tappion tai tulevien tuottojen alenemi-
sen riski, joka syntyy rahoitusmarkkinoilla tapahtuneiden
hintamuutosten seurauksena

Rahoitus- ja maksuvalmiusriski — Riski, joka syntyy, kun
konserni ei pysty hoitamaan maksusitoumuksiaan lain-
kaan tai vain korkein kustannuksin

Operatiivinen riski — Ympariston tapahtumien tai sisdis-
ten syiden aiheuttama tappion riski

Vakuutusriski - Tappion tai korkeampien korvauskulujen
riski henki- ja vahinkovakuutustoiminnassa
Liiketoimintariski — Riski tuottojen pienenemisesta supis-
tuneiden volyymien, hintapaineen, kilpailun tai noussei-
den kustannusten seurauksena

RISKIPOSITIOT

Luotto- ja vastapuoliriskit

Luottoriski syntyy pankkitoiminnassa, kun taas vastapuoli-
riski liittyy sekd pankki- ettd vakuutustoimintaan. Yhdessa
nama muodostavat konsernin suurimman riskialueen.

Aktia soveltaa konservatiivista luotonantopolitiikkaa, jonka
ldhtokohtana on velallisen riittdva takaisinmaksukyky ja se,
ettd pankki ymmartaa liikejarjestelyn tdysin. Suurimman
osan luottosalkusta tulee koostua kotitalouksien luotoista,
ja suuria yksittaisia riskikeskittymia valtetdan. Riskinotto
perustuu terveisiin liiketaloudellisiin periaatteisiin. Kotita-
louksien luotot mydnnetdan yleensa turvaavaa vakuutta
vastaan. Vuoden 2009 lopussa kotitalouksien luottojen
osuus oli 81,3 (80,0) prosenttia 6 061(5 426) miljoonan
euron luottokannasta. Kotitalouksien luotoista 86,2 (86,2)
prosentilla on Basel 2 -vakavaraisuussaannosten mukainen
turvaava vakuus. Yritysluototus oli vuoden aikana pidatty-
vdistd ja toiminnassa painotettiin riskinhallintaa.

Vastapuoliriskeja syntyy sijoitustoiminnassa ja suojaavien
johdannaissopimusten yhteydess3, ja niita rajoitetaan vaa-
timalla vastapuolilta korkeaa ulkopuolista luottoluokitusta
seka varojen konservatiivisella allokoinnilla ja vakuusjarjes-
telyilla.

Markkinariskit

Aktia-konserni ei harjoita trading-toimintaa, minka vuoksi
markkinariskit ovat rakenteellisia, ja ne syntyvat lIahinna
taseen korkosidonnaisuuksien ja uudelleenhinnoitteluaiko-
jen erojen seurauksena.

Pankkitoiminnassa rakenteellisia korkoriskeja ja erityises-
ti pitkaan jatkuvan alhaisen korkotason riskia hallitaan
aktiivisesti sopimusehdoilla, suojaavilla johdannaisilla seka

likviditeettisalkun sijoituksilla korkokatteen volatilitee-

tin pienentamiseksi. Pankkikonsernin likviditeettisalkku

oli vuodenvaihteessa 2 615 (2 290) miljoonaa euroa, ja
vakuutusyhtididen vastuuvelan kattamiseksi tarkoitetut
sijoitusvarat 835 (833) miljoonaa euroa. Pankkikonsernin lik-
viditeettisalkusta 55 (49) prosenttia oli sijoituksia kiinteisto-
vakuudellisiin joukkovelkakirjalainoihin, 29 (45) prosenttia
sijoituksia pankkeihin, 10 (3) prosenttia sijoituksia valtion
takaamiin joukkovelkakirjalainoihin seka noin 6 (3) prosent-
tia sijoituksia julkiseen sektoriin ja yrityksiin.

Henkivakuutustoiminnassa markkinariskeja véhennettiin
edelleen allokoimalla varoja alhaisemman volatiliteetin inst-
rumentteihin. Yhteensd 693 (693) miljoonan euron sijoitus-
salkusta 88 (69) prosenttia koostui saamistodistuksista, 5,5
(6,2) prosenttia epasuorista kiinteistdomistuksista, 3,5 (12,3)
prosenttia sijoituksista rahamarkkinainstrumentteihin ja 3
(6,6) prosenttia vaihtoehtoisista sijoituksista. Suorat osake-
omistukset olivat 0,3 (38) miljoonaa euroa. Vuoden aikana
laadittiin uusi vastuuvelan ja sijoitussalkun rakenteellisen
korkoriskin hallintaa seka uusiin vakavaraisuussaantdihin
siirtymista vuonna 2012 koskeva strategia.

Vahinkovakuutustoiminnan rakenteellista markkinaris-

kia hallitaan vastuuvelan ja sijoitussalkun kassavirtojen
kohdentamisella. Yhteensd 142 (1.1.2009; 140) miljoonan
euron sijoitussalkusta 74 (1.1.2009; 57) prosenttia koostui
saamistodistuksista, 20 (1.1.2009; 21) prosenttia suorista ja
epasuorista kiinteistbomistuksista ja 4 (1.1.2009; 6) prosent-
tia rahamarkkinainstrumentteihin tehdyista sijoituksista.
Salkkuun ei sisaltynyt osakeriskillisia sijoituksia (1.1.2009; 21
milj. euroa).

Rahoitus- ja maksuvalmiusriskit

Pankkitoiminnassa rahoitus- ja maksuvalmiusriski liittyy
jalleenrahoituksen saatavuuteen ja maturiteettieroihin, kun
se vakuutustoiminnassa liittyy rahoituksen saatavuuteen
korvausten maksamiseksi. Rahoitus- ja maksuvalmiusriskeja
hallitaan juridisella yhtittasolla, eikd pankkikonsernin ja
vakuutusyhtididen vdlilld ole rahoitusyhteyksia. Rahoitus-
markkinoiden epdvarmuudesta huolimatta likviditeetti-
tilanne on ollut hyva.

Operatiiviset riskit

Operatiivisilla riskeilla tarkoitetaan tappion vaaraa, joka
aiheutuu epaselvista tai puutteellisista ohjeista, ohjeiden
vastaisesta toiminnasta, tietojen epéluotettavuudesta,
jarjestelmien puutteista tai henkildston toiminnasta. Opera-
tiivisten riskien aiheuttamat vahingot voivat olla valittémia
tai valillisia, taloudellisia tai sellaisia yrityskuvaan liittyvia



vahinkoja, jotka heikentdvat pankin uskottavuutta markki-
noilla.

Vuonna 2009 ei toteutunut operatiivisia riskeja, jotka olisi-
vat aiheuttaneet olennaista taloudellista vahinkoa.

Vakuutusriskit

Vakuutusriskit realisoituvat, jos toteutuvat korvaukset ovat
odotettua korkeammat. Jalleenvakuutusturva huomioon
ottaen vakuutustoimintojen korvauskulut ovat pysyneet
suhteellisen vakaalla tasolla. Eri vakuutuskantojen jal-
leenvakuutusturvat pienentavat tuloksen volatiliteettia ja
poistavat sellaiset riskitapahtumat, jotka voisivat vaikuttaa
yhtion toimintaedellytyksiin tulevaisuudessa.

Yksityiskohtaisempi kuvaus konsernin riskinhallinnasta ja
riskipositioista on konsernin vuositilinpaatoksen liitteessa 2.

LAHIPIIRI

Lahipiirilla tarkoitetaan Aktia-konsernin johtavassa asemas-
sa olevia avainhenkil6itd, Aktia Oyj:n hallintoneuvostoa,
hallituksen jasenia ja johtoa (toimitusjohtaja ja toimitus-
johtajan varamies). Lahipiiriin kuuluvat my&s mainittujen
avainhenkildiden perheenjdsenet seka yhtidt, joissa johta-
vassa asemassa olevalla avainhenkil®lld on maardysvalta (yli
20 % osakepadomasta).

Kauden aikana ei ollut merkittavia muutoksia lahipiirin
kanssa tehdyissa lilketoimissa.

HENKILOSTO

Kokopaivaresursseiksi muutettuna konsernin henkil9sto-
maara kasvoi 155 resurssilla 1 207:33@n (1 052). Kokopadiva-
resurssien lukumaara vuoden aikana keskimaarin oli 1 213
(1 009). Vuoden 2009 alusta Aktia-konserniin kuuluva Aktia
Vahinkovakuutus mukaan lukien konsernin henkil6sto oli
vuoden alussa 1 262 kokopadivaresurssia, joten maara laski
55:113 joulukuun loppuun mennessa.

Aktia Vahinkovakuutus aloitti 24.8.2009 tehostamistoimen-
piteitd koskevat yhteistoimintaneuvottelut taloudellisista ja
tuotannollisista seka liiketoiminnan uudelleenjarjestelyista
johtuvista syista.

Lokakuussa paattyneiden neuvottelujen seurauksena Aktia
Vahinkovakuutus paatti irtisanoa yhteensa 19 henkil6a.
Muilla jarjestelyilld vahennettiin lisdksi 11 henkil6a. Sdaston
lasketaan vuodesta 2010 alkaen olevan noin 2 miljoonaa
euroa vuositasolla.

HENKILOSTORAHASTO JA
JOHDON KANNUSTEOHJELMA
VUONNA 2009

Aktia-konsernin henkildstorahastoon arvioidaan vuodelta
2009 maksettavan voitto-osuuden enimmadismaara. Voitto-
osuus on 2,4 miljoonaa euroa. Toimitusjohtaja ja muut
konserninjohdon jasenet ovat konsernin henkiléstérahas-
ton jasenia.

Toimitusjohtajalle ja muille konsernin johtoryhman jdsenille
on laadittu palkitsemisjarjestelmd, joka on riippuvainen
pankin operatiivisesta tuloksesta ja vuosittain yritys- ja
henkil6tasolla maaritellyistd tavoitteista. Konserninjohdon
jasenet voivat saada korkeintaan kolmen kuukausipalkan
suuruisen henkilkohtaisen lisdpalkkion.

Vuoden 2009 osalta johtoryhmaa koskee myos osakeperus-
teinen kannusteohjelma, jonka puitteissa johtoryhmélla on
mahdollisuus merkitd enintadn 59 000 osaketta. Merkinta-
oikeuden suuruus on riippuvainen erillisista tavoitteista, joi-
den suoritusehdot noudattavat yhtion hallituksen paatosta.
Osakeperusteinen kannusteohjelma kasvatti henkilostoku-
luja 0,2 miljoonalla eurolla kauden aikana.

TALLETUSSUOJARAHASTO JA
SIJOITTAJIEN KORVAUSRAHASTO

PANKIN TALLETUSSUOJARAHASTO

Aktia Pankin talletusasiakkaiden varat turvataan lakisaatei-
sesti talletussuojarahastosta. Vuonna 1998 perustettuun
talletussuojarahastoon kuuluminen on pakollista kaikille
pankeille. Rahastosta korvataan tallettajan varat 50 000
euroon asti. Vuonna 2009 Aktia Pankin kannatusmaksu ra-
hastolle oli 1,9 (1,2) miljoonaa euroa. Vuoden 2009 lopussa
rahaston varat olivat 620,7 miljoonaa euroa.

SIJOITTAJIEN KORVAUSRAHASTO

Pankit ja pankkiiriliikkeet ovat sijoittajien korvausrahaston
jasenid. Rahaston tarkoituksena on suojata piensijoittajia
pankin tai pankkiiriliikkeen menetettya maksukykynsa.
Yksittdiselle sijoittajalle voidaan korvata enintddn 20 000
euroa. Rahaston varat olivat vuoden lopussa 5,7 miljoonaa
euroa.



MUUTOKSIA HALLITUKSESSA JA
KONSERNINJOHDOSSA

Voimassa olevan yhtitjarjestyksen mukaan hallintoneuvos-
to valitsee hallituksen seuraavaksi toimintavuodeksi joulu-
kuussa. Aktia Oyj:n hallintoneuvosto valitsi kokouksessaan
10.12.2009 hallituksen varapuheenjohtaja Dag Wallgrenin
yhtion hallituksen uudeksi puheenjohtajaksi. Uudeksi
hallituksen jaseneksi nimitettiin Nils Lampi. Hallituksen
puheenjohtaja Kaj-Gustaf Bergh oli kieltaytynyt uudel-
leenvalinnasta. Diplomiekonomi Nils Lampi, synt. 1948,
asuinpaikka Maarianhamina, on toiminut Wikl6f Holding
Ab:n konserninjohtajana vuodesta 1992.

Lars-Olof Hammarén luopui tehtavastaan hallituksen
jasenena yhtidjarjestyksen ikdrajoituksen johdosta. Muut
hallituksen jasenet valittiin uudelleen, ja Nina Wilkman
valittiin lisdksi hallituksen uudeksi varapuheenjohtajaksi.
Kaikki hallituksen jasenten valinnat koskevat toimikautta
1.1.-31.12.2010.

Aktian hallitus paatti listautumisen yhteydessa ehdottaa
vuoden 2010 varsinaiselle yhtiokokoukselle nimitysvalio-
kunnan perustamista. Nimitysvaliokunnan tehtavana olisi
yhtion varsinaisten yhtiokokousten edelld valmistella ehdo-
tuksia Aktian hallintoneuvoston jasenten ja tilintarkastajien
nimittamista seka naiden palkkioita koskeviksi paatoksiksi.
Ehdotuksen mukaan nimitysvaliokuntaan kuuluisi kolmen
suurimman osakkeenomistajan edustajat seka hallinto-
neuvoston puheenjohtaja asiantuntijajasenend. Oikeus
nimittdd edustaja nimitysvaliokuntaan olisi niilla kolmella
osakkeenomistajalla, joiden osuus kaikista Aktian osak-
keista on suurin 1. marraskuuta yhtidkokousta edeltavana
kalenterivuonna.

Oikeustieteen kandidaatti Barbro Karhulahti nimitettiin
1.12.2009 Aktia Oyj:n konserninjohdon jaseneksi vastuualu-
eenaan Tampereen, Oulun ja Itd-Uudenmaan toiminta.

Johtaja Merja Sergelius jatti tehtdvansa konsernin johtoryh-
man jasenend. Han jatkaa Aktian palveluksessa Helsingin
Keskustan konttoriryhmdsta vastaavana pankinjohtajana.

Aktian konserninjohtoon kuuluvat toimitusjohtaja Jussi
Laitinen, varatoimitusjohtaja, toimitusjohtajan varamies Jarl
Sved, varatoimitusjohtaja Stefan Bjorkman, varatoimitusjoh-
taja Robert Sergelius, johtaja Barbro Karhulahti, johtaja Taru
Narvanmaa, johtaja Anders Nordman, johtaja Gosta Réholm
ja johtaja Olav Uppgard seka henkilston edustajana Marit
Leinonen.

OSAKEPAAOMA JA OMISTAJAT

Syyskuun 2009 lopussa Aktia Oyj:n maksettu ja kauppa-
rekisteriin merkitty osakepadoma oli 93 873 816 euroa.
Padoma jakautuu 46 936 908 A-osakkeelle ja 20 050 850
R-osakkeelle. Loka—joulukuussa 2009 arvo-osuustileille
kirjattiin Veritas Vahinkovakuutusyhtion sulautumiseen
liittyvdsta 6 800 000 osakkeen sulautumisvastikkeesta vield
19 887 uutta A-osaketta. Kauden paattyessa omistajien
lukumaara oli 49 714. Jéljella olevien osakkeiden lapikayntia
ja kirjaamista jatketaan. Aktia arvioi lopullisen osakasmaa-
ran olevan noin 70 000. Rekisterdimattdmia osakkeita oli
vuoden lopussa 1010697 kappaletta.

Aktian oma osakeomistus oli 536 288 osaketta, eli 0,8 pro-
senttia koko osakekannasta.

Hallituksella on 21.12.2006 pidetyn ylimaaraisen yhtitko-
kouksen valtuutus laskea liikkeeseen enintd@n 1000000
osaketta osakepohjaisten kannusteiden perustamiseksi
konsernin avainhenkildille. Aktia Oyj:n hallitus toteutti
30.3.2009 valtuutuksen nojalla suunnatun osakeannin
nimetyille henkilGille yhtion ylimmassa operatiivisessa joh-
dossa. Annissa laskettiin likkkeeseen 12490 uutta A-sarjan
osaketta 6,00 euron merkintdhintaan osaketta kohti. Aktia
Oyj:n uudet A-sarjan osakkeet kirjattiin kaupparekisteriin
29.5.2009.

Osakkeenomistajat Sparbanksstiftelsen i Helsingfors, Elin-
korkolaitos Hereditas ja Eldkevakuutusosakeyhtio Veritas
ovat ilmoittaneet Aktialle aikomuksestaan tehda ehdotuk-
sia hallintoneuvoston jaseniksi, tilintarkastajiksi seka naille
maksettaviksi palkkioiksi Aktian vuoden 2010 varsinaisesta
yhtidkokouksesta alkavaksi toimikaudeksi.

Eldkevakuutusyhtio Veritaksen osuus Aktia Oyj:n danista
ylitti 23.12.2009 kymmenesosan ollen 10,49 prosenttia.
Eldkevakuutusyhtio Veritaksen osuus Aktia Oyj:n osakkeista
on 9,60 prosenttia.



20 suurinta osakkeenomistajaa 31.12.2009

A-osakkeita R-osakkeita

Sparbanksstiftelsen i

Osakkeita
yhteensa

Osuus
osakkeista, %

Osuus

Rénia &anistd, %

Muutokset
p[]]

Helsingfors* 7604111 3802048 11406159 17,03 83645071 18,67 -
Elinkorkolaitos Hereditas* 4428114 2077106 6505 220 9,71 45970 234 10,26 273902
Eldkevakuutusosakeyhtio Veritas 4297469 2134397 6431 866 9,60 46 985 409 10,49 368 674
Sparbanksstiftelsen i Esbo-Grankulla* 2346585 1183292 3529877 527 26012425 5,81 10 000
Oy Hammarén & Co Ab 1890 000 945 000 2835000 4,23 20790 000 4,64 -
Svenska litteratursallskapet i Finland rf* 1681786 789229 2471015 3,69 17466 366 3,90 103328
Sparbanksstiftelsen i Vanda* 1514900 833012 2347912 3,50 18175140 4,06 -80 000
Stiftelsen for Abo Akademi* 1495 640 751000 2246640 335 16515640 3,69 293 640
Aktiastiftelsen i Borga* 1303 050 651525 1954575 292 14333550 3,20 -
Aktiastiftelsen i Vasa* 978 525 547262 1525787 2,28 11923765 2,66 10 000
Sparbanksstiftelsen i Kyrkslatt* 876529 438264 1314793 1,96 9641809 2,15 -
Sparbanksstiftelsen i Karis-Pojo* 787 350 393675 1181025 1,76 8660 850 1,93 -
Foreningen Konstsamfundet rf* 670 040 377951 1047 991 1,56 8229 060 1,84 95109
Sparbanksstiftelsen i Inga* 646 236 323118 969 354 1,45 7108 596 1,59 -
Ab Kelonia Oy* 549 417 308 662 858079 1,28 6722657 1,50 -56 838
Sparbanksstiftelsen i Sibbo* 462 002 232001 694 003 1,04 5102022 1,14 1000
Sparbanksstiftelsen i Sjunded* 454 377 227 188 681565 1,02 4998 137 1,12 -
Svenska folkskolans vanner* 419 407 207 375 626 782 0,94 4566 907 1,02 4657
Aktia Oyj 357526 178762 536 288 0,80 3932766 0,88 536 288
Aktia Sparbanksstiftelsen i Malax* 338500 177 600 516 100 0,77 3890 500 0,87 -
20 suurinta yhteensa 33101564 16578467 49680031 74,16 364670904 81,41 1559760
Muut 13835344 3472383 17307727 25,84 83 283 004 18,59

Yhteensa 46936908 20050850 66987758 100,00 447953908 100,00

*) Osapuolten keskindistd R-osakkeen etuosto-oikeutta koskevan osakassopimuksen osapuoli. Sopimukseen piiriin kuuluu 69 % R-osakkeista ja 21 %

osakkeiden kokonaismaarasta.

Vuoden 2009 lopussa tunnistamattomien omistajien maara oli 21 572 ja heidan omistuksensa 1 010 697 osaketta.

OSAKE

Aktia Oyj:n A- ja R-osakkeet noteerattiin 29.9.2009 NASDAQ
OMX Helsinki Oy:n pérssilistalle. Listautumisen tarkoituk-
sena on lisdta osakkeenomistajien mahdollisuuksia kdyda
kauppaa Aktian osakkeella ja tehostaa osakkeen hinnan-
muodostusta. A-osakkeen ensimmadisen porssipdivan
paatoskurssi oli 9,08 euroa ja R-osakkeen 9,50 euroa.

Aktian kaupankayntikoodit ovat AKTAV A-osakkeen osalta
ja AKTRV R-osakkeen osalta. Aktian osake luokitellaan niin
sanotun GICS-indeksin mukaan sektoriin "Rahoitus, alueel-
liset pankit”.

31.12.2009 A-osakkeen paatoskurssi oli 7,85 euroa ja
R-osakkeen 9,06 euroa, joten Aktian markkina-arvo oli
noin 550 miljoonaa euroa. Aktian A-osakkeen tuotto oli
listautumishetkesta vuoden loppuun -13,55 prosenttia ja
R-osakkeen -4,63 prosenttia.

Tuottovertailu 29.9.-31.12.2009

Tuotto

Aktia A
Aktia R

OMX Nordic Banks
OMX Nordic Financials

Osaketiedot

Asnimaara/osake

A-osake

1

-13,55%
-4,63 %
0,90%
1,53%
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Markkinatiedot

A-osake R-osake
Markkina NASDAQ OMX Helsinki NASDAQ OMX Helsinki
Listautumispdiva 29.9.2009 29.9.2009
ISIN F10009004733 F10009015911
Tunnus AKTAV (OMX) AKTRV (OMX)
Lista OMXH Keskisuuret yhtiot OMXH Keskisuuret yhtiot
Toimiala Alueelliset pankit Alueelliset pankit
GICS-koodi 40101015 40101015
Osakkeiden lukumaara 46 936 908 20050 850

A-osakkeen keskimdardinen paivittdinen vaihto vuonna
2009 oli 226 141 euroa tai 27 005 osaketta. R-osakkeen
keskimaardinen pdivittdinen vaihto vuonna 2009 oli 67 903
euroa tai 7 245 osaketta.

Osakekohtainen tulos
Osinko per osake*
Osinko, %
Osingon kasvu, %
Tuotto (osinko/A-osake), %
A-osakkeen paatoskurssi 31.12
R-osakkeen paatoskurssi 31.12
Vuoden korkein noteeraus, A-osake
Vuoden matalin noteeraus, A-osake
Vuoden korkein noteeraus, R-osake
Vuoden matalin noteeraus, R-osake
Kurssikehitys, A-osake, %
Kurssikehitys, R-osake, %
Oma padoma per osake (NAV), euroa
P&aatoskurssi 31.12.2009 A-osake/NAV
P&aatoskurssi 31.12.2009 R-osake/NAV
Keskimdardinen liikevaihto Nasdaqg OMX, A-osakkeet
Keskimaarainen liikevaihto Nasdaq OMX, R-osakkeet
Keskimaarainen volyymi Nasdaq OMX, A-osakkeet
Keskimaarainen volyymi Nasdaq OMX, R-osakkeet
P/E-luku, A-osakkeet
P/E-luku, R-osakkeet
Markkinahinta, miljoonaa euroa
Osakkeita 31.12., A-sarja
Osakkeita 31.12., R-sarja
Osakkeita yhteensd 31.12,,AjaR

Aktia on tehnyt niin sanotun market-making- eli LP-sopi-
muksen (Liquidity Providing) Handelsbankenin kanssa A-
osakkeen likviditeetin parantamiseksi, minkd pitéisi suosia
pienten osakkeenomistajien osakekauppoja. Sopimus astui
voimaan 4.1.2010.

2009 2008

0,52 0,09

0,24 0,15

46,2 166,7

60,0 -54,5

3,06 -

7,85 -

9,06 -

10,20 -

7,78 -

11,45 -

9,13 -

-13,6 -

46 -

6,52 4,85

1,20 -

1,39 -

226 141 -

67903 -

27 005 -

7 245 -

15,10 -
17,42

550 -

46936 908 40124418

20050 850 20050 850

66 987 758 60 175 268

*2009 hallituksen ehdotus yhtiokokoukselle

MUUTOKSIA KONSERNIRAKENTEESSA

Veritas keskindisen vahinkovakuutusyhtion ja Aktia Oyj:n
sulautuminen saatettiin paatdkseen yhtididen yhtidkokous-
ten hyvaksymén sulautumissuunnitelman mukaisesti. Su-
lautuminen kirjattiin kaupparekisteriin 1.1.2009. Vahinkova-
kuutusyhtio jatkaa toimintaansa Aktia-konsernissa nimella
Aktia Vahinkovakuutus Oy.

Finanssivalvonta ilmoitti 28.4.2009 hyvaksyvansa sen, etta
Aktia Pankki Oyj myy omistamansa Aktia Henkivakuutuksen

osakkeet emoyhtio Aktia Oyj:lle. Siirto ei vaikuttanut Aktia
Henkivakuutuksen operatiiviseen toimintaan. Maksettu
hinta, 45,5 miljoonaa euroa, vastasi henkivakuutusyhtion
kirjanpidollista substanssiarvoa 28.2.2009. Kaupan vaikutus
eliminoitui konsernitasolla.

Syksylla toteutettiin Aktian kiinteistonvélitysyhtididen
sulautuminen. Vuoden 2010 alusta toiminnasta vastaavat
Aktia Kiinteistonvalitys Oy ja Magnus Nyman LKV Oy.



TAPAHTUMIA KATSAUSKAUDEN
PAATTYMISEN JALKEEN

Elinkorkolaitos Hereditaksen osuus Aktia Oyj:n osakkeista
ylitti 26.1.2010 kymmenesosan ollen 10,02 prosenttia.
Elinkorkolaitos Hereditaksen osuus Aktia Oyj:n dénista on
10,26 prosenttia.

Aktia ilmoitti 12.2.2010, ettd vuoden 2009 viimeisen neljdn-
neksen tulosta rasittaa 9,2 miljoonan euron kustannus, joka
johtuu laskentavirheestd optioiden kdyvan arvon jaottelus-
sa tuloslaskelman kautta kirjattaviin eriin ja kdyvdn arvon
rahastoon kirjattaviin eriin.

NAKYMAT JA RISKIT
VUODEKSI 2010

Aktia arvioi vuoden 2010 liikevoiton olevan samalla tasolla
kuin vuonna 2009.

Vuonna 2010 Aktian kannattavuutta vahvistetaan pa-
nostamalla asiakkuuksiin ja lisdmyyntiin, kehittamalla
verkkopalveluja, kustannusten valvonnalla seka riskien ja
padoman hallinnan avulla. Aktia pyrkii kasvamaan markki-
noita nopeammin erityisesti henkilasiakkaiden ja pienten
yritysten osalta.

Tarkeimmat Aktian tulokseen vaikuttavat tekijat ovat
yleinen taloustilanne, osake-, korko- ja valuuttakurssien
vaihtelu seka kilpailutilanne. Niissa tapahtuvat muutokset
voivat vaikuttaa pankki-, vakuutus-, kiinteistonvalitys- ja
omaisuudenhoitopalvelujen kysyntdan.

Korkomarginaaliin ja sitd kautta kannattavuuteen vaikut-
tavat vaikeasti ennustettavat korkotason muutokset, tuotto-
jen kehitys ja luottomarginaalit. Aktia toteuttaa tehokasta
korkoriskinhallintaa.

Mahdolliset tulevat arvonalentumiset Aktian korkosalkussa
voivat aiheutua monista tekijoistd, joista keskeisimpia ovat
talouden yleinen tila, korkotaso, tyéttomyys sekd asun-
tohintojen kehitys. Luottojen arvonalentumistappioiden
odotetaan vuonna 2010 olevan vuotta 2009 alhaisempia.

Likviditeetin saatavuus rahamarkkinoilta on olennaista
Aktian jalleenrahoitukselle. Muiden pankkien tavoin myos
Aktiassa kdytetdan tietyin osin kotitalouksien talletuksia
likviditeetin tarpeen tayttamiseen.

Aktian rahoitus- ja muiden varojen markkina-arvo voi
muuttua mm. sijoittajien korkeampien tuottovaatimusten
seurauksena.

Finanssikriisin tuloksena on syntynyt useita pankki- ja va-
kuutustoiminnan saannostelya koskevia aloitteita, mikd on

aiheuttanut epavarmuutta tulevaisuuden padomavaateista.
Padomavaateiden muutos voi aiheuttaa seka padomitustar-
vetta ettd tarvetta muuttaa konsernin rakennetta.

HALLITUKSEN EHDOTUS VUODEN
2010 YHTIOKOKOUKSELLE

Hallitus ehdottaa 25.3.2010 pidettavalle yhtidokokoukselle,
ettd osakkeenomistajille jaetaan 0,24 euroa osakkeelta
kaudelta 1.1.-31.12.2009, mikd vastaa 46,2 prosentin
jako-osuutta vuoden tuloksesta. Ehdotettu osingonjako on
yhteensa 16,1 (10,0) miljoonaa euroa.

Ehdotettu tdsmaytyspaiva on 30.3.2010 ja maksupaiva
8.4.2010.

Aktia Oyj

Hallitus



VIISIVUOTISKATSAUS

(1 000 euroa)

Liikevaihto
- pankkitoiminta
- henkivakuutustoiminta
- vahinkovakuutustoiminta
+ / - tulokseen vaikuttavat eliminoinnit
Konserni

Korkokate
Palkkiotuotot netto
Henkivakuutusnetto

2009 2008 2007 {1 2006 2005
(IFRS) (IFRS) (IFRS) (IFRS) (FAS) (FAS)

341765 448 863 328261 233639 234982 186 697
89555 103 815 189 365 - - -
70117 - - - - -
-14903 -64 291 -55388 - - -
486 533 488 387 462 238 233639 234982 186 697

152248 100953 88877 84134 84 238 79 698
46 346 41034 47 346 40061 40 061 32553
13991 -33758 21079 - - -

Vahinkovakuutusnetto 15158 - - - - -

Liiketoiminnan muut tuotot 5404 19 004 7 345 12271 13751 20091
Liiketoiminnan tuotot yhteensa 233147 127 233 164 647 136 466 138050 132341
Liiketoiminnan kulut yhteensa -154159  -120891 -98 329 -83947 -83952 -75 698
Arvonalentumistappio, netto -32313 34 -218 1590 1590 -8 535
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 319 230 195 711 711 1030
Liikevoitto 46 994 6 606 66 295 54820 56 399 49 138
Oman padaoman tuotto (ROE), % 8,7 1,8 17,9 16,8 16,8 16,3
Koko paaoman tuotto (ROA), % 0,34 0,07 0,79 0,82 0,85 0,86
Omavaraisuusaste, % 4,6 3,6 5,0 50 52 58
Vakavaraisuusaste, % (konglomeraatti) 157,4 135,2 138,6 - - -
Henkil6sto (kokopaivaresurssit),
keskimaarin katsauskauden alusta 1213 1009 940 873 873 805
Taseen loppusumma 10555839 9540073 7952813 5491668 5490380 4553469
Osakekohtainen tulos (EPS), euroa 0,52 0,09 0,87 0,74 0,76 0,67
Oma padoma/osake (NAV), euroa 6,52 4,85 539 4,49 4,55 4,39
Osinko/osake, euroa *) 0,24 0,15 0,33 0,26 0,26 0,45
Osinko/tulos, % *) 46,5 194,3 38,6 36,0 351 66,8
Osakekohtainen tulos pl. tuloutettu negatiivinen liikearvo ja
ml. kdyvan arvon rahasto, euroa 1,71 -0,22 0,39 0,59 0,61 0,81

Osakkeiden lukumaara keskimaarin
Osakkeiden méaara kauden lopussa

Pankkitoiminta (ml. Yksityispankki)
Kulu/tuotto-suhde

Ottolainaus yleisolta

Antolainaus yleisolle
Vakavaraisuusaste, %

Ensisijaisten omien varojen suhde, %
Riskipainotetut sitoumukset *¥)

Varainhoito
Rahastopddoma ***)
Hallinnoitavat ja vélitettavat varat

Henkivakuutus

Vakuutusmaksutulo ennen jélleenvakuuttajien osuutta
Liikekustannussuhde, %

Toimintapaaoma

Vakavaraisuusaste, %

Sijoitukset kdyvin arvoin

Vastuuvelka korkosidonnaisille vakuutuksille
Vastuuvelka rahastovakuutuksille

Vahinkovakuutus

Vakuutusmaksutulo ennen jélleenvakuuttajien osuutta
Vakuutusmaksutuotot

Liikekulusuhde, %

Vahinkosuhde, %

Yhdistetty kulusuhde, %

Vastuuvelka ennen jélleenvakuuttajien osuutta
Vakavaraisuuspaaoma

Vastuuvelan vakavaraisuusaste, %

Vastuunkantokyky (riskinkantokyky), %

*) Hallituksen esityksen mukaisesti

66446 406 60167835 59812898 55506842 55506842 55348900
66451470 60175268 60152786 55348900 55348900 55348900

0,57 0,65 0,67 0,62 0,61 0,57
3029230 3098336 2801378 2544161 2552787 2308567
6060842 5425654 4573746 3763175 3760754 3249522

15,9 13,7 15,4 13,8 13,8 15,1

9,5 93 10,9 9,2 9,2 9,8
3460170 3313174 2875192 2654800 2654800 2285710

3786167 2489752 2012919 1419800 1419800 945 365
5995571 4539312 3720760 2008335 2008335 1427903

80900 91350 100 025 - - -

100,7 99,0 110,0 - - -
86 258 50359 121710 - - -
144 8,5 18,1 - - -

867672 804 559 965 555 - - -
595021 627 592 654316 - - -
210098 149 583 200527 - - -

66 302 - - - - -
60 561 - - - - -
27,9 - - - - -
91,1 - - - - -
119,0 - - - - -
119319 - - - - -
43578 - - - - -
7,8 - - - - -
724 - - - - -

**) Vuosien 2004-2006 riskipainotetut sitoumukset ovat Basel 1:n mukaisesti, kun taas vuosien 2007-2009 riskipainonetut sitoumukset ovat Basel 2:n

mukaisesti.

**¥) Sisaltaa Aktia Investin rahastovolyymit joulukuusta 2008 alkaen.



TUNNUSLUKUJEN LASKENTAPERUSTEET

Liikevaihto, euroa
Pankkitoiminnan likkevaihto + henkivakuutustoimintojen liikkevaihto
+/- tulokseen vaikuttavat elimointierat

Pankkitoiminnan liikevaihto

Korkotuotto + osingot + palkkiotuotot netto + rahoitusvarojen
nettotuotot

+ sijoituskiinteistdjen nettotuotot + liikketoiminnan muut tuotot
Vakuutustoimintojen liikevaihto

Maksutulo ennen jalleenvakuuttajan osuutta + sijoitustoiminnan
nettotuotot + muut tuotot

Osakekohtainen tulos, euroa

Aktia Oyj:n osakkeenomistajille luettava kauden voitto verojen jélkeen
Osakkeiden antioikaistu maara tilikauden aikana keskimaarin

Oma padoma/osake, euroa

Aktia Oyj:n osakkeenomistajille luettava oma padoma
Osakkeiden maara tilikauden lopussa

Oman paaoman tuotto (ROE), %
Jakson voitto (vuositasolla) x 100
Oma padoma keskimaarin

Vakavaraisuusaste, % (finanssi- ja vakuutuskonglomeraatti)
Konglomeraatin omat varat yhteensa (omat varat ml.
toimialakohtaiset varat ja vdhennykset) x 100
Minimivaatimus konglomeraatin omille varoille (luottolaitos

+ vakuutustoiminta)

Konglomeraatin vakavaraisuudesta séédetdén rahoitus- ja vakuutus-
ryhmittymien valvonnasta annetun lain 3 kappaleessa.

Pankkitoiminnan kulu/tuotto-suhde

Liiketoiminnan kulut yhteensa
Liiketoiminnan tuotot yhteensa

Pankkitoiminnan riskipainotetut sitoumukset

Taseen yhteenlasketut varat ja taseen ulkopuoliset sitoumukset johdan-

naiset mukaan lukien on riskipainotettu standardimenetelmdlld Finans-
sivalvonnan standardien mukaan. Operatiivisten riskien pddomavaade

on laskettu perusmenetelmdill (Finanssivalvonnan standardi 4.3i).

Pankkitoiminnan vakavaraisuusaste, %

Omat varat (ensisijaiset omat varat + toissijaiset omat varat)  x 100
Riskipainotetut sitoumukset

Omat varat lasketaan Finanssivalvonnan standardin 4.3a mukaisesti.

Pankkitoiminnan ensisijaisten omien varojen suhde, %

Ensisijaiset omat varat  x 100
Riskipainotetut sitoumukset

Henkivakuutustoiminnan liikekustannussuhde

Liikekulut + korvauskasittelyn kulut) x 100
Kuormitustulo

Kuormitustulo on erd, jonka on laskuperusteiden mukaan tarkoitus
kattaa liikekulut.
Liikekuluihin ei sisally jélleenvakuuttajien palkkioita.

Henkivakuutustoiminnan vakavaraisuusaste, %

Vakavaraisuuspddoma x 100
Vakuutustekninen vastuuvelka - tasaussumma - 75 %
sijoitussidonnaisten rahastojen vastuuvelasta

Vakuutustekninen vastuuvelka lasketaan jélleenvakuuttajien osuu-
den vahentamisen jalkeen.

Vahinkovakuutuksen yhdistetty kulusuhde-%

Vahinkosuhde (pl. eldkevastuiden diskonttaus) + liikkekulusuhde

Vahinkosuhde =

Korvauskulut ja vahingonselvittelykulut x 100
Vakuutusmaksutuotot

Liikekulusuhde =

Liikekulut, pl. vahingonkasittelykulut  x 100
Vakuutusmaksutuotot

Vahinkovakuutuksen tunnusluvut vahinkosuhde ja liikekulusuhde on
laskettu toiminnon aiheuttamien kustannusten mukaisesti eikd suoraan
konsernin/segmentin tuloslaskelmasta.

Vahinkovakuutustoiminnan vastuuvelan vakavaraisuusaste, %
Vakavaraisuuspddoma x 100
Vakuutustekninen vastuuvelka jalleenvakuuttajien osuuden vahenta-
misen jalkeen - tasoitusmaara

Vahinkovakuutustoiminnan vakavaraisuus

(vastuunkantokyky), %

Vakavaraisuuspddoma _ x 100
Viimeisten 12 kuukauden maksutuotot

Vakuutustoimintojen vakavaraisuuden tunnusluvut on laskettu Finanssi-
valvonnan mddrdysten perusteella.
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KONSERNIN TULOSLASKELMA

(1 000 euroa) Liite 2009 2008
Korkotuotot 5 285576 386 129
Korkokulut 5 -133328 -285 176

Korkokate 152248 100 953

Osinkotuotot 6 607 1395
Palkkiotuotot 7 60 669 48 734
Palkkiokulut 7 -14 322 -7 699

Palkkiotuotot netto 46 346 41034

Henkivakuutusnetto 8 13991 -33758

Vahinkovakuutusnetto 9,10 15158 -

Rahoitusvarojen ja -velkojen nettotuotot 1 826 -3359

Sijoituskiinteistdjen nettotuotot 12 406 6010

Liiketoiminnan muut tuotot 13 3565 14 958

Liiketoiminnan tuotot yhteensa 233147 127 233

Henkilostokulut 14 -79219 -60 605

Muut hallintokulut 15 -44783 -38419

Negatiivisen liikearvon tuloutus 4 140 -

Poistot aineellisista ja aineettomista hyodykkeista 16 -6 884 -5 682

Liiketoiminnan muut kulut 17 -23413 -16 186

Liiketoiminnan kulut yhteensa -154 159 -120 891

Arvonalentumistappiot ja arvonalentumisen peruutus aineellisista ja aineettomista

hyédykkeisté 18 -563 743
Arvonalentumistappiot luotoista ja muista sitoumuksista 26 -31750 -708
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 319 230
Liikevoitto 46 994 6 606
Verot 19 -12998 -812
Tilikauden voitto 33997 5795
Josta:

Aktia Oyj:n osakkeenomistajien osuus 34278 5170
Véahemmiston osuus -281 624
Yhteensa 33997 5795
Osakekohtainen tulos (EPS), euroa 20 0,52 0,09
Osakekohtainen tulos (EPS) laimennusvaikutuksella oikaistu, euroa 0,52 0,09

KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA

(1 000 euroa) Liite 2009 2008
Kauden voitto 33997 5795
Muut laajan tuloslaskelman erit verojen jalkeen:

Myytévissa olevien rahoitusvarojen arvostuksen muutos kdypaan arvoon 51847 -57 675
Kassavirtasuojausten arvostuksen muutos kdypaan arvoon 9043 13571
Myytavissa olevien rahoitusvarojen kirjaus tuloslaskelmaan 19239 25448
Kassavirtasuojausten kirjaus tuloslaskelmaan - -280
Kauden laajan tuloslaskelman tulos 114126 -13 142

Laajan tuloslaskelman tulos josta:
Aktia Oyj:n osakkeenomistajien osuus 113958 -13229
Vahemmistén osuus 168 87

Yhteensa 114126 -13142



KONSERNIN TASE

(1 000 euroa) Liite 2009 2008
Varat
Kateiset varat 21 340960 506311
Tuloksen kautta kdypaan arvoon arvostettavat rahoitusvarat 22 22453 19492
Saamistodistukset 23 3277 331 2808472
Osakkeet ja osuudet 23 155 631 228 856
Myytdvissa olevat rahoitusvarat 3432962 3037328
Erépdivaan asti pidettavat sijoitukset 24 27 883 35885
Johdannaissopimukset 25 209 966 137014
Saamiset luottolaitoksilta 26 80721 100 540
Saamiset yleisoltd ja julkisyhteisoiltd 26 6 060 842 5425654
Lainat ja muut saamiset 6141562 5526194
Sijoitussidonnaisen vastuuvelan sijoitukset 208 853 148119
Sijoitukset osakkuusyrityksiin 27 4529 4497
Aineettomat hyddykkeet 28 12427 10 406
Sijoituskiinteistot 29 26 936 3631
Muut aineelliset hyddykkeet 30 8080 6137
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 31 80 251 79124
Muut varat 31 31371 7189
Muut varat yhteensa 111623 86312
Tuloverosaamiset 808 2389
Laskennalliset verosaamiset 32 6 035 15597
Verosaamiset 6843 17 986
Myytdvissd olevat varat 33 761 761
Varat yhteensa 10555 839 9540073
Velat
Velat luottolaitoksille 34 1724356 1916 941
Velat yleisolle ja julkisyhteisgille 34 3029230 3098 336
Talletukset 4753586 5015277
Tuloksen kautta kdypaan arvoon arvostettavat rahoitusvelat - 4586
Johdannaissopimukset 25 132165 84725
Liikkeeseen lasketut velkakirjat 35 2747 926 2118733
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 36 252533 246 851
Muut velat luottolaitoksilta 37 968 201 502 138
Muut velat yleisélle ja julkisyhteisgille 38 77 266 262761
Muut rahoitusvelat 4045926 3130482
Vastuuvelka korkosidonnaisille vakuutuksille 39 595021 627 592
Vastuuvelka rahastovakuutuksille 39 210098 149 583
Vahinkovakuutusten vastuuvelka 40,41 119319 -
Vakuutustekninen vastuuvelka 924 437 777176
Siirtovelat ja saadut ennakot 42 71944 81179
Muut velat 42 91475 87797
Muut velat yhteensa 163419 168 977
Varaukset 43 807 936
Tuloverovelat 19219 2964
Laskennalliset verovelat 32 49919 37970
Verovelat 69 138 40 934
Myytévina oleviin varojen liityvét velat 33 204 204
Velat yhteensa 10 089 682 9223298
Oma paaoma
Sidottu oma paaoma 44,45 147 626 54277
Vapaa oma paaoma 44 285818 237 541
Osakkeenomistajien osuus emoyhtidon omasta padomasta 433 444 291818
Vahemmiston osuus omasta padomasta 32713 24957
Oma paaoma 466 157 316775
Velat ja oma padoma yhteensa 10555 839 9540073



KONSERNIN TASEEN ULKOPUOLISET SITOUMUKSET

(1 000 euroa) Liite 2009 2008
Taseen ulkopuoliset sitoumukset 52
Takaukset 49 944 54 843
Muut kolmannen hyvéksi annetut sitoumukset 7281 7450
Asiakkaan puolesta kolmannen hyviksi annetut sitoumukset 57 225 62293
Kayttdmattomat luottojarjestelyt 506 598 454 489
Muut kolmannen hyvéksi annetut sitoumukset 11654 12 050
Asiakkaan hyvéksi tehdyt peruuttamattomat sitoumukset 518 252 466 539
Taseen ulkopuoliset sitoumukset yhteensa 575477 528 833

KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA

(1 000 euroa) 2009 2008
Liiketoiminnan rahavirta

Liikevoitto 46 994 6 606
Oikaisut eriin, joilla ei ole rahavirtavaikutusta 43842 34210
Maksetut tuloverot -12 400 -16 129
Liiketoiminnan rahavirta ennen liiketoiminnan saamisten ja velkojen muutosta 78436 24 687
Liiketoiminnan saamisten lisdys (-) tai vahennys (+) -919113 -1331029
Tuloksen kautta kdypaan arvoon arvostettavat rahoitusvarat -2960 2909
Myytévissa olevat rahoitusvarat -209 342 -663 227
Henkivakuutustoiminnan sijoituskiinteistot - 64 503
Lainat ja muut saamiset -642 769 -769 344
Sijoitussidonnaisen vastuuvelan sijoitukset -60 735 55015
Muut varat -3307 -20 885
Liiketoiminnan velkojen lisdys (+) tai vahennys (-) 653 969 1514973
Tuloksen kautta kdypaan arvoon arvostettavat rahoitusvelat -4 586 4586
Talletukset -263 275 1268 355
Liikkeeseen lasketut velkakirjat 626 887 119326
Muut rahoitusvelat 280 568 195122
Vastuuvelka 36139 -77 667
Muut velat -21764 5251
Liiketoiminnan rahavirta yhteensa -186 708 208631
Investointien rahavirta

Erdpdivaan asti pidettavat sijoitukset, vahennys 8000 10 000
Tytdryhtiot ja osakkuusyritysten hankinta *) 16 348 -28219
Tytéryhtididen ja osakkuusyritysten myynti -10 -
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyodykkeisiin -6 669 -24377
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden luovutukset 2031 66313
Aktia Hypoteekkipankki Oyj:n emissio vdhemmistélle 8919 3803
Investointien rahavirta yhteensa 28619 27519
Rahoituksen rahavirta

Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla, lisdys 79756 113 508
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla, vdhennys -73 366 -58 218
Osakepddoman lisdys 25 45
Sijoitetun vapaan oman padoman rahaston lisdys 50 150
Maksetut osingot -10 046 -20 051
Rahoituksen rahavirta yhteensa -3582 35434
Rahavarojen nettomuutos -161 671 271585
Rahavarat vuoden alussa 512351 240766
Rahavarat vuoden lopussa 350680 512351
Rahoituslaskelmassa esiintyvit rahavarat muodostuvat seuraavista tase-erista:

Kassa 9959 9970
Vakuutustoimintojen kassa ja pankkisaamiset 4453 3708
Suomen Pankin sekkitili 326 547 492632
Vaadittaessa maksettavat saamiset luottolaitoksilta 9721 6 040
Yhteensa 350680 512351
Oikaisut eriin, joilla ei ole rahavirtavaikutusta:

Arvonalentumiset myytavissa olevista rahoitusvaroista 23975 39203
Arvonalentumistappiot luotoista ja muista sitoumuksista 31750 708
Kéyvan arvon muutokset -19198 1953
Poistot ja arvonalentumiset aineettomista ja aineellisista hyddykkeistd 7746 5955
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta -22 -167
Myyntivoitot ja -tappiot aineettomista ja aineellisista hyodykkeista -457 -12458
Negatiivisen liikearvon tuloutus -140 -
Muut oikaisut 190 -985
Yhteensa 43 842 34210

*)Vuoden 2008 lukuun sisaltyy lisakauppaYhteensa Aktia Henkivakuutus Oy:n ostosta
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KONSERNIN TILIPAATOKSEN LITETIEDOT

LITE 1. YHTEENVETO KONSERNIN MERKITTAVISTA TILINPAATOKSEN
LAATIMISPERIAATTEISTA VUONNA 2009

Hallitus hyvaksyi 31.12.2009 paattyneen tilikauden toi-
mintakertomuksen ja tilinpaatoksen 26.2.2010 ja yhtidko-
kous vahvistaa sen 25.3.2010. Vuosikertomus julkaistaan
4.3.2010.

Konsernin emoyhti® on Aktia Oyj, jonka kotipaikka on Hel-
sinki. Kopio konsernin tilinpdatoksesta on saatavilla Aktia
Oyj:ssd, Mannerheimintie 14 A, 00100 Helsinki tai Aktian
kotisivuilla osoitteessa www.aktia.fi.

Laatimisperusteet

Aktia Oyj:n konsernitilinpdatds on laadittu EU:n hyvaksymi-
en, kansainvalisten IFRS-kirjanpitostandardien (Internatio-
nal Financial Reporting Standards) mukaisesti siten kuin EU
on standardit hyvaksynyt. Konsernin tilinpaatoksen liitetie-
tojen laadinnassa on huomioitu my&s suomalainen kirjanpi-
to- ja osakeyhtitlainsdddanto seka viranomaismaardykset.
Osavuosikatsausten luvut esitetaan niin, etta tuloslaskel-
man erid verrataan vastaavaan kauteen edellisvuonna, kun
taseen erid verrataan edelliseen vuodenvaihteeseen, jos
toisin ei mainita. Tilinpaatoksen luvut esitetdan tuhansina
euroina, jos toisin ei mainita. Konsernin tilinpaatdksen
arvostamisperusteena on alkuperdinen hankintameno, ellei
tilinpaatodsperiaatteissa toisin mainita.

Tuloslaskelman esitystapaa on muutettu niin, ettd vakuu-
tustoimintojen netto, johon kuuluvat vakuutusmaksutulot,
sijoitustoiminnan nettotuotot, maksetut vakuutuskorvauk-
set ja vastuuvelan muutos, esitetdan nettona liiketoiminnan
tuotoissa. Tama nettotulos esitetdan erikseen henkivakuu-
tustoiminnasta (Henkivakuutusnetto) ja vahinkovakuutus-
toiminnasta (Vahinkovakuutusnetto).

Aktian arvion mukaan jaljempana esitetyilld IASB-stan-
dardeilla on vuosina 2009 ja 2010 ja my&s jatkossa eniten
vaikutusta tilinpaatdksen esittamiseen, konsernin tulokseen
ja taloudelliseen asemaan.

Konserni on ottanut kayttoon seuraavat IASB-

standardit tilikaudella 2009:
IAS 1 Tilinpaatostietojen esittdminen (muutettu)

Standardia on muutettu, jotta se antaisi enemman tietoa
yhtididen analysointia ja vertailua varten. Konserni kadyttaa
uudistettua IAS 1:ta 1.1.2009 alkaen. Konserni antaa tu-
loslaskelman ja laajan tuloslaskelman seka erittelyn konser-
nin omien varojen muutoksesta. Laajaan tuloslaskelmaan

sisdltyvat ne muutokset oman pddoman erissd, jotka eivat
liity osakkeenomistajiin, kun taas konsernin oman paaoman
muutos siséltdd omistajien kanssa tehdyt liikketoimet. Kon-
sernin tase esitetdan likviditeettijarjestyksessa.

IFRIC 13 Kanta-asiakasohjelma

Tulkinta kasittelee kanta-asiakasohjelmien kasittelya
tilinpaatoksessa. Konsernissa on kadytdssa Aktia Bonus
-bonusohjelma, joka lakkautetaan. Bonusohjelmaa on jo
kirjanpidossa kasitelty IFRIC 13 standardin mukaisesti,
minka vuoksi tdman standardin kdyttéonotto ei vaikuta
konsernin tulokseen tai taloudelliseen asemaan. Bonusvel-
ka on vertailuvuoden 2008 osalta siirretty muista veloista
siirtovelkoihin.

IFRS 7 Rahoitusinstrumentit: tiedot (muutettu)
Standardia on muutettu, jotta se antaisi tarkempaa tietoa
mm. kdypdan arvoon arvostamisen perusteista ja rahoitus-
instrumentteihin liittyvista maksuvalmiusriskeista. Kon-
sernin tilinpdatosta on tdydennetty voimaan astuneiden
laajentuneiden vaatimusten mukaisesti.

Konserni ottaa kadyttoon seuraavat IASB-standardit

tilikaudella 2010:
IFRS 3 Liiketoimintojen yhdistaminen (muutettu)

1.1.2010 alkaen liiketoimintojen yhdistaminen kirjataan
muutetun IFRS 3 -standardin mukaisesti. 1.1.2010 alkaen
yritysostot lisddvat sekd konsernin tuloslaskelman etta
konsernin oman padaoman volatiliteettia.

IAS 27 Konsernitilinpaatos ja erillistilinpaatés (muutettu)
Tassa muutetussa standardissa kasitelldan vahemmiston
osuutta koskevia tilinpaatosperiaatteita. Standardin sovel-
tamisella ei ole merkittavaa vaikutusta konsernin tulokseen
tai taloudelliseen asemaan.

Konsolidointiperiaatteet

Yhdistelty tilinpaatos kdsittda emoyhtioé Aktia Oyj:n ja kaikki
sen tytaryhtiot, joihin emoyhti6lld on maardysvalta. Kon-
sernilla katsotaan olevan madrdysvalta, jos osakeomistus
on yli 50 prosenttia danista (ml. potentiaaliset ddnet) tai jos
silla muutoin on oikeus vaikuttaa yrityksen taloudelliseen
asemaan ja toiminnallisiin strategioihin hyotydkseen sen
toiminnasta. Tytaryhtiot yhdistelldé@n hankinta-ajankoh-
dasta myyntipdivaan. Ennen 1.1.2004 hankitut tytaryhtict
yhdistelldan alun perin sovellettujen konsolidointiperiaat-



teiden mukaan viitaten IFRS 1 -standardin Ensimmainen
IFRS-standardin kdyttoéonotto sallimaan poikkeukseen.
1.1.2004 jélkeen hankitut tytaryhtiot yhdistelldan IFRS 3
-standardin Liiketoimintojen yhdistdminen mukaisesti.

Konsernitilinpdatos kasittaa tytaryhtiot, joiden adnimadras-
td yhtio omistaa suoraan tai epasuorasti yli 50 prosenttia tai
joissa yhti6lla muutoin on méaardysvalta (yli 50 prosenttia
aanioikeutetuista osakkeista). Eliminoinnissa on kaytetty
hankintamenomenetelm&a. Hankintamenomenetelman
mukaisesti ostetun yrityksen varat, velat, ehdolliset varat ja
velvoitteet hankintahetkelld arvostetaan kdypaan arvoon.
Kdypaan arvoon arvostuksen jalkeen syntyy joko liikearvo
tai negatiivinen liikearvo. Liikearvo testataan ainakin tilin-
paatoksen yhteydessd. Negatiivinen liikearvo tuloutetaan
kokonaisuudessaan hankintahetkella.

Konsernitilinpdatos kasittaa osakkuusyhtidt, joissa konser-
ni omistaa 20-50 prosenttia danista tai joissa konsernilla
muutoin on merkittdva vaikutusvalta. Osakkuusyhtiot on
yhdistelty pddomaosuusmenetelmalld. Padomaosuusme-
netelmdssa konsernin osuus osakkuusyrityksen omasta
padomasta ja tuloksesta kasvattaa tai pienentaa kirjattujen
osakkeiden arvoa tilinpaatoshetkella.

Konsernitilinpdatoksessa eliminoidaan kaikki siséiset liiketa-
pahtumat, saamiset, velat, osingot ja voitot.

Vahemmiston osuus esitetdan erikseen yhdistellyssa omas-
sa padomassa. Se osa vdhemmiston osuudesta, jota ei voi
kirjata omaan paaomaan, kirjataan muihin velkoihin.

Segmenttiraportointi

Konserni noudattaa segmenttiraportoinnissa IFRS 8
-standardia, jossa kullakin segmentilld on tulosvastuulli-
nen johtaja. Vuoden 2009 alusta kdytto6n otetun uuden
segmenttijaon mukaisesti Aktia Oyj:n segmentit Konttori-
toiminta ja Liikepankki & treasury on yhdistetty segmentiksi
Pankkitoiminta. Konserniin kuuluu 1.1.2009 alkaen myos
Aktia Vahinkovakuutus, joka muodostaa oman Vahinkova-
kuutus-segmentin. Konsernin toiminta on 1.1.2009 alkaen
jaettu viiteen segmenttiin:

Pankkitoiminta
Varainhoito
Henkivakuutus
Vahinkovakuutus
Muut

Uusien segmenttien mukaiset vertailuluvut vuodelta 2008
on julkaistu 8.4.2009.

Pankkitoiminta-segmenttiin kuuluvat Aktia Pankki Oyj:n
konttoritoiminta, yritystoiminta ja treasury, Aktia Hypoteek-

kipankki Oyj, Aktia Kortti & Rahoitus Oy, Aktia Yritysrahoitus
Oy ja kiinteistonvalitysyhtict.

Varainhoito-segmenttiin kuuluvat Aktia Pankki Oyj:n Helsin-
gin yksityispankki, muu yksityispankkitoiminta ja institu-
tionaalinen myynti (Aktia Invest), Aktia Rahastoyhti6 Oy ja
Aktia Asset Management Oy Ab.

Henkivakuutus-segmentti koostuu Aktia Henkivakuutus
Oy:sta.

Vahinkovakuutus-segmentti kasittaa Aktia Vahinkovakuutus
Oy:n.

Segmenttiin Muut kuuluvat Aktia Oyj:n konsernihallinto,
tietyt Aktia Pankki Oyj:n hallinnolliset toiminnot ja oman
padoman tuotto seka Vasp-Invest Oy.

Konsernin segmenttiraportointiliitteessa esitellaan kunkin
segmentin liiketulos (tulos ennen veroja) Lisaksi esitetdaan
vakuutustoimintojen osalta myds vaikutus konsernin liike-
tulokseen. Vaikutus konsernin liiketulokseen siséltda oston
yhteydessa taseeseen sisdltyvien realisointien tai arvon-
muutosten seurauksena syntyneet vakuutustoimintojen
hankintaeliminoinnit.

Allokointiperiaatteet ja
konsernieliminoinnit

Pankkitoiminta- ja Varainhoito-segmenttien yksikdiden
korkokatteisiin sisdltyvat otto- ja antolainauksen marginaa-
lit. Otto- ja antolainauksen viitekorkojen ja uudelleenhin-
noitteluajankohtien eroavaisuudesta aiheutuva korkoriski
siirretddn konsernin sisdisten hinnoitteluperiaatteiden
mukaisesti treasuryyn. Treasury vastaa johdon valtuutta-
mana konsernin korkoriskistd, likviditeetista ja taseensuo-
jaustoimenpiteistd. Keskitettyjen tukitoimintojen kulut
allokoidaan segmenteille resurssien kayton, maariteltyjen
projektien ja erilaisten jakoperusteiden mukaan.

Aktia Oyj ja Aktia Pankki Oyj eivat toistaiseksi allokoi omaa
padomaa eri segmenteille. Muut koostuu tuloslaskelman ja
taseen eristd, joita ei allokoida segmenteille.

Konsernin sisdiset transaktiot juridisten yksikoiden valilla
eliminoidaan ja ilmoitetaan kunkin segmentin sisall3, jos
yksikot kuuluvat samaan segmenttiin. Konsernin sisdiset
eri segmentteihin kuuluvien juridisten yksikdiden valiset
transaktiot kuuluvat eliminointeihin.

Osuus osakkuusyritysten tuloksesta, hankintaeliminoinnit,
vahemmistdn osuus ja muut konsernijdrjestelyt sisaltyvat
eliminointeihin.

Segmenttien valinen hinnoittelu perustuu markkinahintoihin.



Valuutan muuntaminen

Euroalueeseen kuulumattomiin valuuttoihin sidotut ulko-
maan rahan maardiset varat ja velat on muutettu euroiksi
Euroopan keskuspankin noteeraamaan tilinpaatdspaivan
keskikurssiin. Arvostuksen yhteydessa syntyneet kurssierot
on tuloslaskelmassa kirjattu valuuttatoiminnan nettotuo-
toiksi. Henki- ja vahinkovakuutustoiminnoissa syntyvat
kurssierot kirjataan Sijoitustoiminnan nettotuottoihin, jotka
sisaltyvat kunkin vakuutustoiminnan vakuutusnettoon.

Tuottojen ja kulujen tuloutusperiaatteet

Korot ja osingot

Korkotuotot ja -kulut jaksotetaan efektiivisen koron me-
netelmalld sopimuksen juoksuajalle. Talla menetelmalla
korkotuotot ja -kulut jaksotetaan rahoitusvalineen juoksu-
ajalle tasaisesti suhteessa instrumentin taseessa olevaan
padomaan. Kaupankdyntitarkoituksessa pidettaviin rahoi-
tusvaroihin liittyvat korkotuotot ja -kulut kirjataan tuloslas-
kelman erdan Rahoitusvarojen ja -velkojen nettotuotot.

Kun rahoitusvaroihin kuuluvasta sopimuksesta on kirjattu
arvonalentumistappio, korkotuoton laskemisessa kaytetaan
alkuperaista efektiivista korkoa.

Osingot ja osuudet kirjataan tuotoksi sina tilikautena, jona
oikeus niiden saamiseen on syntynyt.

Palkkiot

Palkkiotuotot ja -kulut kirjataan paasaantoisesti suoritepe-
riaatteen mukaisesti. Uusien tai uudistettujen vakuutusten
hankintakulut kirjataan vakuutustoiminnassa palkkiokuluik-
si, jotka sisaltyvat muihin hallintokuluihin.

Vakuutusmaksut

Vakuutustoimintojen saamat vakuutusmaksut kirjataan
tuloslaskelmaan maksutulona, ja ne sisdltyvat kunkin
vakuutustoiminnan vakuutusnettoon. Maksut kirjataan
maksutuloon vakuutuslajista riippuen joko veloitus- tai
maksuperiaatteen mukaan. Vakuutussopimusten voimassa-
oloaikana vakuutusmaksut tuloutetaan yleensa suhteessa
aikaan. Tilinpaatospaivan jalkeiseen aikaan liittyva maksutu-
lon osuus kirjataan taseeseen osana vastuuvelkaa, varauk-
sena kertymattdmasta vakuutusmaksusta (vakuutusmaksu-
vastuu). Maksusaatava kirjataan vain siina tapauksessa, etta
vakuutusturva on voimassa tilinpaatéspaivana, kuitenkin
niin, ettd vakuutusmaksut, jotka kokemuksen mukaan
jaavat maksamatta, vahennetdan maksutulosta.

Henkivakuutustoiminnan sijoitussidonnaiset sopimukset
kirjataan kansallisten laskentaperiaatteiden mukaan lahto-
kohtana sopimuksiin siséltyva vakuutusriski tai vakuutuk-

senottajan oikeus vaihtaa sijoitussidonnaisten sadstdjen
tuottorakenne sellaiseksi joka muodostuu korkotakuusta ja
oikeudesta harkinnanvaraiseen osuuteen ylijadamasta.

Korvauskulut

Vakuutustoimintojen maksetut korvaukset ja vastuuvelan
muutos kirjataan tuloslaskelmaan ja ne sisaltyvat kunkin
vakuutustoiminnan vakuutusnettoon.

Tilinpaatoshetkelld edelleen maksamatta olevista tapah-
tuneista vahingoista maksettavista korvauksista ja niiden
vahinkokasittelykuluista, myds vahingoista, joita ei ole viela
ilmoitettu konsernille, tehddan varaus yhtion vastuuvelkaan
(korvausvastuu).

Muut tuotot ja kulut

Taseensuojauksena sadstopankeille ja paikallisosuuspan-
keille vélitettyjen johdannaisten tuotot on vuoden 2008
toisesta neljanneksesta alkaen tuloutettu suoraan. Aikai-
semmin ndma tuotot jaksotettiin johdannaisten maturi-
teetin mukaan. Muutoksen vaikutus vuoteen 2008 oli 1,3
miljoonaa euroa, josta 1,2 miljoonaa euroa koski vuotta
2007 ja sita aikaisempia vuosia.

Poistot

Aineellisista ja aineettomista hyddykkeista tehdaan line-
aarisia suunnitelman mukaisia poistoja hankintahinnasta
hyodykkeen taloudellisen elinidn mukaan. Yleensa aineellis-
ten ja aineettomien hyddykkeiden jadnndsarvoksi oletetaan
nolla. Maa-alueista ei tehda poistoja. Hyodykelajien mukai-
set arvioidut taloudelliset elinidt ovat seuraavat:

Rakennukset 40 vuotta
Rakennusten peruskorjaukset 5-10 vuotta
Muut aineelliset hyodykkeet 3-5 vuotta
Aineettomat oikeudet (IT-hankinnat) 3-5 vuotta
Aineettomat oikeudet (hankittu asiakaskanta,

henki- ja vahinkovakuutustoiminnat) 2 vuotta

Jos kdyttéomaisuus luokitellaan IFRS 5 Myytavana olevat
pitkdaikaiset omaisuuserat ja lopetettavat toiminnot stan-
dardin mukaisesti, poistoja ei tehda.

Korvaukset henkildkunnalle

Eldkejarjestelyt

Konserni kirjaa kaikki eldkejarjestelyt maksuperusteisina.
Maksuperusteisissa eldkejarjestelyissa konserni maksaa
kiintedt maksut ulkoisille elakevakuutusyhtidille. Konsernilla
ei tdman jdlkeen ole juridista tai todellista velvollisuutta
maksaa muita maksuja, jos eldkevakuutusyhtigilla ei ole
riittavia varoja maksaa henkiloston eldkkeitd kuluvalta tai



aiemmilta kausilta. Merkittavin maksuperusteinen jarjestely
on tyontekijan eldkelain mukainen perusvakuutus. Ulko-
puoliset eldkevakuutusyhtiot vastaavat tasta eldketurvasta
konserniyhtidissa. Maksuperusteisiksi luokiteltujen jérjeste-
lyjen eldkevakuutusmaksut on tilinpaatoksessa jaksotettu
vastaamaan suorituspalkkoja.

Konsernissa on myds tiettyja vapaaehtoisia etuuspohjai-
sia jarjestelyja. Etuuspohjaisissa jarjestelyissa konsernille
jaa velvoitteita tilikauden maksujen jélkeen ja konserni
kantaa ndiden vakuutusmatemaattisen ja/tai sijoitusriskin.
Konsernin etuuspohjaiset jarjestelyt ovat konsernin sisdisia
ja sisadltyvat henkivakuutustoiminnan vastuuvelkaan, eika
ndilla jarjestelyilld ole merkittavaa vaikutusta konsernin
tulokseen tai taloudelliseen asemaan.

Osakeperusteiset korvaukset

Osakeperusteiset korvaukset koskevat tydntekijoille tehdys-
ta tyosta korvauksena maksettavien oman padgoman ehtois-
ten instrumenttien siirtdmista. Konsernissa on johtavassa
asemassa olevien avainhenkildiden kanssa tehty kolmevuo-
tinen kannustesopimus, jonka mukaisten tavoitteiden on
taytyttava, jotta maksu suoritetaan. Konsernissa tehdaan
juoksevasti kannustesopimuksen todenndkoisen toteuman
arviointia ja kirjataan jaksotettu oman padoman lisdys
Osakeperusteisten korvausten rahastoon. Tuloslaskelmaan
oman padoman muutos kirjataan palkkakuluina.

Verot

Tuloslaskelman verot koostuvat vuoden ja aikaisempien
vuosien tuloveroista ja laskennallisista veroista. Verokulu
kirjataan tuloslaskelmaan, paitsi koskien erid, jotka kirjataan
suoraan omaan padomaan, jolloin myds verovaikutus kir-
jataan osaksi omaa padomaa. Tuloverot kirjataan vuoden ar-
vioidun verotettavan tulon perusteella. Laskennalliset verot
kirjataan varojen ja velkojen kirjanpitoarvon ja verotuksel-
lisen arvon valisen eron mukaan. Laskennallinen verosaa-
minen kirjataan siihen maaraan asti, kun on todenndkaistd,
ettd tulevaisuudessa syntyy verotettavaa tuloa, jota vastaan
véliaikainen ero voidaan hyddyntaa.

Rahoitusvarat

Rahoitusvaroiksi kirjataan saamistodistukset (velkakirjat),
saamiset luottolaitoksilta, saamiset yleiséltd ja julkisyhtei-
soilta sekd osakkeet ja osuudet. Aktia soveltaa rahoitusva-
roihin IFRS-sdantoja, jotka tulivat voimaan 1.1.2005 ja joissa
rahoitusvarat jaetaan neljaan arvostusluokkaan.

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat
rahoitusvarat

Luokkaan kdypdan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat
rahoitusvarat sisdltyvat kaupankdyntitarkoituksessa pidetta-
vét rahoitusvarat. Luokkaan on kirjattu saamistodistukset ja
muut julkisesti noteeratut kotimaiset ja ulkomaiset arvopa-
perit, joilla kdydaan aktiivisesti kauppaa ja jotka on hankittu
lyhyen aikavalin ansaintatarkoituksessa. Ne on merkitty kay-
padn arvoon siten, ettd arvonmuutokset kirjataan juokse-
vasti tuloslaskelmaan. Strukturoidut joukkovelkakirjalainat,
kytkettyja johdannaisia sisaltavat sijoitukset, luokitellaan
kaupankayntitarkoituksessa pidettaviin rahoitusvaroihin,
mika merkitsee sitd, ettd arvonmuutos kirjataan juoksevasti
suoraan tuloslaskelmaan.

Henkivakuutustoiminnassa kdypaan arvoon tulosvaikut-
teisesti kirjattaviksi rahoitusvaroiksi on luokiteltu sijoitus-
sidonnaisten sopimusten katteena olevat sijoitukset, jotka
esitetdan taseessa omana erandan.

Myytavissa olevat rahoitusvarat

Myytévissa oleviin rahoitusvaroihin luokitellaan saamisto-
distukset seka osakkeet ja osuudet, joita ei pideta aktii-
visessa kaupankayntitarkoituksessa eika erapaivaan asti.
Realisoitumaton arvonmuutos kirjataan omaan paaomaan
Kdyvan arvon rahastoon vahennettynd laskennallisilla
veroilla, kunnes myynti tai arvonalentuminen tapahtuu.
Myynnin tai arvonalentumistappion sattuessa kertynyt
realisoimaton voitto tai tappio siirretadn tuloslaskelman
eradn Myytavissa olevien rahoitusvarojen nettotuotot. Hen-
ki- ja vahinkovakuutustoiminnoissa nama voitot tai tappiot
kirjataan Sijoitustoiminnan nettotuottoihin, jotka sisaltyvat
kunkin vakuutustoiminnan vakuutusnettoon.

Erapaivaan asti pidettavat sijoitukset

Erdpdivaan asti pidettaviin sijoitusarvopapereihin kirjataan
saamistodistukset, jotka on tarkoitus pitad erdpadivaan saak-
ka. Nama arvopaperit kirjataan jaksotettuun hankintame-
noon. Jos on objektiivista ndyttda siitd, ettd téllaisesta arvo-
paperista ei saada tdytta takaisinmaksua tilikauden lopussa,
ero hankintamenoon on kirjattu kuluna. Hankintamenon ja
nimellisarvon vélinen erotus on jaksotettu korkotuotoiksi
tai niiden vahennyksiksi.

Jos ryhmaan erdpdivaan asti pidettavat sijoitukset kuuluvia
sijoitusarvopapereita myydaan ennen erdpaivaa, ne luoki-
tellaan uudelleen ryhmaan Myytavissa olevat rahoitusvarat.
Syyna uudelleenluokitteluun on se, etta sijoituksia (merkit-
tava Yhteensd) koskeva tarkoitus tai kyky muuttuu niin, etta
tdman ryhman kayttdon oikeuttavat ehdot eivat enda tayty.
Tallaisen uudelleenluokittelun jalkeen arvopaperit kirjataan
Myytévissa olevat rahoitusvarat -luokkaan ainakin kahtena
perdkkadisena tilikautena.



Lainat ja muut saamiset

Lainoiksi ja muiksi saamisiksi luokitellaan saamiset luotto-
laitoksilta sekd saamiset yleisolta ja julkisyhteisoiltd. Nama
saamiset kirjataan jaksotettuun hankintamenoon.

Rahoitusvelat

Rahoitusvelat merkitdadn taseeseen sopimuksentekohet-
kelld hankintamenoon ja sen jalkeen jaksotettuun hankin-
tamenoon. Rahavirtalaskelmassa liikkkeeseen laskettujen
velkojen katsotaan kuuluvan pankin perusliiketoimintaan
ja kuuluvan juoksevaan toimintaan, kun taas velkojen, joilla
on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla, katsotaan
kuuluvan rahoitustoimintaan.

Kaypdaan arvoon arvostamisen maaritelma

Noteerattujen osakkeiden ja rahoitusmarkkinavélineiden
kdypa arvo on niiden viimeksi noteerattu ostokurssi tilin-
paatospaivana. Instrumenteista, joiden ostokurssia ei ole
noteerattu tilinpaatdspaivang, on kaytetty viimeisinta no-
teerattua ostokurssia. Jos tietyn rahoitusvalineen markkina
ei ole aktiivinen, kdypa arvo saadaan markkinatoimijoiden
hinnoittelussaan yleisesti kayttamilla arvostustekniikoilla.

Arvostustekniikoissa yhdistetaan markkinatoimijoiden
hinnoittelussa kayttamia tekijoita, ja ne perustuvat yleisesti
hyvaksyttyihin rahoitusvalineiden hinnoittelumenetelmiin.

Rahoitusvarojen arvonalentuminen

Myytavissa olevien rahoitusvarojen arvonalentumiset
kirjataan tuloslaskelmaan, jos yrityksen, johon sijoitus on
tehty, taloudellinen tilanne on huonontunut merkittavasti.
Kriteerit ovat seuraavat:

- yritys on asetettu konkurssiin tai se on maksukyvytén

- yritys on tehnyt yrityssaneeraussopimuksen tai hakenut
suojaa velkojiaan vastaan tai on keskella velkojiin vaikutta-
vaa laajaa uudelleenjarjestelya.

Kun jokin ylla mainituista kriteereista tayttyy, arvonalen-
tuminen kirjataan tuloslaskelmaan. Arvonalentuminen on
markkina-arvon ja hankinta-arvon valinen erotus tilinpaa-
toshetkelld. Jos markkina-arvoa ei ole tai on erityista syyta
olettaa, ettd markkina-arvo ei edusta arvopaperin todellista
arvoa tai konsernilla on maardysvaltaa yhtidssa, arvonalen-
tumispaatds tehddan konsernin hallituksen vahvistaman
erillisen arvion perusteella.

Saamistodistusten osalta tilinpaatdsperiaatteita on tdsmen-
netty edelleen vuonna 2009. Maksukyvyttémyyden lisaksi

saamistodistukset tutkitaan yksilollisesti arvonalennustar-
peen arvioimiseksi, jos arvopaperin kurssi on laskenut yli 50
prosenttia ja instrumentin luottoluokitus on laskenut alle
Investment Grade -luokituksen (BB+, Ba1 tai alhaisempi).

Osakkeista ja osakerahastosijoituksista tehddan arvonalen-
tumiskirjaus myos siind tapauksessa, etta sijoituksen arvo
on laskenut merkittavasti tai pitkaaikaisesti. Lasku on
merkittava, kun arvostusajankohdan ymparilla olevien 10
pankkipaivan keskikurssin (5 pankkipdivaa ennen ja 5 pank-
kipdivaa jalkeen) ja hankinta-arvon vélinen ero ylittaa tietyt
volatiliteettirajat.

Volatiliteettia kvantifioidaan beetakertoimilla, jotka mittaa-
vat osakkeiden riskid suhteessa markkinoihin (vertailuin-
deksi). Osakerahastojen osalta indeksi on sama kuin osake-
rahastojen vertailuindeksi. Erillisten osakkeiden indeksi on
toimialaindeksin ja maantieteellisen indeksin yhdistelma.
Néaiden kahden indeksin painot lasketaan erikseen kullekin
osakkeelle sovittamalla ne historialliseen arvonkehitykseen
ja maksimoimalla osakkeen ja indeksin vélinen korrelaatio.
Samaa menetelmaa kaytetdan konsernin Value-at-Risk-
mallissa.

Arvon lasku on pitkdaikainen, kun arvostusajankohdan
ympérilld olevien 10 pankkipaivan keskikurssi (5 pankkipai-
vdd ennen ja 5 pankkipaivaa jalkeen) on 18 kuukauden ajan
ollut yhtajaksoisesti hankinta-arvoa alhaisempi.

Jos jokin ylla mainituista kriteereista tayttyy, arvonalentu-
minen kirjataan tuloslaskelmaan. Arvonalentumisen maara
on tilinpaatoshetken markkina-arvon ja hankinta-arvon
vélinen erotus.

Rahoitusvarojen oston tai myynnin kirjaus

Rahoitusvarojen ostot ja myynnit kirjataan kaupanteko-
paivan mukaan (trade date).

Johdannaissopimukset

Kaikki johdannaissopimukset kirjataan taseeseen ja arvos-
tetaan kdypaan arvoon. Johdannaiset, joiden kdypd arvo on
positiivinen, kirjataan varoiksi erddn Johdannaiset. Johdan-
naiset, joiden kdypd arvo on negatiivinen, kirjataan veloiksi
eraadn Johdannaiset.

Pankkitoiminnassa johdannaissopimusten vaikutus kirja-
taan tuloslaskelman erdén Suojauslaskennan nettotulos,
joka sisaltyy erdaan Rahoitusvarojen ja -velkojen nettotuotot.
Vakuutustoiminnat kirjaavat johdannaisten arvonmuutok-
set yhdessa realisoitujen voittojen ja tappioiden kanssa
tuloslaskelman eraan Sijoitustoiminnan nettotulos, joka
sisaltyy kunkin vakuutustoiminnan vakuutusnettoon.



Suojauslaskenta

IAS 39 kasittad suojaavien johdannaisten ja kohde-etuutena
olevan suojattavan eran kirjaamisen periaatteet ja saannot,
ns. suojauslaskennan. IAS 39:n voimaantulon myo6ta kaikki
johdannaiset arvostetaan kaypaan arvoon. Aktia on IFRS-
saannosten mukaan kirjannut suojauslaskennan joko kay-
vdn arvon tai rahavirran suojauksena. Aktiassa sovelletaan
Euroopan unionin hyvaksymaa IAS 39:n "carve out”-mallia,
minka ansiosta suojauslaskentaa voidaan soveltaa myds
vaadittaessa maksettaviin tase-eriin seka niin varojen kuin
velkojenkin salkunsuojauksiin. Tavoitteena on neutraloida
kdyvan arvon potentiaalinen muutos.

Aktian suojauslaskentapolitiikan tarkoituksena on tayttaa
IAS 39:n vaatimukset. Suojaavan johdannaisen ja suojatta-
van erdn suojaussuhde seka riskienhallinnan tavoitteet ja
strategia dokumentoidaan suojauksen alkaessa. Suojauslas-
kentaa sovellettaessa suojauksen tulee olla erittdin tehokas.
Suojausta pidetdan tehokkaana, jos suojaavan johdannai-
sen kdyvan arvon muutosten voidaan suojauksen alussa ja
koko juoksuaikana odottaa neutraloivan suojattavan eran
kayvan arvon muutokset. Toteutuman tulee olla 80-125
prosenttia. Suojauksen tehokkuutta jalkikateen arvioitaessa
Aktia arvostaa suojaavan johdannaisen kdypaan arvoon

ja vertaa tdman arvon muutosta suojattavan erdn kdyvan
arvon muutokseen. Tehokkuutta mitataan kumulatiivisesti.

Jos suojaussuhde ei taytd vaatimuksia, suojauslaskenta
lopetetaan. Johdannaisten realisoimattoman arvon muutos
kirjataan kdypaan arvoon tuloslaskelman korkokatteeseen
siitd alkaen, kun suojausta viimeksi pidettiin tehokkaana.

Kayvéan arvon suojaus

Kdyvan arvon suojausta sovelletaan johdannaisiin, joita
kaytetaan tiettyyn riskiin liittyvan varan tai velan kdyvan
arvon muutosten suojaukseen. Aktiassa varojen ja velkojen
kayvan arvon muutoksiin liittyva riski koskee paaasiassa
lainoja, arvopapereita ja kiintedkorkoista ottolainausta, joka
aiheuttaa korkoriskin. Johdannaisten kdyvéan arvon muutok-
set ja suojattavan erdn kdyvan arvon muutokset on kirjattu
erikseen tuloslaskelman erddn Rahoitusvarojen ja -velkojen
nettotuotot. Jos suojaus on tehokas, kdyvan arvon muutok-
set kumoavat toisensa, mika merkitsee sitd, ettd nettotulos
on ldhelld nollaa. Suojaavina johdannaisina kdytetdan
koronvaihtosopimuksia ja korkotermiineja.

Rahavirran suojaus

Rahavirran suojausta sovelletaan tulevien korkovirtojen,
kuten vaihtuvakorkoisten varojen ja velkojen koronmak-
sun suojaamiseksi. Kdyvan arvon muutoksen tehokkaan
suojauksen osuus kirjataan omaan padgomaan Kayvan arvon
rahastoon ja tehoton osuus tuloslaskelman eraan Rahoi-
tusvarojen ja -velkojen nettotuotot. Omaan padaomaan ker-

tyneet kdyvan arvon muutokset kirjataan tuloslaskelmaan
sille kaudelle, jona suojauksen kohteena olevat rahavirrat
tuloutuvat. Suojaavina johdannaisina kdytetaan koronvaih-
tosopimuksia, korkotermiinejd ja korko-optioita. Korko-
optioiden aika-arvon muutos kirjataan tuloslaskelmaan.

Muut tulosvaikutteisesti arvostetut
johdannaissopimukset (back-to-back-suojaus
kolmansien osapuolten kanssa)

Muut johdannaissopimukset ovat lahinna paikallispankeille
valitettyja korkojohdannaisia, jotka on suojattu back-to-
back kolmannen osapuolen kanssa. Néama korkojohdannai-
set arvostetaan kaypaan arvoon, ja tulosmuutos kirjataan
eraan Rahoitusvarojen ja -velkojen nettotuotot. Johdannais-
sopimusten vastapuoliriskid on rajoitettu paikallispankkien
kanssa tehdyilld keskindisilld panttaussopimuksilla ja kol-
mansien vastapuolten kanssa sovelletaan yksil6llisten ISDA/
CSA-vakuusmenetelmien (Credit Support Annex) ehtoja.

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat
rahoitusjohdannaiset

Johdannaiset, joita ei ole luokiteltu suojaaviksi johdannai-
siksi ja jotka eivat ole tehokkaita sellaisinaan, luokitellaan
kdypdan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattaviksi johdannai-
siksi.

Kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitus-
johdannaiset arvostetaan ensin kdypdan arvoon, mutta
transaktiokulut kirjataan suoraan tuloslaskelmaan, ja
uudelleenarvioidaan jatkuvasti kdypaan arvoon. Johdannai-
set kirjataan taseeseen varoina, kun niiden kdypd arvo on
positiivinen, ja velkoina, kun niiden kdypa arvo on negatiivi-
nen. Kdyvan arvon muutokset ja realisoidut voitot ja tappiot
kirjataan tuloslaskelman erdaan Rahoitusvarojen ja -velkojen
nettotuotot.

Takaisinostosopimukset

Aidolla takaisinostosopimuksella, nk. repolla (repurchase
agreement), tarkoitetaan sopimusta, jossa osapuolet sopi-
vat arvopapereiden myynnista seka vastaavien varojen ta-
kaisinostosta madrattyyn hintaan. Takaisinoston yhteydessa
myyty arvopaperi kirjataan edelleen taseeseen ja saadut
likvidit varat kirjataan rahoitusvelaksi. Myyty arvopaperi
kirjataan my0s asetetuksi pantiksi. Ostetusta arvopaperista
maksetut likvidit varat kirjataan myyvén osapuolen antolai-
nauksena.

Kateiset varat

Kéteiset varat koostuvat kassasta, pankkisaamisista, Suo-
men Pankin sekkitilistd ja alle 3 kuukauden lyhytaikaisista



talletuksista. Vaadittaessa maksettavat saamiset luottolai-
toksilta sisaltyvat Lainoihin ja muihin saamisiin. Rahavirta-
laskelman rahavaroihin sisdltyvat kateiset varat ja vaaditta-
essa maksettavat saamiset luottolaitoksilta.

Aineelliset ja aineettomat hyédykkeet

Konsernin kiinteistot ja kiinteistoyhteisdjen osakkeet on
kayttotarkoituksen mukaisesti jaettu omassa kaytossa
oleviin kiinteistdihin ja sijoituskiinteistoihin. Sijoituskiin-
teistot ovat konsernin omassa kdytdssa olevia kiinteistoja.
Sijoituskiinteistdjen tarkoituksena on tuoda vuokratuloja
ja tuottaa paaomalle arvonnousua. Jos osa kiinteistdsta
on konsernin omassa kdytdssd, jaottelu on tehty kuhunkin
kayttotarkoitukseen tarkoitettujen nelidmetrien mukaan.
Sekd omassa kaytossa olevat kiinteistot ettd sijoituskiinteis-
tot on arvostettu hankintamenoon.

Sijoituskiinteistdjen kdyvan arvon arvioinnissa on kdytetty
rahavirtalaskelman mukaan tehtya ulkopuolista arviota tai
markkinoilta saatavien vuokratulojen perusteella tehtya
sisdistd arviota. Jos kiinteiston tai kiinteistdosakkeiden
todenndkdinen luovutushinta on olennaisesti ja pysyvasti
hankintamenoa alhaisempi, arvonalentuminen on kirjattu
kuluksi tuloslaskelmaan. Jos on todennakdista objektii-
vista ndyttéa arvonalentamistarpeesta, hyodykkeen arvo
tutkitaan.

Muut aineelliset ja aineettomat hyddykkeet on merkitty
taseeseen suunnitelman mukaisilla poistoilla vahennetyn
hankintamenon maardisina. Suunnitelman mukaiset poistot
tehddan hyodykkeiden taloudellisen pitoajan perusteella.

Myytavissa olevat varat

Kayttdomaisuus tai myyntiryhma luokitellaan Myyntitarkoi-
tuksessa pidettdviin varoihin, jos hyddyke voidaan myyda
vélittdmasti noudattaen tavallisia, tallaisten hyddykkeiden
myynnissa noudatettavia ehtoja. On myds oltava hyvin
todenndkadistd, ettd myynti tapahtuu. Jotta myynti olisi
hyvin todenndkdinen, tarvitaan hallituksen ja johtoryhman
paatods hyddykkeen myyntisuunnitelmasta, ja aktiivinen tyd
ostajan I6ytamiseksi ja suunnitelman toteuttamiseksi tulee
olla aloitettu.

Pakolliset varaukset

Varaus kirjataan, kun konsernilla on aikaisemman tapahtu-
man seurauksena oikeudellinen tai tosiasiallinen velvoite,
ja on todenndkdista, ettd velvoitteen tayttaminen tulee
ajankohtaiseksi ja konserni voi luotettavalla tavalla arvioida
velvoitteen mddran. Jos osasta velvoitetta on mahdollisuus
saada korvausta kolmannelta osapuolelta, korvaus kirjataan
erillisend erdnd, kun on kdytanndssa varmaa, etta korvaus
saadaan. Varaukset tarkistetaan jokaisena tasepdivana

ja korjataan tarvittaessa. Varaus arvostetaan sen maaran
nykyarvoon, joka odotetaan vaadittavan velvoitteen taytta-
miseksi.

Konserni vuokralleantajana

Rahoitusleasingsopimukset

Sellaisten hyodykkeiden vuokraaminen, joissa kohteen
omistamiseen liittyvat taloudelliset riskit ja edut olennaisilta
osin siirtyvat konsernilta vuokralleottajalle, luokitellaan
rahoitusleasingiksi ja hyddykkeet kirjataan vuokralleottajan
taseeseen. Leasingjakson alussa konsernille muodostuu
vuokralleottajalta saaminen, joka maksetaan takaisin
leasingjakson pituuden mukaisesti. Kukin leasingmaksu
jakautuu korkoon ja saamisen osamaksuun. Korkotuotto
jakautuu vuokra-ajalle niin, ettd jokaiselle tilikaudelle tulee
kiintedd korkokantaa vastaava maara kunakin tilikautena
kirjatuista saatavista.

Konserni vuokralleottajana

Kayttoleasingsopimukset

Kayttoleasingiksi luokitellaan leasing, jossa vuokralleantaja
pitaa itsellddn kohteen omistamiseen liittyvat olennaiset
taloudelliset riskit ja edut, kun taas hyodykkeet kirjataan
vuokralleantajan taseeseen. Kédyttoleasingsopimusten lea-
singvuokrat kirjataan tuloslaskelmaan vuokrakuluina.

Vakuutus- ja sijoitussopimukset

Vakuutus- ja sijoitussopimusten luokittelu
Vakuutussopimukset kirjataan IFRS 4:n mukaan ja luoki-
tellaan joko vakuutussopimuksiksi tai sijoitussopimuk-
siksi. Vakuutussopimuksissa merkittavia vakuutusriskeja
siirretddn vakuutuksenottajalta vakuutuksenantajalle. Jos
sopimuksen nojalla siirtyva riski on luonteeltaan rahoitus-
riski eikd merkittava vakuutusriski, sopimus luokitellaan
sijoitussopimukseksi.

Henkivakuutustoiminnassa sijoitussopimuksiin, joissa on oi-
keus harkinnanvaraisiin etuihin (asiakashyvityksiin) tai jotka
voidaan vaihtaa tallaisiin sopimuksiin, sovelletaan IFRS 4:n
antamaa mahdollisuutta kirjata ne vakuutussopimuksiksi.
Padomitussopimuksiin ei liity vakuutusriskid, minkd vuoksi
ne on luokiteltu sijoitussopimuksiksi. Sijoitussidonnaisissa
sopimuksissa vakuutuksenottaja valitsee sopimukseen
liittyvét sijoituskohteet.

Vahinkovakuutustoiminnassa kaikki vakuutussopimukset,
lukuun ottamatta julkista potilasvakuutusta, jossa yhtiolla
ei ole vakuutusteknista riskid, on luokiteltu vakuutussopi-
muksiksi. Julkisen potilasvakuutuksen vakuutusmaksut ja



vahingot kirjataan tuloslaskelman Liiketoiminnan muihin
tuottoihin ja kuluihin.

Jalleenvakuutus

Jalleenvakuutussopimukset tayttavat IFRS 4:n vakuutus-
sopimuksille asettamat vaatimukset. Jdlleenvakuutussopi-
muksilla tarkoitetaan sopimuksia, joiden mukaan vakuutus-
toiminta voi saada korvauksia toiselta vakuutusyhtiélta, jos
se itse on korvausvelvollinen tehdyn vakuutussopimuksen
perusteella. Maksetut vakuutusmaksut jalleenvakuuttajille
tai jalleenvakuutuksesta saadut maksut kirjataan maksutu-
loon ja korvauksiin liittyviin kuluihin erddan Maksetut kor-
vaukset. Jalleenvakuutussopimusten perusteella saatavat
korvaukset kirjataan taseen varoihin. Jalleenvakuuttajille
maksamattomat maksut kirjataan taseen velkoihin. Jalleen-
vakuutussopimuksiin liittyvat saamiset ja velat arvostetaan
samoin kuin jalleenvakuutettuihin vakuutussopimuksiin
liittyvat saamiset ja velat.

Velat vakuutus- ja sijoitussopimuksista
Vakuutussopimusten velat kasitellaan IFRS 4 -standardin
ensimmadisessd vaiheessa aikaisempien kansallisten lasken-
taperiaatteiden mukaan, tasoitusmaaraa ja sijoitussopimuk-
siksi luokiteltuja sopimuksia lukuun ottamatta. Konsernin
IFRS-tilinpaatdksessa vakuutusyhtididen tasausYhteensat
(FAS) on siirretty omaan pddomaan ja laskennalliseen
verovelkaan.

Henkivakuutustoiminnassa padomistussopimusten velkoja
ei kirjata vakuutusteknisina varauksina (vastuuvelka) vaan
ne kirjataan muihin velkoihin. Vastaavasti vahinkovakuu-
tustoiminnan julkisen potilasvakuutuksen velat kirjataan
muihin velkoihin.

Vastuuvelkakasitettd kdytetdan tilinpaatoksessa samassa
merkityksessa kuin vakuutus- ja sijoitussopimusten velkoja.
Henkivakuutustoiminnassa vakuutussopimusten, joihin
liittyy oikeus harkinnanvaraiseen osuuteen ylijadmasts,
vastuuvelkaa nimitetaan laskuperustekorkosidonnaisten
vakuutusten vastuuvelaksi. Sijoitussidonnaisten vakuu-
tusten vastuuvelka koostuu sijoitussidonnaisten vakuu-
tussopimusten vastuuvelasta. Vahinkovakuutustoiminnan
vastuuvelka kirjataan Vahinkovakuutusten vastuuvelkana.

Vakuutustoimintojen vastuuvelan korvausvastuuseen
sisdltyy toisaalta tapahtuneita vahinkoja koskevia, tilinpaa-
toshetkelld edelleen maksamattomia varauksia (tunnetut
vahingot) ja niitd koskevat vahinkokasittelykulut, toisaalta
konsernille vield ilmoittamattomia vahinkoja koskevia
varauksia (tuntemattomat vahingot). Korvausvastuuseen
kuuluu seka spesifisten vahinkojen varalta tehtyja varauksia
kuin tilastollisia vahinkoja varten tehtyja varauksia.

Vakuutustoimintojen velan riittavyystesti
Molemmissa vakuutustoiminnoissa tehdaan tilinpaatoshet-
kelld arvio siitd, onko taseeseen kirjattu vastuuvelka riittava.
Jos testi osoittaa, ettd vastuuvelka on riittdmaton, vastuu-
velkaa kasvatetaan.

Henkivakuutustoiminnan kohtuusperiaate
Vakuutusyhtidlain 13 luvun 3 §:n mukaan vakuutuksessa on
noudatettava ns. kohtuusperiaatetta sellaisten vakuutusten
kohdalla, jotka vakuutussopimuksen mukaan oikeuttavat
lisdetuihin.

Henkivakuutustoiminnan tavoitteena on, ettd laskuperuste-
koron ja laskuperustekorkosidonnaisten eldkevakuutussaas-
téjen vuosittain vahvistettujen asiakashyvitysten Yhteensa
on korkeampi kuin Suomen valtion 10-vuotisen joukkovel-
kakirjalainan tuotto ja ettd laskuperustekorkosidonnaisten
saasto- ja sijoitusvakuutussadstdjen tuotto on samalla
tasolla kuin Suomen valtion 5-vuotinen joukkovelkakirja-
laina. Lisdksi henkivakuutusyhtion vakavaraisuuden tulee
pysya tasolla, joka mahdollistaa asiakashyvitysten maksun
ja voitonjaon osakkeenomistajille.

Aktia Henkivakuutuksen hallitus paattaa asiakashyvityksista
vuosittain.

Oma paaoma

Liikkeeseenlaskukulut, jotka ovat suoraan kohdistettavissa
uusien osakkeiden liikkeeseen laskemiseen tai uuden liiketoi-
minnan hankkimiseen, esitetdan omassa padomassa Vapaan
oman padoman rahaston saadun tulon vahennyksena.

Osingot osakkeenomistajille kirjataan omaan padomaan
silloin kun yhtidkokous on paattdnyt niiden maksusta.

Vahemmistdon osuus

Aktia Hypoteekkipankki Oyj:n vahemmiston osuus kir-
jataan osaksi konsernin omaa padomaa. Tytaryhtididen
Aktia Yritysrahoitus Oy ja Aktia Asset Management Oy Ab
vahemmistéomistajien sopimuksissa on lunastuslausek-
keita ja niiden vdhemmistéosuudet kirjataan IAS 32.25(a):n
mukaisesti velaksi. Tuloslaskelmassa tdaman velan muutos
kirjataan henkildstokuluihin.

Johdon harkintaa edellyttavat
tilinpaatosperiaatteet

Tilinpaatoksen laatiminen IFRS-standardien mukaan edel-
lyttad johdolta tiettyja arvioita ja oletuksia, jotka vaikuttavat
tilinpaatoksessa esitettdviin tuottoihin ja kuluihin seka
ehdollisiin varoihin ja velkoihin.



Konsernin keskeiset oletukset koskevat tulevaisuutta

ja tilinpaatospaivan arvioihin liittyvia keskeisia epavar-
muustekijoita ja ne liittyvdat mm. kdyvan arvon arviointiin,
rahoitusvarojen, lainojen ja saamisten seka aineellisten ja
aineettomien hyddykkeiden arvonalentumisiin ja vakuutus-
matemaattisissa laskelmissa kdytettyihin oletuksiin.

Kayvan arvon arviointi

Markkinahintatiedon ollessa rajoitettua julkisesti notee-
raamattomien rahoitusvarojen tai muiden rahoitusvarojen
arviointi edellyttda johdon harkintaa. Periaatteet arvostuk-
sesta kdypdan arvoon kuvataan kohdassa Kdypaan arvoon
arvostamisen madritelma. Erdpdivaan saakka pidettavien
rahoitusvarojen kdyvat arvot ovat alttiita korkotason muu-
toksille, instrumenttien likviditeetille ja riskipreemioille.

Rahoitusvarojen arvonalentuminen

Konsernissa arvioidaan kunkin tasepdivan osalta, onko
olemassa objektiivista ndyttdd, ettd muiden kuin kdypaan
arvoon tulosvaikutteisesti kirjattujen rahoitusvarojen arvo
on alentunut. Periaatteet esitetdan kohdassa Rahoitusvaro-
jen arvonalentuminen.

Arvonalentumistappiot lainoista ja saamisista
Lainojen ja saamisten arvonalentumisia kirjataan kohdis-
tettuina ja ryhméakohtaisesti. Arvonalentuminen kirjataan
kohdistettuna vain, jos on objektiivista ndyttoa siitd, etta
asiakkaan maksukyky on heikentynyt sen jalkeen, kun saa-
minen alun perin kirjattiin taseeseen. Objektiivista ndyttoa
ovat velallisen merkittavat taloudelliset vaikeudet, taloudel-
lisista tai juridisista syista annettu lievennys, jota lainantaja
ei olisi muutoin harkinnut tai velallisen konkurssi tai muu
taloudellinen uudelleenjarjestely.

Saamisen arvo on laskenut, jos arvioitu saamisen tuoma
rahavirta — vakuuden kdypa arvo huomioon ottaen — on
pienempi kuin luoton kirjanpitoarvon ja luoton maksamat-
tomien korkojen Yhteensa. Arvioitu tuleva rahavirta diskon-
tataan luoton alkuperiiselld todellisella korolla. Jos luoton
korko on vaihtuva, diskonttauskorkona kdytetdaan tarkis-
tushetken sopimuskorkoa. Arvonalentumiseksi kirjataan
luoton kirjanpitoarvoa alemman rahavirran palautusten ja
peruutusten nykyarvon ja luoton kirjapitoarvon erotus.

Ryhmakohtainen arvonalentumiskirjaus on perusteltu, jos
on objektiivista ndyttda siitd, ettd luottosalkkujen saamisten
takaisinmaksuun liittyy epavarmuutta. Analyysi perustuu
historialliseen analyysiin maksukyvyttémyystilanteen
todenndkoisyydestd ja sen aiheuttamasta tappiosta mak-
ro- ja mikrotalouden tapahtumat sekd kokemusperdinen
arvio huomioon ottaen. Odotettujen tappioiden arviointi
ryhmakohtaisista arvonalentumisista paatettdessa tehdaan
12 kuukauden aikahorisontilla. Pankin yritystoiminnan
asiakassaatavien arvonalentumiskirjauksia tehdaan vain

kohdistetusti, kun on kysymys rajoitetusta maarasta tietyn
toimialan asiakkaita.

Vakuutusmatemaattiset laskelmat

Vastuuvelan laskeminen on aina epdvarmaa, koska vastuu-
velka perustuu mm. oletuksiin tulevasta korkotilanteesta,
kuolevuudesta, sairastuvuudesta ja tulevasta kulutasosta.
Tama selostetaan tarkemmin kohdassa Vahinkovakuutustoi-
minnan vastuuvelan maarittdmisessa kdytetyt menetelmat
ja olettamukset.
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1. Yleista

Riskilld tarkoitetaan odotettua tai odottamatonta tapah-
tumaa, jolla on negatiivinen vaikutus tulokseen (tappio)
tai vakavaraisuuteen. Kasitteeseen kuuluu toisaalta tietyn
tapahtuman todennakéisyys, toisaalta tapahtuman mah-
dolliset seuraukset.

Konserni harjoittaa padasiassa pankki-, padomamarkkina-,
henki- ja vahinkovakuutustoimintaa seka kiinteistonvali-
tysta. Riskit ja riskinhallinta ovat ndin ollen olennainen osa
Aktian toimintaympadrista ja liiketoimintaa. Olennaiset
riskialueet ovat pankkitoiminnan luotto-, korko- ja mak-
suvalmiusriskit, henkivakuutustoiminnan markkina- ja
korkoriskit sekd vahinkovakuutustoiminnan markkina- ja
vakuutustekniset riskit. Liiketoiminta- ja operatiiviset riskit
koskevat kaikkea toimintaa. Liiketoimintariskia véhenne-
tddn toiminnan hajautuksella. Konsernin riskipolitiikka on
konservatiivista.

Pankkitoiminnan tulokseen ja vakavaraisuuteen vaikuttavat
padasiassa liiketoiminnan volyymi, otto- ja antolainausmar-
ginaalit, taseen rakenne, yleinen korkotaso ja arvonalentu-
miset seka kustannustehokkuus. Yllattavat luottoriskin tai
operatiivisen riskin toteumat voivat aiheuttaa tulosvaih-
telua pankkitoiminnassa. Volyymin ja korkomarginaalin
muutoksiin liittyvat liikketoimintariskit vaikuttavat hitaasti ja
niitd hallitaan hajautuksella ja sopeuttamistoimilla.

Padomamarkkinatoiminnan tulokseen vaikuttaa liiketoimin-
nan, palkkioiden ja kustannustehokkuuden negatiivinen
kehitys. Tehostaminen, sopeuttaminen ja uusien tuotteiden
ja prosessien kehittdminen vahentavat padomamarkkina-
toiminnan liikketoimintariskeja.

Henkivakuutustoiminta perustuu vahinkotapahtumien
aiheuttaman riskin seké varojen ja velkojen rahoitusriskien
kantamiseen ja hallitsemiseen. Henkivakuutustoiminnan
tulos- ja vakavaraisuusvaihtelut liittyvat padasiassa sijoitus-
toiminnan markkinariskeihin ja vastuuvelan korkoriskiin.
Vakuutuksenottaja kantaa itse sijoitussidonnaisten vakuu-
tusten katteena olevien sijoitusten markkinariskin, kun taas
yhtio kantaa markkinariskin sijoitussalkusta, jolla katetaan
laskuperustekorkoon sidottujen vakuutusten vastuuvelka.

My®ds vahinkovakuutustoiminta perustuu vahinkotapahtu-
mien aiheuttaman riskin kantamiseen ja hallitsemiseen, ja
vakuutusriski merkitsee sitd, etta korvaukset ovat odotettua
korkeammat. Vakuutusriski syntyy riittdmattomasta hin-
noittelusta, riskikeskittymista, riittdmattomasta jalleenva-
kuutuksesta ja vahinkofrekvenssin ja vahinkojen suuruu-
den satunnaisesta vaihtelusta. Vakuutusriskeja hallitaan
huolellisella riskinarvioinnilla ja hinnoittelulla seka vakuu-
tuskantaan sovitetulla jélleenvakuutussuojalla koskien seka
vahinkofrekvenssia etta suuria yksittaisia riskitoteutumia.

Vahinkovakuutustoiminnan tuloksen ja vakavaraisuuden
volatiliteetti on tietyssd maarin riippuvainen my®os sijoitus-
salkun markkinariskista.

2. Riskinhallinta

Tarjotessaan asiakkailleen rahoitusratkaisuja Aktia ottaa
erilaisia riskejd, joiden hallinnasta sen tulee vastata. Riskit ja
riskinhallinta ovat ndin ollen olennainen osa Aktian toimin-
taymparistoa ja liiketoimintaa.

Riskinhallinnalla tarkoitetaan kaikkea riskinottoa, riskien
vahentamistd, riskianalyysid, riskien valvontaa ja seurantaa
koskevaa toimintaa. Riskienvalvonnalla tarkoitetaan riskien
tunnistamista, mittaamista, valvomista, stressitestaamista,
analysointia, raportointia ja seurantaa. Aktia-konsernissa
toimii konserninjohtajan alaisuudessa liikketoiminnasta riip-
pumaton erillinen riskienvalvontaorganisaatio. Liiketoimin-
nasta vastaava linjaorganisaatio kantaa vastuun jokaisesta
yksittdisestd kaupasta ja seuraa riskipositioita jatkuvasti.

Konsernistrategia ohjaa kaikkea riskinottoa, ja konsernin
hallitus on viime kddessa vastuussa konsernin riskinhallin-
nasta. Hallitus vahvistaa vuosittain liiketoiminnan hallinto-
ohjeet, jotka kasittavat riskinoton tarkemmat periaatteet,
saannot ja limiitit seka raportointirutiinien vaatimukset.
Riskipositiot ja limiitit raportoidaan konsernin hallitukselle
vahintaan vuosineljanneksittdin. Konsernin hallitus on
nimittanyt keskuudestaan valiokunnan valmistelemaan
yleisista riskiasioista tehtavia hallituksen paatoksia seka
tekeméan erillispaatoksia hallituksen vahvistamien periaat-
teiden ja limiittien puitteissa.

Konserninjohtaja vastaa riskinhallintaprosessin organisaati-
osta ja valvonnasta. Luotto- ja markkinariskien riskinhallin-
nan seurannan ja kehittdmisen tarpeisiin on asetettu omat
valiokunnat. My&s padomanhallintaa varten on perustettu
valiokunta. Valiokuntien tehtdvana on annetuissa puit-
teissa tehda riskinhallintaan liittyvia paatoksia, valmistella
asioita korkeampien hallintoelinten kasittelyyn ja kehittaa
riskinhallintaprosessia yleisesti. Valiokuntien jasenet ovat
linjavastuullisia johtoryhman jésenig, riskienvalvonnan
edustajia sekd muita asiantuntijoita. Riskienvalvonta ei
osallistu paatoksentekoon, johon liittyy riskinottoa.
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3. Konsernin padaomanhallinta

Padomanhallinnan tavoitteena on saattaa osakkeenomis-
tajien tuottovaatimukset tasapainoon viranomaisten,
velkainstrumenttisijoittajien, liiketoimien vastapuolten ja
luottoluokituslaitosten taloudelliselle vakaudelle asettami-
en vaatimusten valille. PdAdomanhallinnassa pyritddn tunnis-
tamaan olennaiset riskit ja arvioimaan niiden suuruus seka
niiden edellyttdmat padomavaateet. Toiminta suuntautuu
tulevaisuuteen ja sen lahtkohtana on vuosittain laadittava
3-4 vuoden aikavalin strateginen suunnitelma.

3.1 Organisaatio ja vastuut
Riippumaton riskienvalvontayksikko vastaa siitd, ettd kon-
sernia koskevat olennaiset riskit tunnistetaan ja etta niita

Pankki-

toiminta

Rahoitus- ja

Riskinhallinta

maksuvalmiusriskit
Maineriskit

Luottosalkun keskittymariskit
Markkinariskit
Liiketoimintariskit

Taloudellinen
padoma

Luottoriski

Basel 2 standardimenetelma

Viranomais- o
Vastapuoliriski

padaoma

Operatiiviset riskit
Basel 2 perusmenetelma

mitataan jarjestelmallisesti ja tarkoituksenmukaisesti. Toi-
minnon vastuualueita ovat lisaksi stressitestiskenaarioiden
laatiminen ja taloudellisen pddoman laskenta, taloudellisen
padaoman laskentametodien kehittdminen ja yllapito seka
saannollinen sisdinen ja ulkoinen raportointi. Konsernin
talousyksikko vastaa konsernin hallituksen vuosittaisen
strategiaprosessin alustasta seka siihen kuuluvasta paaoma-
suunnittelusta ja allokoinnista. Operatiivisen johdon riski- ja
paaomanhallinnan valiokunta ALICCO ja hallituksen riski-
valiokunta valvovat ty6ta, ja paatoksenteko on keskitetty
konsernin hallitukseen. Konsernin sisdinen tarkastus antaa
arvionsa koko pdaomanhallintaprosessista vuosittain.

Riippumattoman riskienvalvonnan vastuulla on lisaksi viran-
omaisvakavaraisuuden arviointi ja raportointi viranomaisen
asettamien vaatimusten mukaisesti yhtio- ja konglomeraat-
titasolla. Pédomatilannetta suhteessa viranomaisvaateisiin
ja riskivastuisiin seurataan saannollisesti ja siitd annetaan
raportit seka yhtidittain ettd konglomeraatin osalta.

3.2 Riskiperusteinen pdaoman arviointi
Riskiperusteisen padoman arvioinnin lahtokohtana on
analyysi viranomaispddomavaateiden kehityksestd, jossa
huomioidaan suunniteltu kasvu ja panostukset. Vakavarai-
suustavoitteissa nakyvat erilaisten negatiivisten tulemien
(stressitestit) vaikutukset, jotta voidaan yllapitaa riittavaa
puskuria vdhimmadisvaateisiin ndhden myds heikentyneessa
taloustilanteessa.

Taloudellisen pddoman arvioinissa huomioidaan konsernin
olennaiset riskit, ja se edustaa sisdista arviota toiminnan
edellyttamasta padomavaateesta. Sisdinen padoman
allokointi ja riskiperusteinen ohjaus tehdaan taloudellisen
padoman mallien mukaisesti.

Vahinkovakuutus-
toiminta

Henkivakuutus-

toiminta

Maineriskit Maineriskit

Markkinariskit Markkinariskit

Liiketoimintariskit Liiketoimintariskit

Henkivakuutusriskit Vahinkovakuutusriskit



Luotto-, markkina-, vakuutus- ja liikketoimintariskien seka
operatiivisten riskien odottamattomat tulemat kasitellaan
padomavarauksen avulla, kun taas toimiva riskinhallinta on
ratkaisevaa maksuvalmius- ja jélleenrahoitusriskien osalta.

3.3 Viranomaismaaritelman mukainen
vakavaraisuus ja vakavaraisuusaste
Pankkikonsernin vakavaraisuutta laskettaessa sovelletaan
luottoriskeihin standardimenetelmaa ja operatiivisiin
riskeihin perusmenetelmaa. Pienen kaupankayntivaraston
ja pienten valuuttapositioiden vuoksi markkinariskeille ei
lasketa padomavaadetta. Henki- ja vahinkovakuutusyhtidi-
den vakavaraisuus lasketaan vakuutusyhtidlain maardysten
mukaan, ja niiden tilinpaatdkset on tehty kansallisten
tilinpaatosperiaatteiden (FAS) mukaisesti. Rahoitus- ja
vakuutuskonglomeraatin vakavaraisuus lasketaan konsoli-
dointimenetelmalla.

Aktia julkaisee vuosittain osana tilinpaatosta Basel 2 -va-
kavaraisuussadnnosten ja Finanssivalvonnan standardien
edellyttamat vakavaraisuustiedot. Vakavaraisuustietojen
oikeellisuus todennetaan tilintarkastusten yhteydessa.

Pankkikonsernin vakavaraisuus oli 15,9 prosenttia verrat-
tuna 13,7 prosenttiin edellisvuonna. Ensisijaisten omien
varojen suhde oli 9,5 (9,3) prosenttia. Tilikauden tulos ja ra-
hoitusvarojen korkeammat arvostukset paransivat vakava-
raisuutta. Aktia Pankki Oyj myi vuoden 2009 ensimmaisella
neljannekselld kaikki Aktia Henkivakuutus Oy:n osakkeensa
konsernin emoyhtio Aktialle, mika paransi pankkikonsernin
vakavaraisuutta 1,1 prosenttiyksikolla.

Pankkikonsernin vakavaraisuus on hyvalla tasolla. Se ylittaa
seka sisdiset vakavaraisuustavoitteet ettd viranomaisten
asettamat vaatimukset.

Aktia Pankki -konsernin emopankin, Aktia Pankki Oyj:n,
vakavaraisuus oli 19,9 prosenttia verrattuna 15,4 prosenttiin
edellisvuonna, kun Aktia Hypoteekkipankki Oyj:n vakavarai-
suus oli 10,3 prosenttia verrattuna 10,0 prosenttiin edellis-
vuonna.

Henkivakuutusyhtion toimintapaaoma oli 86,3 (50,4) mil-
joonaa euroa, kun vahimmaisvaade on 34,0 (34,2) miljoonaa
euroa. Vakavaraisuus oli 14,4 (8,5) prosenttia.

Vahinkovakuutusyhtion toimintapdadaoma oli 18,4 (1.1.2009;
22,7) miljoonaa euroa, kun vahimmadisvaade on 13,1 miljoo-
naa euroa. Vakavaraisuuspadoma oli 43,6 (1.1.2009; 54,1)
miljoonaa euroa vastaten 72,4 (1.1.2009; 90,3) prosentin
vastuunkantokykya.

Konglomeraatin vakavaraisuus oli 157,4 (135,2) prosenttia.
Rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta annetun
lain mukaan vahimmaisvaade on 100 prosenttia. Vakava-

raisuus on hyvélld tasolla, ja se toimii puskurina odotta-
mattomien tappioiden varalta eika rajoita liikketoiminnan
selektiivistd kasvua.

Siirryttdessa noudattamaan uudistettuja vakavaraisuus-
laskentamaarayksia (Solvens ) vakuutusyhtididen riski-
asemaa verrataan laajennettua toimintapdadomaa vastaan
niin sanotun ennakoivan valvonnan mukaisesti. Riskien
arvioinnissa otetaan huomioon yhtion vakuutustekniset
riskit, sijoituksiin ja vastuuvelkaan liittyvat markkinariskit
seka yhtion vastapuoliriskit ja operatiiviset riskit. Laskelmat
osoittavat, etta vakuutusyhtididen ennakoivasta valvonnas-
ta annettujen maardysten mukainen paddomavaade tayttyy
tilinpaatoshetkella.

3.4 Vakavaraisuustavoitteet

Viranomaismaaritelman mukaiselle vakavaraisuudelle
asetettujen tavoitteiden tarkoituksena on varmistaa, etta
padomavaraukset ovat riittdvat suhteessa suunniteltuun
kasvuun ja etta riittavaa vakavaraisuutta voidaan yllapitaa
my0s heikossa taloustilanteessa. Vakavaraisuustavoitteiden
asettamisessa huomioidaan valitun riskiprofiilin ja liiketoi-
mintastrategian, panostusten ja kasvutavoitteiden lisaksi
my0s ulkoisen luottokelpoisuuden tavoitteet.

Pankkikonsernin vakavaraisuustavoite laskettuna
31.12.2009 voimassa olleiden mddrdysten mukaan on
kokonaisvakavaraisuuden osalta 12 prosenttia ja ensisijai-
sen vakavaraisuuden osalta 9 prosenttia. Aktia Hypoteekki-
pankin tavoite on 10 prosentin kokonaisvakavaraisuus ja 7
prosentin ensisijainen vakavaraisuus. Rahoitus- ja vakuu-
tuskonglomeraatin tavoitteena on védhintdan 120 prosentin
vakavaraisuus. Tavoitteet ovat voimassa yli suhdannesyklin.
Vuonna 2010 on tarkoitus asettaa erilliset vakavaraisuusta-
voitteet myds Aktia Pankki Oyj:lle.

Vakuutustoimintojen osalta sovelletaan viranomaisten
toimintapddomaa koskevia vahimmaisvaateita, koska riskin-
ottoa on rajoitettu ja sddntelyd uudistetaan.

3.5 Taloudellinen pdaoma

Taloudellisen padoman kasite kuvaa sisdistd arviota konser-
nin yhdistetyn riskiprofiilin edellyttdmasta padomavaatees-
ta. Kdytettdvissd olevan ja taloudellisen pddoman suhde
kertoo konsernin kyvysta maksaa velkansa takaisin vakavas-
sa makrotalouden kriisissa. Riskipddoman allokoinnin ja ris-
kiperusteisen asiakashinnoittelun kautta tapahtuva sisdinen
ohjaus pohjautuu taloudellisen pddoman malleihin.

Sisdisessa salkkutason padaomanallokoinnissa ja pddoman-

kayton limiittien maarittelemisessa kaytetdan mallia, jossa

otetaan huomioon markkinashokin vélittdomat vaikutukset.
Malli kuvaa yksittaisten riskipositioiden sisaltamaa riskia.



Yhtio- ja konglomeraattitason sisdisessa paaoman allo-
koinnissa eri riskien toteutumat kerataan viiden vuoden
jaksolta, ja ne Yhteensédtaan ottamatta huomioon riskien
vélisid hajautusvaikutuksia tai johdon ennakoivia sopeutta-
mistoimia.

Taloudellisen pddgoman laskentamallien ldhtékohtana on
vakava makrotalouden kriisi, jolla on vaikutuksia mm. omai-
suusarvoihin, korkotasoon ja asiakkaiden luottokelpoisuu-
teen. Luottoriskien taloudellisen pddoman arviointimene-
telmilld on paljon yhtaldisyyksid Basel 2 mukaisten sisdisten
mallien kanssa. Markkinariskit huomioidaan omaisuusarvo-
ja ja korkomuutoksia kuvaavien stressiskenaarioiden avulla.
Operatiivisten riskien pddomavaateen arviointi perustuu
viranomaisvaateisiin ja sisdiseen riskitapahtumien seuran-
taan. Vakuutusriskiarviot perustuvat taimanhetkiseen kasi-
tykseen tulevista viranomaisvaateista (Solvenssi Il), kun taas
liilketoimintariskeissa lahtokohtana on sisdinen malli, joka
ottaa huomioon asiakaskayttaytymisessa seka markkina- ja
kilpailutilanteessa tapahtuvat muutokset.

Skenaariot on valittu niin, ettd ne vastaavat erittdin epato-
dennakaisia riskitoteutumia. Antolainauksen luottoriskien
osalta on muun muassa sovellettu skenaariota, joka vastaa
Suomessa 1990-luvun alussa koettua lamaa.

3.6 Padomavaateet ja omat varat
Pankkikonserni

Pankkikonsernin vdhimmaispadomavaade on noin puolet
omista varoista. Taloudellisen pddoman vaade on jonkin
verran alhaisempi kuin viranomaismaaritelman mukainen
vahimmaispadomavaade.

Vakuutusyhti6t
Vakuutusyhti6illa on suhteellisen paljon markkinariskeille
alttiita rahoitusvaroja.

Koska asiakaskorko on taattu, henkivakuutusyhtiéon vaikut-
tavat lisaksi vastuuvelan korkoriskit. Viranomaisten vaka-
varaisuusvaateet ylitetadan, mutta taloudellisen padoman
vaade on nykyisid omia varoja korkeampi. Paatos tarpeen
vaatiessa tehtavasta lisapadomittamisesta on tehty.
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Finanssikonglomeraatin viranomaisvakavaraisuuden vahim-
madisvaade on noin 2/3 omista varoista ja noin 1/2 omista
varoista. Vakavaraisuuslaskennassa voidaan vain vapaasti
siirrettavat padomaerat laskea hyvaksi. PdAdomankayton
rajoitusten lisdksi finanssikonglomeraatin taloudellisen
padoman mukaiseen padomatilanteeseen vaikuttaa ldhinna
vakuutusyhtididen riittdmaton padomarakenne. Laskelmat
perustuvat nykyiseen viranomaissaantelyyn, eikd maarayk-
siin tulevaisuudessa tehtdvien muutosten vaikutuksia ole
huomioitu.

3.7 Taloudellinen pdaaoma suhteessa
viranomaispadaomaan

Viranomaisvakavaraisuus ottaa huomioon luotto- ja
vastapuoliriskien seka pankkitoiminnan operatiivisten
riskien pddomavaateet sekd henkivakuutustoimintojen
standardivakavaraisuusvaateen. Sisdinen taloudellisen paa-
oman menetelma antaa erityisesti kotitalouksien luotoille
alhaisemman padomavaadearvion kuin viranomaisvakava-
raisuuslaskenta. Muun konsernin osalta oleelliset vahim-
madisvakavaraisuusvaateen ulkopuolelle jaavat riskit ovat
pankkitoiminnan osalta luotonannon keskittymariskit seka
rakenteellinen korkoriski ja saamistodistusten hintariski.
Lisaksi viranomaisvakavaraisuusvaade aliarvioi markkinaris-
kien (osakkeet, kiinteistdt) pddomavaadetta eika ota liiketoi-
mintariskeja huomioon lainkaan. Kumpikaan menetelma

ei huomioi likviditeetti- ja maineriskien pddomavaadetta,
vaan molemmat painottavat riskinhallintaa. Vakuutusyhti-
oiden osalta sovelletaan sisdista menetelmaa markkina- ja
korkoriskien arvioimiseksi, koska viranomaisten saatelema
vahimmaistoimintapadaoman laskutapa aliarvioi riskeja.

4. Luotto- ja vastapuoliriskit

Luottoriski madritellddn tappion risking, joka syntyy, kun
velallinen ei tdyta sitoumuksiaan Aktiaa kohtaan, kun taas
vastapuoliriski madritelladn tappion riskina tai negatiivi-
sena arvostuserona, joka aiheutuu vastapuolen luottokel-
poisuuden heikentymisestd. Luotto- ja vastapuoliriskien
mittauksessa arvioidaan maksukyvyttdmyystilanteen to-
denndkdisyyttd ja siitd aiheutuvia tappioita. Maksukyvytto-
myystodenndkdisyyttd mitataan scoring- tai ratingmalleilla
ja maksukyvyttdmyyden aiheuttamaa tappiota vakuuksien
realisointiarvon ja odotetun takaisinsaannin avulla. Konser-
nin hallitus paattaa vuosittain luotto- ja vastapuoliriskistra-
tegiasta ja vahvistaa naita riskeja koskevat ohjeet ja limiitit.

Alla oleva taulukko kuvaan konsernin vastuita toimialoit-
tain. Vastuut sisdltavat kertyneet korot. Konsernin sisdiset
saamiset ja velat on eliminoitu eika hyvaksyttavia vakuuksia
ole vdhennetty. Sijoitussidonnaisen vastuuvelan katteena
olevat sijoitukset eivat ole taulukossa mukana.



KONSERNIN ENIMMAISVASTUUT TOIMIALOITTAIN 31.12.2009

Henkivakuutus-  Vahinkovakuutus-

Pankkitoiminta toiminta toiminta  Konserni yhteensa
Kateiset varat ja rahamarkkinat 467 18 6 470
Joukkovelkakirjalainat 2685 555 103 3337
Julkinen sektori 154 246 66 466
Valtioiden takaamat joukkovelkakirjat 279 22 0 300
Pankit 771 84 16 869
Vakuudelliset joukkovelkakirjalainat (covered bond) 1427 72 11 1505
Yritykset 55 132 10 197
Osakkeet ja sijoitusrahastot 31 117 8 156
Korkorahastot 0 58 3 61
Osakkeet ja osakerahastot 28 0 0 28
Kiinteistorahastot 0 38 3 41
Private Equity 2 9 2 14
Hedge-rahastot 0 1 0 1
Lainat ja muut saamiset 6073 0 0 6073
Julkisyhteisot 10 0 0 10
Asuntoyhteisot 290 0 0 290
Yritykset 785 0 0 785
Kotitaloudet 4932 0 0 4932
Voittoa tavoittelemattomat yhteisot 56 0 0 56
Aineelliset hyodykkeet 10 0 11 35
Pankkitakaukset 57 0 0 57
Luottolupaukset ja kdayttamattomat limiitit 507 11 1 518
Johdannaiset (luottovasta-arvo) 268 1 0 268
Muut saamiset 44 7 25 67
Yhteensa 10143 709 155 10981
Luottoriski syntyy pankkitoiminnassa, kun taas vastapuoli- 4.1.1 Pankkitoiminnan luottoriskit
riski liittyy sekd pankki- ettd vakuutustoimintaan. Pankkitoiminnassa harjoitetaan luotonantoa kotitalouksille,

joka padasiassa tapahtuu asuntovakuutta vastaan toisaalta
suoraan pankin taseesta, toisaalta Aktia Hypoteekkipan-
kin valitettyjen luottojen kautta. My0s paikallisosuus- ja

Limiittirakenne rajoittaa luotto- ja vastapuoliriskeja pankki-
ja vakuutustoiminnassa erikseen seka konglomeraattitasol-

la kokonaisvastuun rajoina yksittaisiin vastapuoliin ndhden. sadstopankit vélittavat Aktia Hypoteekkipankin luottoja.

Kotitalouksien kulutus- ja osamaksurahoitusta varten on
oma tytaryhtio, Aktia Kortti & Rahoitus. Kaikki konttorit
tarjoavat rahoitusratkaisuja paikallisille yritysasiakkailleen,
mutta erityisosaamista edellyttavat yritysrahoitusjarjestelyt
hoidetaan Yrityspankin kautta. Yritysten osamaksu-, leasing-

Konglomeraatin suurimman yksittdisen asiakaskokonaisuu-
den sitoumukset vastaavat 8,8:aa prosenttia omista varoista
viranomaisstandardien mukaiset luottovasta-arvokertoimet
huomioon ottaen.

4.1 Luotto- ja vastapuoliriskien hallinta ja ja kdyttopddomarahoitus hoidetaan erillisen tytaryhtién,
raportointirutiinit Aktia Yritysrahoituksen, kautta. Aktia ei osallistunut uusiin
Linjaorganisaatio arvioi kunkin tapauksen luottoriskin riskipddomarahoitusjarjestelyihin vuonna 2009.

erikseen ja kantaa paavastuun oman asiakaskunnan

L L . LUOTTOKANTA SEKTOREITTAIN
luottoriskeista. Konsernin riskienvalvonta vastaa siitd, etta

luottoriskin mittauksessa kaytettavat mallit ja menetelmat Milj. euroa __31.12.2009 31.12.2008 __Muutos __ Osuus, %
ovat asianmukaiset. Riskienvalvonta vastaa my®ds riippu- Vritykset 782 goa 22 129
: yos riipp Asuntoyhteisot 289 220 69 48
mattomasta riskianalyysista ja raportoinnista. Riskienval- Julkisyhteisot 10 12 2 0,2
vonta valvoo luottoasioiden valmistelua ja vastaa siité, ettd Voittoa tavoit-
T g . telemattomat
luottoasiat siirretdan seuraavalle paatoksentekotasolle, jos yhdistykset 55 47 9 0,9
ne jaavat konsernin luottopolitiikan ulkopuolelle. Kotitaloudet 4924 4343 581 81,3
Yhteensa 6061 5426 635 100,0

Luottokannan riskipositioista annetaan neljannesvuosittain
raportti konsernin hallitukselle ja sen riskivaliokunnalle
seka kuukausittain konserninjohdon luottovaliokunnalle ja
konttorinjohtajille.

Konsernin luotonantopolitiikan keskeisia elementteja ovat
riittava takaisinmaksukyky, hyva asiakastuntemus, liikejar-
jestelyn taydellinen ymmartaminen, maltillinen riskinotto ja
riskien hajautus seka riskiperusteinen hinnoittelu. Tavoittee-
na on kestdva kannattavuus.



4.1.2 Luotonanto kotitalouksille

Konsernin luottokanta kasvoi vuoden 2009 aikana 635
miljoonaa euroa (11,7 %) ja oli vuoden lopussa 6 061 (5 426)
miljoonaa euroa. Kasvu kohdistui suunnitelman mukaisesti
I&hinna kotitalouksien rahoitukseen. Kotitalouksien osuus
koko luottokannasta oli vuoden lopussa 4 924 miljoonaa
euroa eli 81,3 prosenttia ja yhdessd asuntoyhteisdjen kans-
sa 86,0 prosenttia. Kotitalouksille mydnnetyista lainoista
86,2 (86,2) prosentilla oli Basel 2 vakavaraisuussaanndsten
mukainen turvaava asuntovakuus. Asuntolainakanta oli

4 598 (4 036) miljoonaa euroa, josta hypoteekkilainojen
osuus oli 2 498 (1 968) miljoonaa euroa. Asuntolainojen
kasvu oli yhteensa 13,9 prosenttia vuoden aikana.

Rahoitusyhtididen kautta kohdevakuutta vastaan tai ilman
vakuutta myonnettava luotonanto kotitalouksille oli 13,0
(9,6) miljoonaa euroa eli 0,2 prosenttia koko antolainauk-
sesta.

Asuntorahoituksessa edellytetaan riittdvan maksukyvyn li-
saksi yleensa myos turvaavaa vakuutta. Asiakkaan maksuky-
vyn arvioinnissa huomioidaan myds mahdollisen korkota-
son nousun vaikutukset. Kotitalouksien luotonantoa varten
kehitettyd hakemusscoringmallia kdytetaan paatoksenteon
tukena ja riskiperusteisen hinnoittelun perustana. Jokaisen
uuden luottopaatdksen yhteydessa tulee tehda luottoluoki-
tus scoringmallin avulla.

Kotitalouksien luotoista 44 (34) prosenttia kuului kolmeen
alhaisimman maksukyvyttémyystodenndkdisyyden scoring-
luokkaan, kun korkeimpaan maksukyvyttdmyystodenna-
koisyysluokkaan kuului 2 prosenttia kaikista kotitalouksille
myonnetyista luotoista. Maksamatta olevat lainat eivat
sisally laskelmaan.

Edelleen suhteellisen suuren osuuden saatavista, joilla ei ole
scoringluokkaa, muodostavat luotot, jotka on mydnnetty
ennen vuotta 2009, jolloin otettiin kdyttoon uusi hakemus-
scoringmalli. Osuus puolittui vuonna 2009, mika vaikuttaa
vertailulukuihin.

KOTITALOUSLUOTTOKANNAN JAKAUMA EDELLISEN
HAKEMUSSCORINGIN YHTEYDESSA

Scoringluokka 31.12.2009 31.12.2008

4924 milj. euroa 4 343 milj. euroa
RK1 12 % 10 %
RK2 17 % 13%
RK3 15 % 11 %
RK4 14 % 8%
RK5 14 % 12%
RK6 12 % 12%
RK7 2% 4%
Puuttuu 15 % 29 %
Yhteensa 100 % 100 %

Vakuuksien arvostus ja hallinta on térkea osa luottoriskien
hallintaa. Vakuuksien arvostusta ja vakuusarvojen paivitysta

varten on laadittu sdannot ja valtuutukset, ja riskipositioi-
den laskennassa otetaan huomioon varovaisuusperiaatteen
mukainen turvaava arvo, joka on vakuuden markkina-arvoa
alhaisempi. Turvaava arvo perustuu vakuuden markkina-
arvon volatiliteettiin ja vakuuden likviditeettiin. Vakava-
raisuuslaskelmassa huomioidaan vain asuntovakuudet

seka tietyt takaukset ja rahoitusvakuudet. Vuoden aikana
kehitettiin tilastollinen malli asuntovakuuksien uudelleen-
arvostamiseksi. Malli otetaan kaytté6n 31.3.2010 Basel 2
-siirtymasaannosten mukaisesti.

KOTITALOUSLUOTTOKANNAN JAKAUMA VAKUUSTYYPPEITTAIN

Osuus kotitalouksien luottokannasta
31.12.2009 31.12.2008

Vakuustyyppi
Basel 2:n mukaan

Valtio, kunta tai rahoitusvakuus,

riskipaino 0 % 4,0 % 3,7%
Talletusvakuus, riskipaino 20 % 0,1% 0,2 %
Asuntovakuus, riskipaino 35 % 86,2 % 86,2 %
Saatava, jonka vakuutta ei ole huomioitu

vakavaraisuuslaskelmassa 9,7 % 9,9 %
Yhteensa 100,0 % 100,0 %
Yhteensa, milj. eur 4924 4343

Basel 2 -sddnndsten mukainen riskipaino maarittaa riskiposition
padomavaateen vastapuolen ja vakuuden mukaisesti. Lainalla, jolla on
riskiluokan 35 % mukainen turvaava vakuus, on korkeintaan 70 %:n luo-
totussaste vakuuden kdyvasta arvosta, eli asunnon arvon tulee laskea yli
30 % ennen kuin luottotappioriski toteutuu.

Kotitalouksien luotot mydnnetdan padasiassa turvaavaa
vakuutta vastaan, minka vuoksi reaaliarvon mahdollinen
lasku (Iahinna asunnon hinta) ei suoraan kasvata riskiase-
maa. Kotitalouksien yhteenlasketuista luotoista noin 4 (4)
prosentilla on vakuutena valtiontakaus tai talletus, kun
noin 86 (86) prosentilla on Basel 2 -saannosten mukainen
turvaava asuntovakuus. Noin 10 prosentilla saatavista on
muu vakuus, jota ei voida ottaa huomioon vakavaraisuus-
laskelmassa (mm. se osa asunnon arvosta, joka ylittaa 70
prosenttia).

4.1.3 Luotonanto yrityksille

Uusantolainaus yrityksille jatkui maltillisena, ja yritysten
luotot supistuivat vuoden alusta 2,7 prosenttia 782 (804)
miljoonaan euroon. Yrityslainojen osuus koko antolaina-
uksesta pieneni suunnitelman mukaisesti 12,9 prosenttiin.
Loppuvuoden aikana laadittiin uusi yrityksille suunnattua
toimintaa koskeva strategia.

Konttoriverkoston yritysrahoitus kohdistuu lahinna pai-
kallisiin yrittdjavetoisiin pienyrityksiin. Asiantuntemuksen
korkean tason takaavat paikalliset yrityskonttorit ja paikal-
liset yritysasiantuntijat seka Yrityspankin asiantuntijaorga-
nisaatio. Toiminnan keskeisia kulmakivia ovat asiakas- ja
paikallistuntemus.



Yrityspankilla on erityisosaamista etenkin rakennus- ja
kiinteistoalalla seka yritysjarjestelyasioissa. Konttoreiden
kanssa laheista yhteistyota tekeva Aktia Yritysrahoitus on
erikoistunut osamaksu-, leasing- ja kdyttopaaomarahoituk-
sen palveluihin. Aktia Yritysrahoituksen rahoituspdatokset
tehddadn huomioiden hankekohtainen riski ja konsernin
kokonaisvastuut asiakasta kohtaan. Yritysasiakkaiden pank-
ki- ja vakuutuspalvelujen yhteensovittamistyd jatkuu.

Asiakasarviointi perustuu tilinpaatdsanalyysiin ja luottokel-
poisuusluokitukseen. Lisdksi selvitetdan mm. kassavirta, kil-
pailuasema, suunnitellun investoinnin vaikutukset ja muut
ennusteet. Vuoden 2009 lopussa otettiin kdyttoon sisdinen
luottoluokitusmalli (Aktia-rating).

YRITYSLUOTTOKANNAN LUOTTOLUOKITUSJAKAUMA 31.12.2009
(SUOMEN ASIAKASTIETO)

Luottoluokka 31.12.2009 31.12.2008

782 milj. euroa 804 milj. euroa
AAA 12 % 10 %
AA+ 23% 26 %
AA 14 % 13%
A+ 29 % 31%
A 16 % 14 %
B 2% 3%
C 4% 2%
Puuttuu 0% 1%
Yhteensa 100 % 100 %

Luottokannan luottoluokitusjakauma heikkeni jonkin ver-
ran vuoden aikana. 49 (49) prosenttia saamisista yrityksilta
on kolmessa alimman maksukykyvyttémyystodennakoi-
syyden ryhmassa, kun 6 (5) prosenttia saamisista kuuluu
kahteen heikoimpaan luottoluokkaan.

Yritysrahoituksessa vakuuksien arvostus toteutetaan eril-
listen ohjeiden mukaisesti huomioiden vakuuskohtainen
arvonalentumispuskuri turvaavan arvon madrittelemiseksi.
Kayttdomaisuuden arvioinnissa otetaan erityisesti huomi-
oon kdyttdomaisuuden arvon ja yrityksen toimintaedelly-
tysten yhteisvaikutus. Vakavaraisuuslaskelmassa ei oteta
huomioon yritysvakuuksia.

YRITYSLUOTTOKANNAN JAKAUMA VAKUUSTYYPPEITTAIN
(ASUNTO- JA MUUT YHTEISOT MUKAAN LUKIEN)

Vakuustyyppi
Basel 2:n mukaan
Valtio, kunta tai rahoitusvakuus,

31.12.2009 31.12.2008

riskipaino 0 % 14,0 % 12,1 %
Talletusvakuus, riskipaino 20 % 0,6 % 1,7 %
Asuntovakuus, riskipaino 35 % 25,6 % 24,8 %

Saatava, jonka vakuutta ei ole huomioitu

vakavaraisuuslaskelmassa 59,8 % 61,4 %
Yhteensa 100,0 % 100,0 %
Yhteensd, milj. eur 1136 1083

Yritysten saatavista 14,6 (13,8) prosentilla on vakuutena
valtion tai kunnan takaus tai talletusvakuus. Noin 26 (25)

prosentilla on turvaava asuntovakuus. Jaljelle jadvat 60 (61)
prosenttia myonnettiin vakavaraisuuslaskelmassa kelpaa-
mattomia vakuuksia (esim. liikekiinteistot), yritysvakuuksia
tai yrityksen toimintaa ja kassavirtaa vastaan. Konttoritoi-
minnassa luotot myodnnetdan yleensa turvaavaa vakuutta
vastaan, kun taas Yrityspankin saatavat suuremmassa maa-
rin myoénnetaan yritysvakuuksia ja kassavirtaa vastaan.

4.1.4 Luotonannon keskittymariskit

Paikallisesti toimivana rahoituslaitoksena Aktia altistuu
tietyille keskittymariskeille. Paikallistoiminnan tuoma hyva
asiakas- ja markkinatuntemus on siksi tarkeaa. Lisaksi on
laadittu saantojd, joiden avulla keskittymariskeja vahenne-
taan yksittdisten asiakaskokonaisuuksien enimmadisvastuita,
segmentteja ja sektorijakaumaa seka toimialoja koskevilla
limiiteilla.

Yli 86 % luottosalkusta koostuu suomalaisille kotitalouksille
ja asuntoyhteisoille mydnnetyista luotoista, ja kotitalouk-
sien saamisista noin 86 prosentilla on turvaava asuntova-
kuus. Yritysten saamisista noin 26 prosentilla on turvaava
asuntovakuus. Aktian luottoriskitaso reagoi ndin ollen
herkasti kotimaisen tyollisyyden ja asuntojen hinnankehi-
tyksen muutoksiin. Liséksi Aktialla on tietyilld alueilla vahva
markkina-asema, mika aiheuttaa maantieteellisen keskit-
tymariskin. Koska ndiden konttorien volyymit ovat koko
salkkuun ndhden pieni3, ja koska Aktialla ei ole toimintaa
paikkakunnilla, jotka ovat erityisen riippuvaisia yksittdisista
tydnantajista, maantieteellisen keskittymariskin vaikutuksia
kotitalouksien luotonantoon ei voida pitda merkittavina.

Aktian koko yritysluottosalkkuun ndhden rakennus- ja
kiinteistorahoitus muodostaa keskittymariskin, joka perus-
tuu strategiseen valintaan luoda erityisosaamisen myota
arvoketju, johon kuuluvat projekti- ja kohderahoituksen
lisaksi my0s valityspalvelut, vakuutukset ja loppuasiakkai-
den rahoitus.

YRITYSLUOTTOKANNAN TOIMIALAJAKAUMA
31.12.2009

Toimiala 31.12.2008

781,8 milj. euroa 803,8 milj. euroa

Peruselinkeinot, kalastus,

kaivostoiminta 3,3% 3,3%
Teollisuus 10,0 % 10,0 %
Energia, vesi ja jatteenhuolto 2,3% 1,3%
Rakentaminen 6,7 % 5,7 %
Kauppa 132% 15,1 %
Hotelli ja ravintola 3,6 % 2,7 %
Kuljetus 5,6 % 5,0 %
Rahoitus 9,6 % 11,1%
Kiinteisto 28,5 % 30,5%
Tutkimus, konsultointi ja

muut yrityspalvelut 12,6 % 11,4%
Muut palvelut 51% 43 %
- ryhmékohtainen arvona-

lennus -0,6 % -0,6 %
Yhteensa 100,0 % 100,0 %

Luotot asuntoyhteisdille eivédt ole mukana tdman taulukon luvuissa.



4.1.5 Viivastyneet maksut

Laskusuhdanteesta huolimatta varsinkaan kotitalouksien
maksukayttaytyminen ei ole heikentynyt. Luotot, joiden
maksut olivat 1-30 paivaa viivastyneitd, vahenivat vuoden
aikana 3,40 prosentista 2,97 prosenttiin luottokannasta
taseen ulkopuoliset takaussitoumukset mukaan lukien.
Luotot, joiden maksut olivat 31-89 pdivaa viivdstyneitd,
vahenivat 0,87 prosentista 0,76 prosenttiin eli 46 miljoo-
naan euroon. Yli 90 pdivaa eradntyneet luotot, mukaan
lukien saatavat konkurssiyrityksilta ja perintdsaatavat, olivat
34 miljoonaa euroa, mika vastaa 0,56 (0,48) prosenttia
luottokannasta.

HOITAMATTOMAT LUOTOT VIIVASTYKSEN PITUUDEN (VRK)
MUKAAN

(milj. euroa) % kan- % kan-
) 31.12.2009 nasta 31.12.2008 nasta

1-30 181 2,97 187 3,40

josta koti-

talouksien osuus 114 1,86 110 2,01

31-89 46 0,76 48 0,87

josta koti-

talouksien osuus 37 0,61 34 0,63

90- 34 0,56 26 0,48

josta koti-

talouksien osuus 18 0,30 16 0,29

Hoitamattomat luotot, joiden arvo on alentunut, olivat
vuoden lopussa 257 (258) miljoonaa euroa, kun naiden
saamisten reaalivakuuksien markkina-arvo oli 237 (231)
miljoonaa euroa.

HOITAMATTOMAT LUOTOT , JOISTA El OLE TEHTY ARVONALEN-
TUMISKIRJAUSTA

(milj.

euroa) 31.12.2009 31.12.2008
Vakuu- Vakuu-
den den
Tase- % kan- kdypa Tase- % kan- kaypa
Paivat arvo nasta arvo arvo nasta arvo
1-30 181 2,97 166 185 3,38 167
31-89 46 0,75 44 48 0,87 45
90- 30 0,50 27 25 0,46 19

4.1.6 Luotto- ja takaussaatavien arvonalentumiset
Rahoitusmarkkinoiden kriisi vaihtui vuonna 2009 lasku-
suhdanteeksi, joka aiheutti arvonalentumisia erityisesti
yritysluotoissa. Kohdistetut arvonalentumiset olivat -33,1
(-1,2) miljoonaa euroa. Aikaisempien arvonalentumisten pa-
lautukset olivat 2,1 (0,5) miljoonaa euroa, joten kustannus-
vaikutus kauden tulokseen oli-31,1 (-0,7) miljoonaa euroa.
Neljannen vuosineljanneksen arvonalentumiset olivat -6,6
miljoonaa euroa.

Kustannusvaikutteisista arvonalentumisista -29,9 miljoonaa
euroa liittyi yritysluottoihin, mika vastaa noin 3,8 (0,02) pro-
senttia koko yritysluotonannosta. Kotitalouksien luottojen

kuluihin vaikuttavat arvonalentumiset olivat -1,1 miljoonaa

euroa, josta -0,7 miljoonaa euroa oli vakuudettomia kulu-
tusluottoja. Kotitalouksien luottojen kuluihin vaikuttavat
arvonalentumiset vastasivat 0,02 (0,01) prosenttia kaikista
kotitalouksille myonnetyista luotoista. Vuoden 2009 kus-
tannusvaikutteiset arvonalentumiset muodostivat yhteensa
0,51 (0,01) prosenttia koko luotonannosta.

Kohdistettujen arvonalentumiskirjausten lisaksi tehddan
myds ryhmakohtaisia arvonalentumiskirjauksia kotitalo-
uksille ja pienyrityksille. Niitd tehdaan, kun on objektiivista
nayttda siitd, ettd saatavien takaisinmaksuun liittyy epa-
varmuutta tarkastelun kohteena olevissa luottosalkuissa.
Kotitalouksien ja pienyritysten ryhmakohtaiset arvonalen-
tumiset pysyivat muuttumattomina ollen kauden lopussa
-7,4 miljoonaa euroa.

4.1.7 Luotonanto paikallispankeille

Pankkiasiakkaiden rahoitus pohjautuu yksilolliseen
luottoarvioon ja paatoksentekoon. Konsernin hallituksen
vuosittain madrittelemat paikallispankkien lyhyt- ja pitkdai-
kaisen rahoituksen limiitit perustuvat paikallispankin omiiin
varoihin ja vakavaraisuuteen seka mahdollisiin vakuuksiin.
Vuodenvaihteessa likviditeettirahoitusta koskevia sitovia
luottolupauksia oli yhteensa 279,3 (269,4) miljoonaa euroa,
ja ne jakautuivat 51 (49) saasto- ja paikallisosuuspankin
kesken. Likviditeettirahoitusta oli kdytdssa 16 (36) miljoo-
naa euroa. Rahoitus vakuuksia vastaan oli 47 (0) miljooonaa
euroa.

Limiittien puitteissa voidaan kayttda myos muita vas-
tapuoliriskillisia instrumentteja (Iahinna johdannaisia).
Johdannaissopimuksiin liittyvia vastapuoliriskin pienen-
tamiseksi on tehty kahdenvalisia sopimuksia vakuuksien
asettamisesta. Vakuusvaatimus maaraytyy paikallispankin
omien varojen perusteella, ja se rajoittaa avoimen position
enimmaismaaraa.

4.2 Pankkikonsernin likviditeetinhallinnan
vastapuoliriskit

Pankkitoiminnan likviditeettisalkku, joka koostuu saamis-
todistuksista ja jonka hoidosta vastaa konsernirahoitus, oli
vuoden 2009 lopussa 2 615 (2 290) miljoonaa euroa.

Likviditeetinhallinnan ja johdannaissopimusten tekemisen
yhteydessa syntyvid vastapuoliriskeja hallitaan vaatimalla
vastapuolilta korkeaa ulkopuolista luottoluokitusta (vahin-
tddn Moody’sin A3 tai vastaava). Johdannaiskaupan vasta-
puoliriskeja hallitaan panttaussopimuksille (CSA) asetetta-
vien vaatimusten avulla. Lisdksi on madritelty vastapuolia
ja omaisuuslajeja koskevat enimmaisvastuut. Yksittaiset
sijoituspaatokset tehdaan sijoitussuunnitelman mukaisesti
tarkan vastapuoliarvion pohjalta. Konsernin hallitus paattaa
vuosittain vastapuoliriskien limiiteista. Positiot arvostetaan
juoksevasti markkina-arvoon, ja niitd seurataan paivittdin.




SIJOITUSSALKUN KORKOSIJOITUSTEN SEKTORIJAKO - PANKKITOIMINTA

Julkinen sektori Pankkisektori Valtion takaamat Muut yritykset Yhteensa
joukkovelka-
Covered bonds Vakuudettomat kirjalainat
milj. euroa  31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
Suomi 66,2 4,1 71,9 28,5 95,7 3376 0,0 0,0 0,0 41,4 2338 411,6
Muut
Pohjois-
maat 0,0 0,0 180,1 104,9 186,1 193,3 554 22,0 0,0 0,0 421,7 320,2
EU pl.
Pohjois-
maat 70,1 10,1 11355 9384 426,2 447,5 218,5 49,1 25,7 29,8 1876,0 1474,9
Muu
Eurooppa 0,0 0,0 4,0 4,0 15,5 18,3 0,0 0,0 0,0 0,0 19,5 22,3
Pohjois-
Amerikka 0,0 0,0 36,3 45,5 17,3 6,7 0,0 0,0 0,0 0,0 53,6 52,2
Muut
OECD
-maat 0,0 0,0 0,0 0,0 9,9 9,3 0,0 0,0 0,0 0,0 9,9 9,3
Kasvu-
markkinat 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Yhteensa 136,3 14,2 1427,8 1121,3 750,7 1012,7 273,9 711 25,7 71,2 2614,5 2290,5

Myytavissa olevista rahoitusvaroista 55 (49) prosenttia oli
sijoituksia kiinteistovakuudellisiin joukkovelkakirjalainoihin,
29 (45) prosenttia sijoituksia pankkeihin, 10 (3) prosenttia
sijoituksia valtion takaamiin joukkovelkakirjalainoihin ja
noin 6 (3) prosenttia sijoituksia julkiseen sektoriin ja yrityk-
siin. Rahoitusvaroista 1,7 (3,2) prosenttia ei tayttanyt sisdisia
luottoluokitusvaatimuksia. Heikentyneen luottoluokituksen
vuoksi nelja yhteiseltd markkina-arvoltaan 18 miljoonan
euron arvopaperia ei enda oikeuttanut keskuspankkirahoi-
tukseen. Muut luottoluokituksen puuttumisen vuoksi rahoi-
tukseen oikeuttamattomat arvopaperit olivat yhteensa 27
miljoonaa euroa. Likviditeettisalkussa ei ole Baltian maihin
tehtyja sijoituksia.

Kauden aikana kirjattiin -0,4 miljoonan euron arvonalentu-
miset, kun liikkeeseenlaskija oli todettu maksukyvyttomaksi.

PANKIN LIKVIDITEETTISALKUN SUORIEN KORKOSIJOITUSTEN
LUOTTOLUOKITUSJAKAUMA

31.12.2009 31.12.2008

2 615 milj. euroa 2 290 milj. euroa

Aaa 55,1 % 49,4 %
Aal-Aa3 29,6 % 42,3 %
A1-A3 11,6 % 4,9 %
Baa1-Baa3 0,6 % 0,9 %
Ba1-Ba3 0,2% 0,0 %
B1-B3 0,0 % 0,0 %
Caal tai huonompi 0,0 % 0,0 %
Ei luottoluokitusta *) 2,9 % 2,5%
Yhteensa 100,0 % 100,0 %

¥) josta kuntia1,9 % 31.12.2009 ja 0,2 % 31.12.2008

Yritystodistuksiin ja julkisen sektorin liilkkeeseen laskemiin
joukkovelkakirjoihin sijoitetaan vain euroalueella.

Suojaavia johdannaisia kdytetddn myos korkokatteen vola-
tillisuuden vahentamiseksi. Lisaksi tietyille paikallispankeille

vélitetdan korkojohdannaisia Aktian tasehallintapalvelun
puitteissa.

Johdannaissopimusten aiheuttamien vastapuoliriskien
rajoittamiseksi vastapuolilta edellytetdan korkeaa ulkoista
luottoluokitusta (Moody’s A3 tai vastaava).

Vastapuoliriskien vahentamiseksi sovelletaan yksildllisia
ISDA/CSA-ehtoja (Credit Support Annex). Vuodenvaihtees-
sa Aktialla oli johdannaispositioita 12 vastapuolen kanssa
yhteensa 180,8 miljoonan euron markkina-arvosta, josta
paikallispankeille vilitetyt johdannaiset olivat markkina-
arvoltaan 91,3 miljoonaa euroa. Avoin positio saatujen
vakuuksien jalkeen oli yhteensd 29,5 miljoonaa euroa ja
korkeintaan 5 miljoonaa euroa vastapuolta kohti, lukuun
ottamatta yhtad vastapuolta, jossa avoimet positiot olivat 10
miljoonaa euroa.

Johdannaispositiot arvostetaan markkina-arvoon jatkuvasti.
Jos markkina-arvo puuttuu, kdytetaan kolmannen osapuo-
len riippumatonta arvostusta.

4.3 Henkivakuutusyhtion sijoitustoiminnan
vastapuoliriskit

Henkivakuutusyhtion korkosijoitukset kasvoivat vastuu-
velan korkoriskin neutralisoimiseksi toteutetun uudel-
leenallokoinnin seurauksena. Vuoden lopussa suorat
korkosijoitukset yhdessa korkorahastosijoitusten ja raha-
markkinainstrumenttien kanssa olivat yhteensa 628 (530)
miljoonaa euroa, josta suorien korkosijoitusten osuus oli
570 (449) miljoonaa euroa.

Henkivakuutusyhtion sijoitustoiminnan yhteydessa syntyvia
vastapuoliriskeja hallitaan edellyttamalld vahintaan “Invest-
ment grade”-arvoista ulkoista luottoluokitusta (Moody’sin
Baa3 tai vastaava) seka kullekin vastapuolelle ja omaisuus-



HENKIVAKUUTUSTOIMINNAN SIJOITUSSALKUN KORKOSIJOITUSTEN SEKTORIJAKAUMA

Julkinen sektori Pankkisektori Valtioiden Muut yritykset Yhteensa
Covered bonds Vakuudettomat takaamat

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
Suomi 91,7 92,5 89 6,0 27,5 54,5 0,0 0,0 37,9 24,9 166,0 177,9
Muut
Pohjoismaat 21,9 3,2 56 13 24,6 14,6 0,0 0,0 32,2 11,9 84,4 31,1
EU pl.
Pohjoismaat 144,8 157,6 63,8 36,8 47,7 33,8 21,7 9,0 61,9 60,0 340,0 297,2
Muu
Eurooppa 0,9 1,6 0,1 0,2 51 4,0 0,0 0,0 4,9 0,0 11,1 58
Pohjois-
Amerikka 0,0 0,0 0,0 0,0 2,2 0,5 0,0 0,0 6,8 1.9 9,0 24
Muut
OECD-maat 0,3 1,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 1,2 0,1 1,5 13
Kasvu-
markkinat 159 14,2 0,0 0,0 0,2 0,2 0,0 0,0 0,1 0,1 16,2 14,4
Yhteensa 275,4 270,3 78,4 44,3 107,4 107,5 21,7 9,0 145,1 98,9 628,1 530,1

lajille maariteltyja maksimikokonaisvastuita koskevilla sdan-
noilla. Positiot arvostetaan juoksevasti markkina-arvoon, ja
niita seurataan paivittain.

Vuoden 2009 lopussa suorista korkosijoituksista 47 (48) pro-
senttia oli sijoituksia julkiseen sektoriin, 23 (20) prosenttia
sijoituksia yrityksiin ja 30 (32) prosenttia sijoituksia pankkei-
hin ja kiinteistovakuudellisiin joukkovelkakirjalainoihin.

Kauden paattyessa 1,7 prosenttia suorista korkosijoituksista
ei tayttanyt sisdisia luottoluokitusvaatimuksia.

Katsauskauden aikana kirjattiin -14,0 miljoonan euron ar-
vonalentumiset, kun lilkkeeseenlaskija oli todettu maksuky-
vyttdmaksi. Vuoden viimeiselld neljannekselld arvonalentu-
misten ja aiemmin tehtyjen arvonalentumisten palautusten
nettovaikutus oli -1,0 miljoonaa euroa.

HENKIVAKUUTUSTOIMINNAN SUORIEN KORKOSIJOITUSTEN
LUOTTOLUOKITUSTEN JAKAUMA

569,9 milj. euroa

449,0 milj. euroa

31.12.2009 31.12.2008
Aaa 52,5% 53,7 %
Aal-Aa3 12,2% 17,3%
A1-A3 18,3 % 14,8 %
Baal-Baa3 11,4% 57 %
Ba1-Ba3 1.4 % 0,8 %
B1-B3 0,0 % 0,2 %
Caal tai huonompi 0,3 % 0,0 %
Ei luottoluokitusta 39% 7,6 %
Yhteensa 100,0 % 100,0 %

4.4 Vahinkovakuutustoiminnan vastapuoliriskit
Vahinkovakuutuksessa noudatetaan konservatiivista
sijoituspolitiikkaa. Vahinkovakuutusyhtion yhteenlasketut
korkosijoitukset kasvoivat, kun uudelleenallokointia pois
osakkeista jatkettiin sijoitusriskien pienentdmiseksi. Vuo-
den lopussa suorat korkosijoitukset yhdessa korkorahas-
tosijoitusten ja rahamarkkinainstrumenttien kanssa olivat
yhteensa 107 (1.1.2009; 76) miljoonaa euroa, josta suorien

korkosijoitusten osuus oli 104 (1.1.2009; 74) miljoonaa
euroa.

Vuoden lopussa suorista korkosijoituksista 64 (1.1.2009; 80)

prosenttia oli sijoituksia julkiseen sektoriin, 26 (1.1.2009; 16)
prosenttia sijoituksia pankkeihin ja vakuudellisiin joukkovel-
kakirjalainoihin (covered bond) ja10 (1.1.2009; 4) prosenttia

sijoituksia yrityksiin.

Kauden aikana ei kirjattu arvonalentumisia liilkkeeseenlaski-
jan maksukyvyttomyyden vuoksi.

VAHINKOVAKUUTUSTOIMINNAN SUORIEN KORKOSIJOITUSTEN
LUOTTOLUOKITUSTEN JAKAUMA

103,7 milj. euroa

73,9 milj. euroa

31.12.2009 1.1.2009
Aaa 58,4 % 65,2 %
Aal1-Aa3 16,7 % 233%
A1-A3 12,5% 10,1 %
Baa1-Baa3 11,4 % 0,0 %
Ba1-Ba3 0,5 % 0,0%
B1-B3 0,0 % 0,0 %
Caal tai huonompi 0,0 % 0,0 %
Ei luottoluokitusta 0,4 % 1,4 %
Yhteensa 100,0 % 100,0 %

4.5 Maariskit

Pankkitoiminnan luotonanto rajoittuu kotimaahan. Pank-
kikonsernin maksuvalmiuden hoidon yhteydessa varoja
voidaan sijoittaa vain sellaisista maista olevien liikkeeseen-
laskijoiden sitoumuksiin, joilla on vahintaan luokituslaitos
Moody’sin A3-luottokelpoisuus.

Henki- ja vahinkovakuutusyhtion varat sijoitetaan paaasi-
assa OECD-maihin. Vastuuvelan kattamisesta annettujen
sdantdjen mukaan rajallinen maara varoja voidaan sijoittaa
OECD:n ulkopuolisiin maihin. Tama tapahtuu kayttaen inst-
rumentteja, jotka on noteerattu jossakin OECD-maassa.




VAHINKOVAKUUTUSTOIMINNAN SIJOITUSSALKUN KORKOSIJOITUSTEN SEKTORIJAKAUMA

Julkinen sektori Pankkisektori Valtioiden Muut yritykset Yhteensa
Covered bonds Vakuudettomat takaamat

31.12.2009  1.1.2009 31.12.2009  1.1.2009 31.12.2009  1.1.2009 31.12.2009  1.1.2009 31.12.2009  1.1.2009 31.12.2009  1.1.2009
Suomi 3,3 4,2 31 0,0 2,8 0,0 0,0 0,0 4,2 31 13,5 7,2
Muut
Pohjoismaat 7,2 0,0 0,0 0,0 4,4 0,0 0,0 0,0 2,7 0,0 14,3 0,0
EU pl.
Pohjoismaat 56,1 55,1 74 0,0 6,0 74 0,0 0,0 1,6 0,0 71,2 62,5
Muu Eurooppa 0,1 0,1 0,0 0,0 2,0 34 0,0 0,0 0,0 0,0 21 35
Pohjois-
Amerikka 0,0 0,0 0,0 0,0 1.0 0,9 0,0 0,0 1,0 0,0 2,0 0,9
Muut OECD-
maat 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 11 0,0 1,1 0,0
Kasvumarkkinat 24 1,9 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 24 19
Yhteensa 69,2 59,1 10,5 0,0 16,2 11,8 0,0 0,0 10,6 31 106,5 76,1

5. Rahoitus- ja maksuvalmiusriskien
hallinta

Rahoitus- ja maksuvalmiusriski merkitsee, ettd konserni ei
pystyisi hoitamaan maksusitoumuksiaan lainkaan tai vain
korkein kustannuksin ja se liittyy jalleenrahoituksen saantiin
ja kustannuksiin seka varojen ja velkojen maturiteettieroi-
hin. Rahoitusriski syntyy my®ds silloin, kun varainhankinta
on suuressa madarin keskittynyt yksittaisille vastapuolille,
yksittdisiin instrumentteihin tai markkinoihin. Jalleenra-
hoitusriskien hallinnalla varmistetaan, etta konserni pystyy
vastaamaan rahoitussitoumuksistaan.

Rahoitus- ja maksuvalmiusriskeja hallitaan juridisella yhtio-
tasolla, eika pankkikonsernin ja vakuutusyhtididen valilla
ole rahoitusyhteyksia.

5.1 Pankkitoiminnan rahoitus- ja
maksuvalmiusriskit

Pankkitoiminnassa rahoitus- ja maksuvalmiusriski liittyy
jalleenrahoituksen saatavuuteen seka varojen ja velkojen
maturiteettieroihin. Pankkikonsernissa tavoitteena on
maksuvalmiusasema, jossa likvidit varat kattavat vuoden
jalleenrahoitustarpeen.

Vakaa kotitalouksien ottolainaus- ja talletuskanta, hypo-
teekkipankin joukkovelkakirjalainat, keskusrahalaitoksena
vastaanotetut talletukset seka riittava maksuvalmiuspus-
kuri ovat pankkitoiminnan maksuvalmiusriskienhallinnan
kulmakivia.

Pankin antolainaus rahoitetaan yleison talletuksilla ja
sijoituksilla sekd varainhankinnalla raha- ja padomamarkki-
noilta. Lyhytaikaisen rahoitustarpeen kattamiseksi pankki
voi lisaksi laskea liikkeeseen sijoitustodistuksia kotimaan
rahamarkkinoille. Yleisén, yhteisjen ja luottolaitosten
talletukset olivat vuodenvaihteessa 4 754 (5 015) miljoonaa
euroa.

Jélleenrahoitusriskien hallinnassa Aktia ottaa oman antolai-
naustoimintansa lisdksi huomioon sitoumuksensa sédas-
t6- ja paikallisosuuspankeille, joiden keskusrahalaitoksena
se toimii. Paikallispankit ovat myds tdrkea rahoituslahde
Aktialle. My6s paikallispankkien tekemat talletukset ovat
lisddntyneet, kun kotitaloudet ovat suosineet perinteisia
pankkitalletuksia.

Markkinaehtoisessa jalleenrahoituksessa kdytetaan
monipuolisia rahoituslahteitd ja noudatetaan riittavaa
hajautusta eri markkinoille. Aktia Hypoteekkipankki Oyj on
strategisesti tarked kanava kilpailukykyisen ja pitkaaikaisen
rahoituksen hankinnalle. Merkittdva osa pitkdaikaisesta
jalleenrahoituksesta muodostuu Aktia Hypoteekkipankki
Oyj:n liikkeeseen laskemista asuntovakuudellisista joukko-
velkakirjalainoista.

Neljan miljardin euron emissio-ohjelman puitteissa on
laskettu lifkkeeseen 2 375 miljoonaa euroa asuntovakuu-
dellisia joukkovelkakirjalainoja. Lisaksi Aktialla on 500
miljoonan euron kotimainen joukkovelkakirjalainaohjelma,
jonka puitteissa on laskettu liikkeeseen 305,4 miljoonaa
euroa. Lyhytaikaisten rahoitustarpeiden kattamiseksi pankki
voi lisaksi laskea liikkeeseen sijoitustodistuksia kotimaan
rahamarkkinoille. Liikkeeseen laskettuja sijoitustodistuksia
oli 31.12.2009 vajaat 300 miljoonaa euroa.

Korkealaatuisista arvopapereista koostuvan likviditeettisal-
kun tarkoituksena on tarjota suojaa lyhytaikaisia likvidi-
teetinvaihteluita vastaan muun muassa niin sanottujen
repo-sopimusten (repurchase agreement) avulla. Naita
arvopapereita voidaan kayttad myos keskuspankkirahoituk-
sen vakuuksina mahdollisissa markkinahdiridtilanteissa. Lik-
viditeettisalkun rakenne esitellddn Idhemmin kohdassa 4.2,
jossa kasitelldan pankin sijoitustoiminnan vastapuoliriskeja.

Markkinaehtoisen varainhankinnan turvaamiseksi hyodyn-
netdan kansainvalisesti tunnetun luottoluokituslaitoksen
luokitusta. Aktia-konserni on vuodesta 1999 kayttanyt luot-



toluokituslaitos Moody’sia. Kansainvalinen luottoluokitus-
laitos Moody’s Investors Service piti 6.1.2010 Aktia Pankki
Oyj:lle antamansa lyhytaikaisen varainhankinnan luottoluo-
kituksen ennallaan parhaassa P-1-luokassa. Pitkdaikaisen
varainhankinnan luokitus on A1 ja taloudellinen vahvuus C.
Kaikkien luokitusten ndkymat ovat vakaat. Katso
www.aktia.fi > Tietoa Aktiasta > Aktia Pankki > Luotto-
luokitus.

Tytaryhtio Aktia Hypoteekkipankki Oyj:n liikkeeseen las-
kemien kiinteistovakuudellisten joukkovelkakirjalainojen
Moody’s Investors Servicelta saama luottoluokitus on Aal.

Operatiivisen johdon riski- ja pddomanhallinnan valiokunta
ALICCO vastaa jalleenrahoitusriskien hallinnasta. Konsernin
riskienvalvonta seuraa jatkuvasti maksuvalmiusriskeja ja
niihin liittyvia limiittejd. Yksikko raportoi ALICCOlle. Treasury
vastaa pankin pdivittdisen maksuvalmiuden yllapidosta

ja seuraa jatkuvasti saatavien ja velkojen erddntymista
tukkumarkkinoilla. My6s talletuskannan kehitysté ja hin-
nanmuodostusta seurataan huolellisesti. Treasury toteuttaa
ALICCON vahvistamat likviditeettipositioiden muutostoi-
menpiteet.

Pankkikonsernissa tavoitteena on maksuvalmiusasema,
jossa likvidit varat kattavat vuoden jdlleenrahoitustarpeen.
Likviditeettitilanne on ollut rahoitusmarkkinoiden epdvar-
muudesta huolimatta vakaa, ja rahoitusvarat olivat vuo-
denvaihteessa noin 16 kuukauden jalleenrahoitustarvetta
vastaavalla tasolla.

Jalleenrahoitusstrategia padivitettiin vuoden lopussa, ja nyt
tyoskennellaan aktiivisesti jalleenrahoituspohjan laajen-
tamiseksi ja uusien jalleenrahoitusohjelmien kayttoon
ottamiseksi.

5.2 Henkivakuutustoiminnan maksuvalmiusriskit
Henkivakuutustoiminnassa maksuvalmiusriski tarkoittaa
riskia rahoituksen saatavuudesta vakuutuskorvausten
maksamiseksi eri riskivakuutuslajeista, sddstdsummien ja
takaisinostojen maksamiseksi sadstévakuutuksista seka
takaisinostojen ja eldkkeiden maksamiseksi vapaaehtoisista
elakevakuutuksista. Likviditeetin saatavuus suunnitellaan
ndistd lahtokohdista seka sijoitustoiminnan kateisten
varojen vaateesta sijoitussalkun tehokkaan ja parhaan
mahdollisen hoidon varmistamiseksi. Suurimmaksi osaksi
maksuvalmiutta voidaan hoitaa kassavirralla ja vaihteleviin
tarpeisiin sopeutetulla sijoitustodistussalkulla. Odottamat-
tomiin, suuriin rahavarojen tarpeisiin kdytetaan likvidia
joukkovelkakirja- ja osakesalkkua.

5.3 Vahinkovakuutustoiminnan
maksuvalmiusriskit

Vahinkovakuutustoiminnassa maksuvalmiusriski tarkoittaa
rahoituksen saatavuutta korvausten maksamiseksi, ja se

riippuu tapahtuneiden vahinkojen maarasta ja suuruudesta.
Maksuvalmiusriskia hallitaan kassavirralla ja pankkitalletuk-
sista, sijoitustodistuksista ja valtionobligaatioista koostuval-
la salkulla.

6. Markkinariskien hallinta

Markkinariski on tappion tai tulevien tuottojen alenemisen
riski, joka syntyy rahoitusmarkkinoilla tapahtuneiden hinta-
muutosten seurauksena.

Markkinariskien hallinnalla tavoitellaan pitkalla aikavalilla
vakaata korkokatteen ja tuloksen kehitystd. Konsernin
hallitus on maarittanyt markkinariskien riskinottorajat ja
-periaatteet. Markkinariskit liittyvat joko pankkitoimintaan
(rakenteellinen korkoriski), henki- ja vahinkovakuutusyhtii-
den sijoitustoimintaan tai yksittdisiin transaktioihin. Pankki
ei ota markkinariskeja kaupankdyntitarkoituksessa, kun taas
tietty riskinotto kuuluu vakuutusyhtididen sijoitustoimin-
taan.

Henkivakuutustoiminnassa vakuutuksenottaja kantaa itse
sijoitussidonnaisten vakuutusten katteena olevien sijoi-
tusten sijoitusriskin. Vakuutusyhtididen vakuutusteknisen
vastuuvelan kattamiseksi tekemat muut sijoitukset tehdaan
yhtion riskilla.

Pankkitoiminnan rahoitusvarat sekd henki- ja vahinkova-
kuutustoiminnan sijoitusvarat on sijoitettu arvopapereihin,
ja niiden arvo madritetdan markkinoilla virallisen ostono-
teerauksen mukaan. Hankinta-arvon merkittava tai pysyva
lasku verrattuna markkina-arvoon kirjataan tulokseen,

kun taas kurssivaihtelut kirjataan kdyvén arvon rahastoon
laskennallisten verojen vahentdmisen jalkeen.

Alla olevasta taulukosta nakyy Aktian myytdvissa olevien
varojen markkina-arvoherkkyys eri markkinariskiskenaari-
oissa 31.12.2009 ja 31.12.2008. Oman padoman tai tuloksen
vaikutukset ilmoitetaan verojen jélkeen. Korkotason paral-
leelimuutos alaspain tuottaa positiivisen arvonmuutoksen
saamistodistuksissa, kun taas korkojen nousu tuottaa nega-
tiivisen muutoksen. Spread-riski kuvaa yleisen tuottovaati-
muksen 0,1 prosenttiyksikdn nousun vaikutuksia. Osakeriski
kuvaa osakkeiden ja osakerahastojen 10 prosentin kurssilas-
kun vaikutuksia, ja kiinteistoriski kuvaa kiinteistohintojen 10
prosentin laskun vaikutuksia.



MARKKINA-ARVOHERKKYYS (MILJ. EUROA)

Riski
Osak-
31.12.2009 Korko Spread keet
1%:n 1%:n

parallee- parallee- 0,1%:n 10%:n 10 %:n

limuutos limuutos muutos  kurssi- hinnan-

alaspdin ospai Ospai lasku lasku
Pankkitoi-
minta 25,0 -26,0 -51 -2,3 -0,3
Henki-
vakuutus-
toiminta 19,7 -21,0 -1,8 -1,5 -2,8
Vahinko-
vakuutus-
toiminta 4,9 -5,7 -0,8 -0,1 -2,1
Yhteensa 49,6 -52,7 -7,7 -4,0 =51

Riski
Osak- Kii
31.12.2008 Korko Spread keet teistot
1%:n 1%:n

parallee- parallee- 0,1%:n 10%:n 10 %:n

limuutos limuutos muutos  kurssi- hinnan-

alaspdin 16spain lasku lasku
Pankkitoi-
minta 26,0 -27,2 -4,4 -1,7 -0,3
Henki-
vakuutus-
toiminta 20,2 -22,3 -2,2 -6,1 -3,2
Vahinko-
vakuutus-
toiminta 4,7 -5,6 -0,7 -2,2 -2,2
Yhteensa 50,9 -55,1 -7,3 -10,0 -5,7

Alla olevasta taulukosta ndkyy Aktian rahavirran suojauk-
seen kdyttdmien johdannaisten markkina-arvoherkkyys eri
markkinariskiskenaarioissa 31.12.2009 ja 31.12.2008. Nadiden
johdannaisten markkina-arvon muutokset kirjataan omaan
padomaan erddn rahavirran suojauksen rahasto. Rahavirran
suojaukseen kaytettdvat johdannaiset ovat ldhinna korko-
optioita, joilla suojataan pankkitoiminnan vaihtuvakorkois-
ta antolainausta. Vaikutukset omaan padaomaan ilmoitetaan
verojen jélkeen.

Yhteenlaskettu markkina-arvo jaetaan perusarvoon ja aika-
arvoon. Johdannaisten perusarvon muutokset kirjataan
oman paaoman eradn rahavirran suojauksen rahasto, kun
taas aika-arvon muutos kirjataan tuloslaskelman erdan
rahoitusvarojen ja -velkojen nettotuotot.

KASSAVIRTASUOJAUKSESSA KAYTETTYJEN JOHDANNAISTEN
MARKKINA-ARVOHERKKYYS (MILJ. EUROA)

31.12.2009 31.12.2008
Korko Korko
1%:n 1%:n 1%:n 1%:n
paralle- paralle- paralle- paralle-
elimuutos elimuutos elimuutos elimuutos
alaspain 16spédin alaspain 16spdin
Pankkitoi-
minta 8,1 -8,1 6,9 -7.4
Henkivakuu-
tustoiminta 0,0 0,0 0,0 0,0
Vahinkovaku-
utustoiminta 0,0 0,0 0,0 0,0
Yhteensa 8,1 -8,1 6,9 -7,4

6.1 Rahoitusvarojen arvostusmenetelmat

Enin osa Aktia-konsernin rahoitusvaroista arvostetaan kay-
paan arvoon. Arvostus perustuu joko aktiivisilla markkinoil-
la noteerattuihin hintoihin tai havainnoitavaan markkina-
tietoon perustuviin arvostusmenetelmiin. Rahoitusvarojen
arvostus perustuu tietyiltd osin noteeraamattomiin hintoi-
hin tai yrityksen omiin arvioihin. Vuodenvaihteessa tama
osa oli 59,8 miljoonaa euroa eli 1,68 prosenttia rahoitusva-
roista. Nama olivat padasiassa osuuksia rahastoissa, jotka
ovat sijoittaneet noteeraamattomiin yhtisihin.

RAHOITUSVAROJEN ARVOSTUSMENETELMAT

Arvostus-
mene-  Arvostus-
telma - mene-
Julkinen perustuen telma -
noteeraus objektii- perustuen
toimivilla viseen
markki-  ndyttoon
noilla” 2 Yhteensi
Tuloksen
kautta
arvostettava
rahoitusvarat 36 18,9 0,0 22,5
Myytavissa
olevat rahoi-
tusvarat 32372 136,0 59,8 3433,0
Erapdivaan
asti pidettavat
sijoitukset 0,0 27,9 0,0 27,9
Johdannais-
sopimukset
netto 0,0 77.8 0,0 77.8
Yhteensa 3240,8 260,5 59,8 3561,1

Y Téhan kategoriaan on otettu mukaan sellaiset rahoitusvarat, joiden
arvo maaraytyy likvideiltd markkinoilta saatavien noteerausten
perusteella.

% Tahan kategoriaan on otettu mukaan sellaiset rahoitusvarat, joiden
arvo madritetdan arvostusmenetelmalla kdyttaen oletuksia, jotka
perustuvat suoraan markkinahintoihin tai saatavilla olevaan mark-
kinainformaatioon.

® Taman kategorian rahoitusvarojen arvo on maéritetty kokonaan tai
osittain arvonmaaritysmallin avulla. N&issa arvonmaaritysmalleissa
on kaytetty sellaisia oletuksia, joita ei voida suoraan perustella vas-
taavalla instrumentilla tehtyjen todellisten transaktioiden hinnoilla
tai saatavilla olevalla markkinainformaatiolla.



Niiden rahoitusinstrumenttien osalta, joilla ei ole aktiivisilla
markkinoilla noteerattua hintaa, instrumenttien kdypa arvo
saadaan arvostustekniikoilla. Arvostustekniikat valitaan
huolellisen harkinnan perusteella ja oletuksissa otetaan
huomioon markkinoilla vallitsevat olosuhteet raportointi-
hetkelld.

Luokkaan 3 kuuluvien rahoitusinstrumenttien hintaherk-
kyysanalyysissa on kdyvéan arvon muutoksen todettu olevan
merkitykseltdan vahaisen.

6.2 Pankkitoiminnan markkinariskit

Konsernin hallitus vahvistaa vuosittain ALICCOn ja halli-
tuksen riskivaliokunnan valmistelun pohjalta erityisesti
korkokatteen kehitykseen ja volatiliteettiin liittyvien markki-
nariskien hallintaa koskevan strategian ja limiitit. Konsernin
Sijoitusvaliokunta vastaa konsernin sisaisten sijoitusvarojen
operatiivisesta hallinnoinnista vahvistettujen puitteden ja
limiittien sisalla.

6.2.1 Rakenteellinen korkoriski

Rakenteellinen korkoriski syntyy saatavien ja velkojen
korkosidonnaisuuksien ja uudelleenhinnoitteluajankohtien
eroavaisuuksista ja se vaikuttaa korkokatteeseen. Suojaavia
johdannaissopimuksia ja likviditeettisalkun sijoituksia kay-
tetdan korkokatteen pitdmiseksi vakaana ja tuloksen suo-
jaamiseksi pitkdan alhaisena jatkuvaa korkotasoa vastaan.

Pankin treasury-yksikko suorittaa operatiiviset transaktiot
rakenteellisen korkoriskin hallitsemiseksi sovitun strategian
ja vahvistettujen limiittien puitteissa. Erilaisten korkoske-
naarioiden vaikutusta korkokatteeseen taserakenteen ja
tilivarojen muuttuessa mitataan dynaamisen tasehallin-
tamallin avulla. Rakenteellisen korkoriskin mittaamiseen
kaytetdan erilaisia stressiskenaarioita.

Korkojen muuttuminen paralleelisti yhden prosenttiyk-
sikon alaspain kasvattaisi pankkitoiminnan korkokatetta
seuraavien 12 kuukauden aikana +3,0 (+6,3) prosenttia,

kun rakenteellisen korkoriskinhallinnan tavoite on enintdan
-7 prosenttia. 12-24 kuukauden aikana pankkitoiminnan
korkokate paranisi +6,0 (+7,9) prosenttia, kun rakenteellisen
korkoriskinhallinnan tavoite on enintdan -8 prosenttia

Vuodenvaihteessa korkojen muuttuminen paralleelisti
yhden prosenttiyksikon yléspdin olisi pienentdnyt pankki-
toiminnan korkokatetta seuraavien 12 kuukauden aikana
-4,3 (-5,4) prosenttia, kun rakenteellisen korkoriskinhallin-
nan tavoite on enintdan -7 prosenttia. 12-24 kuukauden
aikana pankkitoiminnan korkokate heikentyisi -5,3 (-6,0)
prosenttia, kun rakenteellisen korkoriskinhallinnan tavoite
on enintaan -8 prosenttia

Pankin rakenteellisen korkoriskin suojaamiseksi tehdyt joh-
dannaissopimukset esitelldan tarkemmin liitteessa 25.

6.2.2 Hintariski

Hintariski on korkovaihtelujen tai luotto-, korko- tai spread-
riskin muutosten seurauksena tapahtuva myytavissa
olevien rahoitusvarojen arvon muutos. Likviditeettisalkun
suuruutta, maturiteettia ja riskitasoa rajoitetaan paaoman
allokointilimiitilla. Muutokset kirjataan omaan padomaan
kuuluvan kdyvan arvon rahastoon vahennettynd laskennal-
lisilla veroveloilla.

Kauden aikana kdyvan arvon rahastoon kirjattu hintariskiin
liittyvd nettomuutos seka luotto- ja spread-riski oli lasken-
nallisten verojen véahentamisen jélkeen 39,5 miljoonaa
euroa positiivinen. Vuodenvaihteessa saamistodistusten
arvostusero oli 13,3 (-26,3) miljoonaa euroa.

6.2.3 Valuuttakurssiriski

Valuuttakurssiriskilla tarkoitetaan valuuttakurssivaihtelui-
den aiheuttamaa pankin valuuttapositioiden negatiivista
arvonmuutosta.

Pankkitoiminnan valuuttakaupankdynnin lahtokohtana
ovat asiakkaiden tarpeet, joten kaupankaynti kohdistuu
ensisijaisesti Pohjoismaiden valuuttoihin ja Yhdysvaltain
dollariin. Valuuttariskien hallinnassa noudatetaan mat-
ching-periaatetta. Teasury-yksikko vastaa pankin paivit-
tdisen valuuttaposition hoidosta sovittujen valtuuksien
puitteissa.

Vuodenvaihteessa pankkikonsernin yhteenlasketut valuut-
tavastuut olivat 0,5 (0,2) miljoonaa euroa.

6.2.4 Osakekurssi- ja kiinteistoriski

Osakekurssiriskilla tarkoitetaan osakkeiden kurssimuutok-
sista aiheutuvia arvonmuutoksia ja kiinteistoriskilla kiinteis-
téomistuksen markkina-arvon alenemiseen liittyvaa riskia.
Pankkitoiminnassa ja emoyhti6 Aktia Oyj:ssd ei kummassa-
kaan harjoiteta osakekauppaa kaupankayntitarkoituksessa
eika kiinteistOsijoittamista tuottotarkoituksessa.

Jaljelld oleva kiinteistdomistus oli kauden lopussa 3,4 (3,6)
miljoonaa euroa. Toiminnalle valttamattomat tai strategiset
osakesijoitukset olivat 30,6 (21,9) miljoonaa euroa. Kauden
lopussa edelld kdyvan arvon rahasto oli mainittujen stra-
tegisten osakesijoitusten osalta 3,7 (-1,5) miljoonaa euroa
laskennallisten verojen vahentamisen jalkeen.

6.3 Henkivakuutustoiminnan markkinariskit
Konsernin hallitus vahvistaa vuosittain ALICCOn ja hallituk-
sen riskivaliokunnan valmistelun pohjalta niin sijoitussalk-
kuun kuin laskuperustekorkoon sidottuun vastuuvelkaan
liittyvien markkinariskien hallintaa koskevan strategian ja
limiitit. Henkivakuutusyhtion hallitus vahvistaa vuosittain
sijoitussuunnitelman, joka kasittda neutraalin allokaation
rajat. Konsernin Sijoitusvaliokunta vastaa konsernin sisdis-
ten sijoitusvarojen operatiivisesta hallinnoinnista vahvis-



tettujen puitteden ja limiittien sisalla. Sijoituspaallikko on
nimitetty vastaamaan operatiivisesta hallinnasta. Konsernin
riskienvalvonta valvoo riskipositioita ja limiitteja.

6.3.1 Sijoitustoiminnan markkinariskit
Henkivakuutustoiminnassa pyritdan siihen, ettd vastuuve-
lan katteena olevista varoista koostuva salkku on muodos-
tettu ottaen huomioon vakuutustoiminnan riskinkantokyky,
tuottovaatimukset ja mahdollisuus muuttaa varat kateisiksi
varoiksi. Suurimmat sijoitustoimintaan liittyvat riskit ovat
markkina-arvon lasku seka riittdmaton tuotto suhteessa
vastuuvelan vaatimuksiin. Naita riskeja véahennetaan ja
hallitaan omaisuuslajien, markkinoiden ja vastapuolien
hajautuksella salkussa. Korollisten sijoitusten paino on
merkittava tekija, ja riskin ja tuoton lisdksi otetaan huo-
mioon myds mahdollisuus kattaa vastuuvelan korkoriski
korkosidonnaisilla sijoituksilla. Korkosidonnaisten sijoitus-
ten kautta syntyy korkovaihteluiden tai luotto-, korko- tai
spread-riskin muutosten aiheuttama hintariski. Muutokset
kirjataan omaan padomaan kuuluvan kadyvan arvon rahas-
toon vdahennettyna laskennallisilla veroveloilla.

Kauden aikana kdyvén arvon rahastoon kirjattu hintariskiin
liittyvd nettomuutos seka luotto- ja spread-riski oli lasken-
nallisten verojen vdahentamisen jalkeen 23,8 miljoonaa
euroa positiivinen. Vuodenvaihteessa saamistodistusten
arvostusero oli 5,6 (-18,2) miljoonaa euroa.

Laskuperustekorkosidonnaisten vakuutusten vakuutustek-
nisen vastuuvelan katteena oleva sijoitussalkun osa arvoste-
taan juoksevasti markkina-arvoon. Tilapaiset kurssivaihtelut
kirjataan kayvan arvon rahastoon ja merkittavat tai pysyvat

arvonmuutokset kirjataan tulokseen. Katsauskaudella kir-
jattiin tulokseen vaikuttavia osakkeita ja osakkeita koskevia
arvonalaentumisia yhteensd 9,6 (-29,4) miljoonaa euroa.
Koska suhdannetilanne on vaikeuttanut sijoitusmarkkinoi-
den arviointia, osakeriskeja on vdhennetty, ja osakeomistus
oli kauden lopussa 0,3 (38) miljoonaa euroa.

Sijoitussalkun riskeja, kuten luotto-, korko-, valuutta-,
osake- ja kiinteistOriskeja mitataan ja rajoitetaan myds
VaR-mallin (Value at Risk) avulla perustuen 12 kuukauden
enimmaistappioon 97,5 prosentin luottamustasolla.

HENKIVAKUUTUSYHTION SIJOITUSSALKUN ALLOKAATIO
OMAISUUSLAJEITTAIN

Milj. euroa 31.12.2009 31.12.2008

Osakkeet 0,3 0,0 % 37,8 5,5%
Korkosijoitukset 609,7 88,0 % 480,6 69,4 %
Rahamarkkinat 24,0 35% 85,3 123 %
Kiinteistot 38,0 5,5% 42,8 6,2 %
Vaihtoehtoiset 20,7 3,0% 46,1 6,6 %
Yhteensa 692,6 100,0% 692,6 100,0%

6.3.2 Vastuuvelan korkoriskit

Korkoriski on merkittdvin vastuuvelkaan liittyva riski ja se
johtuu asiakkaalle taatun koron ja riskittdman markkinako-
ron erosta. Jos asiakkaalle taattu korko on riskitonta korkoa
korkeampi, vaaditaan sijoitustoiminnalta korkeampaa
riskinottoa. Tuotetasolla tdmad riski on olennainen erityisesti
laskuperustekorkoon sidottujen sdasto- ja eldkevakuutus-
ten osalta. Vuoden 2009 lopussa henkivakuutusyhtion vas-
tuuvelan keskimaarainen taattu korko sijoitussidonnaisten
vakuutusten vastuuvelka pois lukien oli noin 3,6 prosenttia.

HENKIVAKUUTUSYHTION VASTUUVELAN RAKENNE

Vastuu-
Vastuuvelka Vakuutus- Kuormitus- Taattu  Asiakas- velka
Milj. euroa 31.12.2009 % maksut  Korvaukset tulo 31.12.2008
Ryhmaéeldkevakuutus 48,7 6,1% 3,7 -2,7 -0,3 1,5 0,2 46,4
3,5% 48,7 6,0 % 3,7 -2,7 -0,3 1,5 0,2 46,4
1,0% 0,0 0,0 % 0,0 0,0 -0,0 0,0 0,0 0,0
Yksityinen eldakevakuutus 353,9 44,0 % 14,7 -21,7 -1,7 14,2 0,6 347,8
4,5 % 264,9 329% 7,5 -17,8 -1,0 11,3 0,0 265,1
3,5% 70,2 8,7 % 41 -33 -0,4 2,4 0,3 66,9
2,5% 18,8 23% 3,2 -0,6 -0,3 0,4 0,3 15,9
Saastovakuutus 134,8 16,7 % 4,9 -26,4 -1,0 4,4 0,2 153,5
4,5 % 31,7 3,9% 2,1 -3,1 -0,5 14 0,0 32,0
3,5% 34,0 4,2 % 1,0 -10,4 -0,2 13 0,0 42,3
2,5% 69,1 8,6 % 1,8 -12,9 -0,3 1,8 0,2 79,2
Riskivakuutus 46,6 5,8% 21,4 -14,0 -6,9 1,9 0,0 46,8
Rahastosidonnaiset 210,1 26,1% 35,9 -15,0 -2,5 0,0 0,0 149,6
Saastovakuutus 145,5 18,1% 25,2 -14,7 -1,5 0,0 0,0 1111
Yksityinen elékevakuutus 63,2 7.8 % 10,1 -0,3 -1,0 0,0 0,0 38,1
Ryhméelakevakuutus 1,4 0,2 % 0,5 0,0 -0,0 0,0 0,0 0,4
Tulevien asiakashyv.
varaukset 2,7 0,3% 0,0 0,0 0,0 0,0 -1,0 3,7
Pienennetyn laskentakoron
vaikutus 8,3 1,0 % 0,0 0,0 0,0 -1,6 0,0 29,3
805,17 100,0% 80,5 -79,8 -12,3 20,4 0,0 777,2



Sijoitussidonnaisten vakuutusten osalta vakuutussaasto
kasvaa tai vahenee riippuen niiden sijoitusrahastojen ar-
vonkehityksestd, johon vakuutuksenottaja on valinnut sdas-
tonsa sitoa. Henkivakuutusyhtio ostaa vastaavat rahasto-
osuudet vastuuvelan sijoitussidonnaisen osan katteeksi ja
suojaa ndin itseddn sen vastuuvelan osan muutoksilta, joka
liittyy asiakkaan valitsemien rahastojen arvonmuutoksiin.

Vakuutusyhtitiden siirtyessa vakavaraisuuslaskennassa uu-
siin sdantoihin syntyy lisaksi vaatimus arvostaa vastuuvelka
markkina-arvoon, mika alhaisten korkojen aikaan vaikuttaisi
negatiivisesti yhtion taloudelliseen asemaan. Uusien va-
kavaraisuussadanndsten myota konsernitasolla on ryhdytty
suojaustoimiin vastuuvelan korkoriskin hallitsemiseksi.
Kdytannossa henkivakuutusyhtion vastuuvelkaa on suo-
jattu alhaista korkotasoa vastaan koronvaihtosopimuksilla,
joiden duraatio on 8-10 vuotta. Vuonna 2009 tehtiin lisdksi
padtds saada seuraavien kolmen vuoden aikana tehtavien
uusien sijoitusten avulla sijoitussalkun rahavirtarakenne ja
vastuuvelka mahdollisimman hyvin vastaamaan toisiaan.
Vuoden 2009 lopussa salkun keskiduraatio oli 4,4 vuotta ja
vastuuvelan keskiduraatio noin 12,0 vuotta.

6.3.3 Osakeriski

Koska suhdannetilanne on vaikeuttanut sijoitusmarkki-
noiden arviointia, osakeriskeja on vahennetty, ja suorat
osakeomistukset olivat kauden lopussa 0,3 (38) miljoonaa
euroa. Salkussa oli myds noteeraamattomia osakkeita ja
padomasijoitusrahastoja yhteiseltd markkina-arvoltaan 9,4
miljoonaa euroa. Hedge-rahastoja, joihin kuuluu osakeris-
kid ja jotka ovat myynnin kohteena, oli vuodenvaihteessa
11,3 miljoonaa euroa. Strukturoitujen korkopaperien, joihin
kuuluu osakeriskid, omistus oli 5,7 miljoonaa euroa.

6.3.4 Kiinteistoriski

Henkivakuutusyhtion kiinteistoriskid hallitaan sijoittamalla
hajautetusti ennen kaikkea epasuoriin kiinteistdinstru-
mentteihin, kuten noteerattuihin ja noteeraamattomiin
kiinteistorahastoihin ja kiinteistdyhtididen osakkeisiin.
Vuodenvaihteessa kiinteistdsijoitukset olivat yhteensa 38
(43) miljoonaa euroa.

6.3.5 Valuuttakurssiriski

Vastuuvelka koostuu kdytanndssa kokonaan euromaarai-
sistd vastuista, minka vuoksi sen kattamiseksi ei tarvita va-
luuttasijoituksia. Henkivakuutustoiminnan sijoitukset ovat
padosin euromaaraisia ja valuuttariskeja sadadellaan seka
sisdisin ettd viranomaisten asettamin limiitein. Valuuttariskit
ovat pienentyneet edelleen verrattuna vuoteen 2008 sijoi-
tussalkun alhaisemman osakepainon vuoksi. Vuoden 2009
lopussa valuuttariskia oli vain luokassa Muut valuutat, ja se
liittyy jaljelld olevaan osakeomistukseen luokassa Kehittyvat
markkinat ja kohde-etuutena oleviin sijoituksiin kasvavien
markkinoiden rahastoissa. Lisdksi oli Yhdysvaltain dolla-

reissa noteerattuja arvopapereita, joita kuitenkin ollaan
myymadssa ja ne on suojattu valuuttatermiineilla.

HENKIVAKUUTUSYHTION VALUUTTAPOSITIO

Milj. euroa 2009 2008
5 %:n 5 %:n
kurssilasku kurssilasku
euroon euroon
nahden nahden
SEK 0,0 0,00 2,5 -0,12
usb 0,0 0,00 32 -0,16
NOK 0,0 0,00 1,8 -0,09
CHF 0,0 0,00 0,9 -0,04
GBP 0,0 0,00 0,2 -0,01
JPY 0,0 0,00 33 -0,16
Muut 3,2 -0,16 2,6 -0,13
Yhteensa 3,2 -0,16 14,3 -0,71

6.4 Vahinkovakuutustoiminnan markkinariskit
Konsernin hallitus vahvistaa vuosittain ALICCOn ja hallituk-
sen riskivaliokunnan valmistelun pohjalta sijoitussalkun
markkinariskien hallintaa koskevan strategian ja limiitit.
Vahinkovakuutusyhtion hallitus vahvistaa vuosittain sijoi-
tussuunnitelman, joka kdsittda neutraalin allokaation rajat.
Konsernin Sijoitusvaliokunta vastaa konsernin sisdisten
sijoitusvarojen operatiivisesta hallinnoinnista vahvistettujen
puitteden ja limiittien sisalla. Sijoituspaallikkd on nimitetty
vastaamaan operatiivisesta hallinnasta. Konsernin riskien-
valvonta valvoo riskipositioita ja limiitteja.

Vakuutusteknisen vastuuvelan katteena oleva sijoitussalkku
arvostetaan juoksevasti markkina-arvoon. Sijoitussalkun
riskitason laskemiseksi edelleen kaikki noteeratut osakkeet
realisoitiin kauden aikana. Katsauskaudella ei kirjattu tulok-
seen vaikuttavia, osakkeisiin ja osuuksiin liittyvia arvonalen-
tumisia.

6.4.1 Sijoitustoiminnan markkinariskit
Vahinkovakuutustoiminnassa pyritdan siihen, ettd vastuuve-
lan katteena olevista varoista koostuva salkku on muodos-
tettu ottaen huomioon vakuutustoiminnan riskinkantokyky,
tuottovaatimukset ja mahdollisuus muuttaa varat kateisiksi
varoiksi. Suurimmat sijoitustoimintaan liittyvat riskit ovat
markkina-arvon lasku seka riittamaton tuotto suhteessa
vastuuvelan vaatimuksiin. N&ita riskeja véhennetdan ja
hallitaan omaisuuslajien, markkinoiden ja vastapuolien
hajautuksella salkussa. Korollisten sijoitusten paino on
merkittava tekija, ja riskin ja tuoton lisdksi otetaan huo-
mioon myds mahdollisuus kattaa vastuuvelan korkoriski
korkosidonnaisilla sijoituksilla. Korkosidonnaisten sijoitus-
ten kautta syntyy korkovaihteluiden tai luotto-, korko- tai
spread-riskin muutosten aiheuttama hintariski. Muutokset
kirjataan omaan paaomaan kuuluvan kadyvén arvon rahas-
toon vdhennettyna laskennallisilla veroveloilla.

Kauden aikana kdyvan arvon rahastoon kirjattu hintariskiin
seka luotto- ja spread-riskiin liittyva nettomuutos oli las-
kennallisten verojen vahentdamisen jdlkeen -0,8 miljoonaa
euroa.




VAHINKOVAKUUTUSYHTION VASTUUVELAN RAKENNE

Vastuuvelka Vakuutus- Vastuuvelka
Milj. euroa 31.12.2009 maksut Korvaukset Liikekulut 1.1.2009
Lakisaateinen tapaturma 36,2 359 % 13,3 -89 -2,8 33,0
Muu tapaturma ja sairaus 2,6 2,6 % 3,8 -1,9 -1,4 2,6
Palo- ja muu vahinko 12,1 12,0 % 14,5 -17,5 -6,0 12,6
Moottoriajoneuvon vastuu 40,9 40,6 % 14,2 -13,2 -4,5 35,8
Maa-ajoneuvot 7,5 7.4 % 12,6 -9,0 -3,7 7,6
Muu ensivakuutus 9,1 9,0 % 5,7 -6,5 -33 6,1
Vastaanotettu jélleenvakuutus 1,3 1,3 % 1,2 -0,6 -0,3 1,3
Yhteensa 109,7 108,8 % 65,3 -57,6 -22,0 99,1
Jalleenvakuuttajien osuus -8,8 -8,8 % -4,8 7,5 0,0 -8,4
Netto 100,9 100,0 % 60,6 -50,1 -22,0 90,7

VAHINKOVAKUUTUSYHTION SIJOITUSSALKUN ALLOKAATIO
OMAISUUSLAJEITTAIN

7. Vakuutusriskit

Vakuutusriskilla tarkoitetaan riskid, joka syntyy kun va-

.a , 2'200 % 2’ ‘2°° % kuutuksenottajille maksettavat korvaukset ovat odotettua
Korkosijoitukset 105,9 74,4 % 793 56,6 % korkeammat. Riski jakautuu vastuunvalintaan liittyviin
Rahamarkkinat 63 44% 8,0 57 % riskeihin (underwriting risk) ja vastuuvelan riittdvyyteen
\Ij;inhtz)lsetr?oiset 22:(2) 1?:222 2:::) 2(2):?22 liittyviin riskeihin. Vastuunvalintaan liittyvat riskit aiheu-
Yhteensi 142,4 100,0% 140,1 100,0 % tuvat tappioista, jotka johtuvat esimerkiksi virheellisesta

6.4.2 Vastuuvelan korkoriski

Vahinkovakuutustuotteet eivat sisalld taattua asiakaskorkoa
koskevia ehtoja, joten vastuuvelka ei ole rahavirran osalta
altis korkotilanteen muutoksille toisin kuin henkivakuu-
tustuotteet. Korkotaso vaikuttaa sen sijaan vastuuvelan
markkina-arvoon, koska diskonttokorko muuttuu ja tama
vaikuttaa yhtion taloudelliseen asemaan siirryttdessa uusiin
vakavaraisuussaantoihin. Tdma on otettu huomioon sijoi-
tusallokaatiossa, ja vastuuvelka kattaa padosin vastaavat
sijoitukset.

6.4.3 Osakeriski

My®os vahinkovakuutusyhtiossa osakeomistusta pienennet-
tiin vuonna 2009, ja vuodenvaihteessa sijoitussalkussa ei
ollut suoria osakesijoituksia. Noteeraamattomia osakkeita
ja padomasijoitusrahastoja oli 2,0 miljoonan euron arvosta.
Strukturoitujen korkopaperien, joihin kuuluu osakeriskia,
omistus oli 6,7 miljoonaa euroa.

6.4.4 Kiinteistoriski

Vuodenvaihteessa kiinteistosijoitukset olivat yhteensa 28,2
(1.1.2009; 29,1) miljoonaa euroa. Kiinteistoriskid hallitaan
lahinnd sijoittamalla hajautetusti erilaisiin suorassa omistuk-
sessa oleviin kiinteistoihin, joissa on erilaisia vuokralaisia ja
pidempia vuokrasopimuksia. Yksittdisia kiinteistovastuita
koskevia limiitteja on asetettu.

6.4.5 Valuuttakurssiriski

Vastuuvelka koostuu kdytanndssa kokonaan euromaaraisis-
ta vastuista, minka vuoksi sen kattamiseksi ei tarvita valuut-
tasijoituksia. Vuodenvaihteessa yhtiolla ei ollut valuuttape-

rusteisia avoimia positioita.

hinnoittelusta, riskikeskittymista, riittamattomasta jalleen-
rahoituksesta tai odotettua korkeammasta vahinkofrek-
venssistd. Vastuuvelan riittdvyyteen liittyvat riskit johtuvat
siitd, ettd vakuutusteknisen vastuuvelan varaukset eivat riita
kattamaan jo tehtyjen vakuutussopimusten tunnetuista tai
tuntemattomista vahingoista maksettavia korvauksia.

7.1. Henkivakuutusyhtion vakuutusriskit

Aktia Henkivakuutus myontaa vapaaehtoisia eldke-, henki-
ja sadstovakuutuksia. Vakuutussopimuksista annetun lain
mukaan yhti6lla on hyvin rajatut mahdollisuudet vaikut-
taa vanhojen voimassa olevien vakuutusten maksuihin

ja ehtoihin. Maksujen riittdvyytta seurataan vuositasolla.
Uusien vakuutusten maksutason yhtio voi paattaa vapaasti.
Paatokset tekee hallitus paaaktuaarin ehdotuksesta. Jalleen-
vakuutusta kdytetddn rajoittamaan korvausvastuuta omaan
lukuun niin, ettd yhtion vakavaraisuuspadaoma on riittava
eika tulos vaihtele liikaa. Seka konsernin padaoman- ja
riskinhallintaprosessissa ettd henkivakuutusyhtion hallituk-
sessa on madritelty rajat riskeille, jotka yhtio voi kantaa itse
ottamatta jalleenvakuutusta.

Olennaisimmat riskivakuutusriskit liittyvat kuolevuuteen,
sairauskulukorvauksiin, pysyvaan tyokyvyttomyyteen ja
sairaustapausten pdivakorvauksiin. Riskivakuutuksiin liitty-
van riskin hallinnan tarkeimmat metodit ovat vastuuvalinta,
hinnoittelu, riskien jalleenvakuutus sekd korvauskulujen
seuranta. Sairausvakuutusten osalta henkivakuutusyhtio
voi tietyin rajoituksin nostaa vakuutusmaksuja kattaakseen
kasvavat sairauskorvaukset. Alla olevasta taulukosta ilme-
nevat vuonna 2009 edelld mainituille riskiryhmille makse-
tut riskikorvaukset seka se, mita 50 prosenttia korkeampi
korvauskulu merkitsisi.



VASTUUVELAN HERKKYYS VAKUUTUSTEKNISILLE
RISKEILLE — HENKIVAKUUTUSYHTIO

Milj. euroa 2009 +50

Kuolevuus 2,6 13
Sairauskulu 7,8 3,9
Pysyva tyokyvyttomyys 0,3 0,2
Paivakorvaukset ym. 0,6 0,3
Vapautus maksusta 0,2 0,1
SaastoYhteensa 1,9 09
Takaisinosto 0,2 0,1
Yhteensa 13,6 6,8

7.2.Vahinkovakuutusyhtion vakuutusriskit

Aktia Vahinkovakuutuksella on toimilupa kaikkiin vahin-
kovakuutusmuotoihin. Ensivakuutusmyynti on keskittynyt
maan kaksikieliselle rannikkoseudulle, ja asiakaskunta
koostuu ldhinna yksityisista kotitalouksista, maatiloista,
yksityisyrittdjistd seka pienista ja keskisuurista yrityksista.
Suurimmat yksittdiset vakuutusluokat ovat lakisadteinen
tapaturmavakuutus ja moottoriajoneuvovastuuvakuutus,
jotka vuoden 2009 lopussa muodostivat yli 76 prosenttia
koko vastuuvelasta. Ndissa vakuutusluokissa yhtion omaa
vastuuta poikkeuksellisen suurissa vakuutustapahtuma-
toteutumissa pienentavat kansalliset tasoituspoolit, joihin
kaikki vastaavaa toimintaa harjoittavat vakuutusyhtiot kuu-
luvat. Moottoriajoneuvovastuita varten yhtiolla on lisaksi
oma jalleenvakuutus. Naissa luokissa my6s hinnoittelu on
osittain saannodsteltyd, kuten ehdot ja mydntamispolitiikka,
ja mahdollisuus yhtidkohtaisiin ratkaisuihin on nain ollen
rajallinen. Muissa vakuutusluokissa yhtio voi vapaasti saa-
delld maksuja. Useimmissa vakuutuksissa maksu maaraytyy
voimassa olevien hinnastojen ja erilaisten vakuutusmaksu-
laskurien mukaan, mutta monimutkaisemmissa vakuutuk-
sissa tai suuria riskikokonaisuuksia kasittavissa vakuutuksis-
sa arvio tehdaan aina erikseen. Perustariffien laatiminen ja
ylldpitdaminen hoidetaan underwriting-yksikdssa underwri-
ting-valvonnan ja aktuaaritoiminnon tuella.

Vahinkovakuutuksen ydinliiketoiminta kasittaa riskien
siirtdmisen vakuutuksenottajalta vakuutusyhtidlle. Yhtio
sitoutuu vakuutustapahtuman toteutuessa maksamaan
vakuutuksenottajalle korvausta, ja yleensa maksettujen
vakuutusmaksujen tulee kattaa yhteenlasketut vahingot.
Siksi on kannattavuuden kannalta darimmaisen tarkeaa
arvioida riskit ja korvauskustannukset ja hinnoitella tuote
oikein. Vahinkovakuutuksessa merkittavimmat riskit ovat
ne, jotka liittyvat ndihin toimintoihin. Vastuu hinnoittelusta
ja kannattavuusarvioinnista on vahinkovakuutusyhtion
underwriting-yksikolla seka riskien arvioinnista vastaavalla
underwriting-valvontayksikolla. Vakuutustoiminnan kannat-
tavuutta seurataan kuukausittaisella raportoinnilla ja nel-

jadnnesvuosittain pidettdvien seurantakokokouksien avulla.
Kokouksissa underwritingista vastaavat ja muut yksikot
raportoivat johdolle ja analysoivat kannattavuuspoikkeamia
budjettiin ja suunnitelmiin nahden.

Koska vahinkovakuutustoiminta on huolimatta toimivasta
riskientunnistuksesta altis satunnaisille vaihteluille vahinko-
tapahtumien toteutumien frekvenssissa, jalleenvakuutuk-
sen merkitys on suuri. Konsernin padoman- ja riskinhallin-
taprosessissa seka yhtion hallituksen toimesta vahvistetaan
vuosittain jalleenvakuutusohjelma, jonka tarkoituksena on
rajoittaa yhtion korvausvastuuta niin, ettd yhtion vakava-
raisuuspadoma on riittdva, ja pienentaa tuloksen volati-
liteettia. Jéljelld oleva nettovastuu tulee lisaksi sovittaa
vastaamaan seka sisdisiin ettd viranomaisten asettamiin
padomavaateisiin. Vahinkofrekvenssien seuraamiseksi, niin
sisaisesti kuin jalleenvakuuttajia varten, pidetdan kuukausit-
tain vahinkokokouksia, joissa keskitytaan vakuutustoimin-
nan kannalta merkittavimpiin vahinkotapahtumiin.

8. Operatiivisten riskien hallinta

Operatiivisilla riskeilld tarkoitetaan tappion vaaraa, joka
aiheutuu epéselvista tai puutteellisista ohjeista, ohjeiden
vastaisesta toiminnasta, tietojen epaluotettavuudesta, jar-
jestelmien puutteista tai henkildston toiminnasta. Riskeista
aiheutuvat vahingot voivat olla valittémia tai valillisia, talo-
udellisia tai sellaisia yrityskuvaan liittyviad vahinkoja, jotka
heikentdvat konsernin uskottavuutta markkinoilla.

Konsernilla on hallituksen vahvistama operatiivisten riskien
hallintapolitiikka. Sen mukaisesti konsernin tarkeimpiin
toimintoihin liittyvat riskit, ulkoistetut toiminnot mukaan
lukien, on kartoitettava saanndllisesti. Riskikartoituksen
tuloksena on todennakdisyys- ja vaikutusarvio, jonka
perusteella asianomaiset toimielimet ottavat kantaa siihen,
miten riskeja on hallittava. Saannéllisen riskikartoituksen
ohella on ennaltaehkaisevassa tarkoituksessa laadittava riit-
tavat toimintaohjeet operatiivisten riskien vahentamiseksi
keskeisilld ja riskialttiilla alueilla. Ohjeiden tulee kattaa mm.
oikeudelliset riskit, henkildstoriskit ja jatkuvuussuunnittelun
periaatteet.

Riskikartoituksen luotettavuuden todentamiseksi ja riskita-
son kehittymisen seurantaa varten kaikki merkittavat riski-
tapahtumat on kirjattava ja raportoitava jarjestelmallisesti.

Vastuu operatiivisten riskien hallinnasta kuuluu liiketoi-
minta-alueille ja linjaorganisaatiolle. Riskien hallintaan




kuuluu koko organisaation sisdisten prosessien ja sisdisen
valvonnan laadun jatkuva kehittaminen. Kunkin liiketoi-
minta-alueen johto vastaa prosessien ja menettelytapojen
mukauttamisesta konsernin johdon asettamiin tavoitteisiin
sekd ohjeiden riittdvyydestd. Prosessikuvauksia laaditaan
tarpeen mukaan.

Kukin esimies vastaa siitd, ettd ohjeita noudatetaan. Sisai-
nen tarkastus analysoi prosesseja saannollisin véliajoin ja ar-
vioi yksikdiden sisdisen valvonnan luotettavuutta. Sisdinen
tarkastus raportoi suoraan hallitukselle.

Operatiivisten riskien valttamiseksi tehtdvan ennaltaeh-
kdisevan tyon ohella konsernissa pyritdan ylldpitdmaan
riittavaa vakuutussuojaa esimerkiksi vaarinkdytoksista,
tietojdrjestelmiin tunkeutumisesta tai muusta rikollisesta
toiminnasta aiheutuvien vahinkojen varalta.

Vuoden aikana ei ole kirjattu riskitapahtumia, joilla olisi
olennaista taloudellista vaikutusta.

8.1 Oikeudelliset riskit

Oikeudellisilla riskeilla tarkoitetaan patemattomista sopi-
muksista tai puutteellisesta dokumentaatiosta aiheutuvaa
tappiota ja lain tai viranomaismaardysten rikkomisesta
aiheutuvaa sanktioiden tai menetetyn liikearvon riskia.
Konserni pyrkii rajoittamaan heikkolaatuisen sopimusdoku-
mentaation riskid noudattamalla jokapdivadiseen toimin-
taansa kuuluvissa sopimussuhteissa pankki- ja vakuutus-
alan vakioehtoja. Muita kuin vakiomuotoisia sopimuksia
laadittaessa konttorien ja liikketoimintayksikdiden tulee
kaantya konsernin lakiasiantuntijoiden puoleen. Tarvittaes-
sa kaytetaan my0s ulkopuolisia asiantuntijoita. Konsernissa
on varattu erityisia asiantuntijaresursseja tukemaan maara-
ysten noudattamista (compliance) konsernissa, erityisesti
sijoituspalvelujen tarjonnan yhteydessa.



LIUTTEEN 2 TAULUKOT: KONSERNIN VAKAVARAISUUS JA VASTUUT

(1000 euroa)

Pankkikonsernin vakavaraisuus

Yhteenveto 12/2009 9/2009 6/2009 3/2009 12/2008
Ensisijaiset omat varat 328997 319172 309 385 298914 308959
Toissijaiset omat varat 222781 219509 183 368 172850 143 438
Omat varat 551778 538 682 492753 471764 452396
Luotto- ja vastapuoliriskien riskipainotettu maara 3147 457 3220725 3122171 3062818 3040519
Markkinariskien riskipainotettu maara 1) - - - - -
Operatiivisten riskien riskipainotettu maara 312713 272656 272656 272656 272656
Riskipainotetut erat yhteensa 3460170 3493380 3394826 3335474 3313174
Vakavaraisuusaste, % 15,9 15,4 14,5 14,1 13,7
Ensisijaisten omien varojen suhde, % 9,5 9,1 9,1 9,0 9,3
Minimipadomavaade 276 814 279470 271586 266 838 265 054
Padomapuskuri (omien varojen ja minimivaateen erotus) 274 965 259211 221167 204 926 187 343

1) Ei pddomavaadetta pienen kaupankayntivaraston vuoksi ja koska nettovaluuttapositioiden yhteenlaskettu maara on vahemman kuin 2 % omista
varoista.

Pankkikonsernin omat varat

Omat varat 12/2009 9/2009 6/2009 3/2009 12/2008
Osakepddoma 163 000 163 000 163 000 163 000 163 000
Rahastot 44558 44558 44570 44570 44570
Vahemmistdn osuus 32687 29977 30176 24007 24934
Edellisten tilikausien voitto 70700 70700 70 687 70 687 93520
Kauden voitto 38019 25983 13942 5099 9244
./. osinkovaraus -12941 -7 535 -5023 - -611
Yhteensa 336 021 326 683 317 352 307 363 334657
/. aineettomat hyddykkeet -7 024 -7 511 -7 967 -8449 -8598
/. vakuutusyhtidomistus - - - - -17.100
Ensisijaiset omat varat 328997 319172 309385 298914 308959
Kéyvan arvon rahasto 13282 14923 -16325 -21608 -47 492
Muut toissijaiset omat varat 45 000 45000 45 000 45 000 45000
Vastuudebentuurit 164 499 159 586 154 693 149 457 163 029
/. vakuutusyhtidomistus - - - - -17. 100
Toissijaiset omat varat 222781 219509 183368 172850 143438
Omat varat yhteensa 551778 538 682 492753 471764 452396

Pankkikonsernin riskipainotetut vastuut

Kokonaisvastuut 12/2009 Riskipainotetut sitoumukset, Basel 2

Taseen

Taseen ulkopuoliset
Riskipaino varat sitoumukset Yhteensa 12/2009 9/2009 6/2009 3/2009 12/2008
0% 1237 945 33550 1271495 B B B - -
10% 1158823 - 1158823 115882 111349 101 556 89 688 80 349
20 % 1205948 271027 1476 976 252471 341926 291 842 290 822 335341
35% 4528926 87 996 4616922 1596 780 1567 189 1516636 1470121 1421429
50 % - 575 575 144 4833 3542 3026 2473
75 % 586 357 76737 663 094 466 069 457 825 447173 439 092 426716
100 % 621891 97 541 719431 673 251 694 032 702473 720 889 720 800
150 % 12 407 652 13059 19099 22437 32738 23990 11268
Yhteensa 9352297 568 079 9920376 3123698 3199591 3095960 3037628 2998376
Johdannaiset *) 268 420 - 268 420 23759 21134 26211 25190 42 142
Yhteensa 9620717 568079 10188796 3147457 3220725 3122171 3062818 3040519

*) koskee johdannaissopimusten luottovasta-arvoa

Vakavaraisuuslaskennassa hyddynnetdan vastuun riskipainon maarittamiseksi Moody's Investors Service tai Standard & Poor’s -luottoluokituslaitos-
ten luokituksia saamisiin valtiolta ja keskuspankeilta, luottolaitoksilta ja sijoituspalveluyrityksilta seka katettuihin joukkolainoihin. Pankkivastuiden ja
kiinteistovakuudellisten joukkovelkakirjalainojen riskipaino maardytyy sijaintivaltion luottoluokan mukaan.




Pankkikonsernin operatiivisten riskien riskipainotettu maara

2007 2008 2009 12/2009 9/2009 6/2009 3/2009 12/2008
Bruttotuotot 140 581 145 150 150517 204 673
- 3 vuoden keski-
arvo 145416 166 780
Operatiivisen riskin padomavaade 25017 21812 21812 21812 21812
Riskipainotettu maard, Basel 2 312713 272 656 272 656 272 656 272 656

Operatiivisen riskin padomavaade on 15 % kolmen vuoden bruttotuottojen keskiarvosta.
Operatiivisen riskin riskipainotettu maara on laskettu jakamalla padomavaade 8 %:lla.

Finanssi- ja vakuutuskonglomeraatin vakavaraisuus

Yhteenveto 12/2009 9/2009 6/2009 3/2009 12/2008
Konsernin ensisijaiset omat varat 400 687 388057 375031 370633 359711
Toimialakohtaiset varat 233187 229 403 176 412 142991 161 361
Aineettomat hyddykkeet ja erityiset védhennykset -120 024 -105 802 -91210 -93 847 -101 922
Muut toimialakohtaiset varat, joita ei voi siirtaa - - - - -
Konglomeraatin omat varat yhteensa 513851 511657 460 234 419777 419150
Pankkitoiminnan padomavaade 279 384 282072 273793 268 671 266 588
Vakuutustoiminnan pddomavaade 47 091 47 557 47 857 47 857 43 505
Omien varojen minimimaara 326 475 329629 321649 316528 310093
Konglomeraatin vakavaraisuus 187 376 182029 138584 103 249 109 057
Vakavaraisuusaste, % 157,4 % 155,2% 143,1 % 132,6 % 135,2%

Finanssi- ja vakuutuskonglomeraatin vakavaraisuus on laadittu konsolidointimenetelmaa kdyttden ja perustuu voimassa olevaan
Rahoitus- ja vakuutusryhmittyméan valvonnasta annettuun lainsdddé@ntdon seka Finanssivalvonnan ohjeisiin.

Ylld mainitut tiedot perustuvat neljannesvuositulosten retroaktiiviseen uudelleenlaskentaan ja poikkeavat aikaisemmin julkaistuista tiedoista.
Kvartaalitietojen uudelleenlaskenta on eritelty liitteessd 59.
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(1 000 euroa)
Pankkikonsernin keskimaardiset kokonaisvastuut ennen riskien vihentamistekniikkojen vaikutusta

Kokonaisvastuut ennen viahentamistekniikkojen vaikutusta

2009
Vastuuryhma 31.12.  Keskimaarin
1 Valtiot ja keskuspankit 589378 562392 575160 702774 607 426
2 Aluehallinnot ja paikallisviranomaiset 19745 24 424 23963 68 335 34117
3 Julkisyhteisot 499 447 437 1425 702
4 Kansainvaliset kehityspankit 0 0 10111 10112 5056
5 Kansainvaliset organisaatiot - - - - -
6 Luottolaitokset 1857413 1816961 1882717 1734563 1822914
7 Yritykset 848 645 903 721 894517 909 554 889 109
8 Vahittaissaamiset 830942 853558 871859 888 867 861306
9 Kiinteistovakuudelliset 4272764 4424014 4557 257 4617194 4467 807
10 Eradntyneet saamiset 42585 49 666 48920 35640 44203
1 Korkean riskin erat 3171 3170 3774 2826 3235
12 Katetut joukkolainat 896 879 1015276 1113492 1158823 1046117
13 Arvopaperistetut erat 27 855 25955 25467 25743 26 255
14 Lyhytaikaiset yrityssaamiset - - - - -
15 Sijoitusrahastosijoitukset 17 653 19 566 21296 8 14631
16 Muut erét 79576 93238 324236 32931 132495
9487 105 9792388 10 353 206 10 188 796 9955374
Maarat kattavat tase-erdt sekd taseen ulkopuoliset erét, sisdltden johdannaiset luottovasta-arvon mukaan.
Pankkik nin kokonai tuut maturiteeteittain ennen riskien vahentamistekniikkojen vaikutusta
Yli

Vastuuryhma Alle 3 kk 3-12 kk 1-5vuotta  5-10 vuotta 10 vuotta Yhteensa
1 Valtiot ja keskuspankit 328076 100 459 271624 110 2505 702774
2 Aluehallinnot ja paikallisviranomaiset 28081 3 35058 4227 966 68 335
3 Julkisyhteisot 480 - 227 79 639 1425
4 Kansainvaliset kehityspankit - - - 10112 - 10112
5 Kansainvaliset organisaatiot - - - - - -
6 Luottolaitokset 109 364 557 366 929733 113199 24901 1734563
7 Yritykset 150210 44145 263552 182876 268772 909 554
8 Vahittaissaamiset 73 644 42 885 125753 136315 510271 888 867
9 Kiinteistovakuudelliset 95439 66 296 282380 561390 3611689 4617 194
10 Erddntyneet saamiset 17 049 2074 5729 2728 8060 35640
1 Korkean riskin erat 42 1638 500 - 646 2826
12 Katetut joukkolainat 29970 262 594 643 146 223113 - 1158823
13 Arvopaperistetut erdt - - 16 539 9204 - 25743
14 Lyhytaikaiset yrityssaamiset - - - - - -
15 Sijoitusrahastosijoitukset - - - - 8 8
16 Muut erat 22673 - 2 - 10 256 32931
855027 1077 460 2574243 1243353 4438713 10 188 796

Maérat kattavat tase-erat seka taseen ulkopuoliset erét, sisaltden johdannaiset luottovasta-arvon mukaan.



Pankkikonsernin kokonaisvastuut ennen riskien vahentamistekniikkojen vaikutusta jaoteltuna alueittain

Muut Muu

Vastuuryhma Suomi  Pohjoismaat Eurooppa Muut Yhteensa
1 Valtiot ja keskuspankit 351365 56 348 295 060 - 702774
2 Aluehallinnot ja paikallisviranomaiset 68 335 - - - 68 335
3 Julkisyhteisot 1425 - - - 1425
4 Kansainviliset kehityspankit - 10112 - - 10112
5 Kansainvaliset organisaatiot - - - - -
6 Luottolaitokset 602 839 226 851 839377 65497 1734563
7 Yritykset 902 768 113 6673 - 909 554
8 Vahittaissaamiset 888325 125 342 74 888 867
9 Kiinteistovakuudelliset 4612374 772 3628 420 4617 194
10 Erdantyneet saamiset 35640 - - - 35640
1 Korkean riskin erdt 2826 - - - 2826
12 Katetut joukkolainat 42 058 183420 933 345 - 1158823
13 Arvopaperistetut erdt - - 25743 - 25743
14 Lyhytaikaiset yrityssaamiset - - - - -
15 Sijoitusrahastosijoitukset 8 - - - 8
16 Muut erat 18238 2803 10670 1220 32931
7 526 202 480 544 2114838 67 211 10 188 796

Arvoltaan alentuneet vastuut 14811 - - - 14811
Vastuista vahennetyt sopimuskohtaiset arvonalentumiset 41105 - - - 41105
Ryhmékohtaiset arvonalentumiset 7435 - - - 7435

Maérat kattavat tase-erat seka taseen ulkopuoliset erét, sisaltden johdannaiset luottovasta-arvon mukaan.
Arvoltaan alentuneet vastuut sisdltavat luoton padoman ja siirtyvan koron vahennettyna sopimuskohtaisilla arvonalentumiskirjauksilla.

Eraantyneilld saamisilla tarkoitetaan vakavaraisuuslaskennan standardimenetelmassa vastuita, joiden paaoma tai korko ovat olleet

maksamatta vahintdan 90 paivaa.

Eraantyneita maksuja sisaltavat vastuut kohdistivat kokonaisuudessaan kotimaahan.

Pankkikonsernin keskeiset vastapuolet ja toimialat jaettuna vastuuryhmiin ennen riskien vahentamistekniikoiden vaikutusta

Vastuuryhma
Saamiset Vahittais- Kiinteisto-  Eradntyneet

Vastapuoli Toimiala rityksilta saamiset vakuudelliset saamiset Yhteensa
Yritykset

Kiinteistoala 169 220 40934 33999 966 245119

Tukku- ja vahittédiskauppa 67519 46013 28 824 4902 147 259

Rahoitustoiminta 139332 7091 10052 - 156 474

Teollisuus ja energia 102 169 19757 5725 4739 132390

Rakentaminen 57934 19594 18126 1330 96 984

Tutkimus, konsultointi ja muut

yrityspalvelut 67 634 28 486 17 298 868 114 286

Kuljetus 24 045 11572 8040 884 44 542

Hotelli ja ravintola 21101 7781 3282 204 32367

Maatalous, kalastus ja kaivosteollisuus 26417 3272 2931 228 32848

Muu 23515 10372 11848 372 46 107
Yht: 698 885 194 874 140 125 14 492 1048 376
Kotitaloudet 54 936 659 398 4285418 19620 5019372
Asuntoyhteisot 108 956 34595 179 951 1527 325030
Muut voittoa tavoittelemattomat yhteisot 46 776 - 11700 1 58477
Yhteensa 909 554 888 867 4617 194 35640 6451 255




Luotot, joista on tehty kohdistettu arvonalentumiskirjaus

31.12.2009 Muutokset tilikauden aikana
Sopimuksen Sopimuskoh- Arvonalen-
mukainen tainen arvon- Vakuuden tumisten Luotto- ja
arvo alentuminen Tasearvo kdypa arvo muutos takaustappiot
Yritykset 51619 38222 13397 13119 29939 8013
Asuntoyhteisot 137 137 - 2 -59 -
Julkisyhteisot - - - - - -
Voittoa tavoittelemattomat yhteisot 14 14 - 10 14 -
Kotitaloudet 3419 2696 723 1105 1149 824
Yhteensa 55189 41 068 14121 14 236 31043 8837
Yritysluottojen arvonalentumiset toimialoittain
Tutkimus, konsultointi ja muut
yrityspalvelut 16 198 14502 1696
Tukku- ja vahittaiskauppa 17 903 14 464 3439
Rakentaminen 4023 3260 763
Teollisuus 4295 2227 2068
Kiinteistoala 1666 800 867
Muu 7535 2970 4564
31.12.2008 Muutokset tilikauden aikana
Sopimuksen Sopimuskoh- Arvonalen-
mukainen tainen arvon- Vakuuden tumisten Luotto- ja
arvo alentuminen Tasearvo muutos takaustappiot

Yritykset 22871 15351 7519 4769 171 1173
Asuntoyhteisot 395 195 200 371 - -
Julkisyhteisot - - - - - -
Voittoa tavoittelemattomat yhteisét - - - - - -
Kotitaloudet 3885 3217 667 1856 496 717
Yhteensa 27151 18764 8387 6996 668 1890
Yritysluottojen arvonalentumiset toimialoittain
Tukku- ja vahittdiskauppa 6629 6 066 563
Rakentaminen 3265 3064 201
Hotelli ja ravintola 2485 2231 254
Tutkimus, konsultointi ja muut
yrityspalvelut 2715 1315 1400
Kuljetus 619 486 133
Muu 7157 2189 4968
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Liite4. Hankitut liiketoiminnot

Tilikauden aikana hankitut liiketoiminnot

Sulautuminen Veritas Vahinkovakuutuksen kanssa toteutettiin sulautumissuunnitelman mukaisesti 1.1.2009, minka jalkeen vakuutustoimintaa
harjoittaa Aktia Oyj:n kokonaan omistama tytaryhtid Aktia Vahinkovakuutus Oy.

Aktia Oyj laski sulautumissuunnitelman mukaisesti sulautumisvastikkeena liikkeeseen 6 800 000 uutta osaketta. Liikkeeseen laskettujen osakkeiden
arvostus on tehty 2008-2009 vuodenvaihteessa tehtyjen kauppojen perusteella.

Hankintahetken taseen laadinnan yhteydessa tutkittiin myos asiakaskohtaisen aineettomien hyddykkeiden esiintyminen. Veritas Vahinkovakuutuk-
sen asiakaskanta oli sulautumishetkelld 70 000. Kunkin asiakkuuden arvoksi maariteltiin 20 euroa, jolloin hankitun aineettoman oikeuden arvoksi

tuli 1 400 000 euroa, joka poistetaan kahden vuoden aikana. Muilla aineettomilla hyodykkeilld ei katsottu olevan arvoa hankintahetken taseessa.

Vakuutusteknisen vastuuvelan nykyarvoa on tarkistettu kdyvéan arvon arvion mukaan IFRS-saantojen 4.32 ja 4.31 mukaisesti. Myos vastuuvelkaan
sisaltyva tasoitusmaara on IFRS-sd@ntdjen mukaan laskennallisten verojen vahentdmisen jélkeen kirjattu omaan padomaan.

Koska hankintahetken taseen mukaiset nettovarat ylittivat yhteenlasketun hankinta-arvon, syntyi hankintahetkelld 139 856,09 euroa negatiivista
liikearvoa, joka tuloutettin vuoden 2009 ensimmadisen neljanneksen aikana.

Aktia Vahinkovakuutus Oy vuoden 2009 liiketoiminnan tuotot olivat 14 667 tuhatta euroa ja tulos verojen jélkeen oli -5 651 tuhatta euroa.

(1 000 euroa) 1.1.2009
Veritas Vahinko-
Veritas Kéyvédn arvon vakuutuksen
Varat Vahinkovakuutus oikaisu hankintahetken tase
Kassa ja pankkisaamiset 17 979 17 979
Saamistodistukset 75784 75784
Osakkeet ja osuudet 30137 2150 32287
Myytévissé olevat rahoitusvarat 105921 2150 108071
Kiinteistot 11054 15130 26184
Aineettomat hyddykkeet 1656 1400 3056
Muut aineelliset hyddykkeet 793 793
Muut varat 22693 22693
Laskennalliset verosaamiset 1383 1383
Varat yhteensa 161479 18681 180 160

Velat

Vastuuvelka 99 147 11975 111122
Muut velat 13910 700 14610
Laskennalliset verovelat 10 296 1561 11857
Velat yhteensa 123353 14236 137 589
Varat netto IFRS:n mukaan 42571
Sulautumisvastike 40 800
Aktivoidut hankintamenot 1631
Hankinta-arvo 42431
- joista on maksettu kateisella 1631
- joista sulautumisvastikkeena maksettu 6 800 000 Aktia Oyj:n osaketta a 6 euroa 40 800

Erotus = negatiivinen liikearvo 140



KONSERNIN TULOSLASKELMAA KOSKEVAT LIITETIEDOT (1000 euroa)

Liite5. Korkotuotot ja korkokulut

2009 2008

Korkotuotot
Korkotuotot kateisista varoista 3126 9320
Korkotuotot tuloksen kautta kdypaan arvoon arvostettavista rahoitusvaroista 405 497
Korkotuotot myytavissa olevista rahoitusvaroista 92 052 92901

Korkotuotot saamisista luottolaitoksilta 733 6138

Korkotuotot saamisista yleisolta ja julkisyhteisolta 188 950 273 469

Korkotuotot rahoitusleasing saamisista 681 516
Korkotuotot lainoista ja muista saamisista 190 364 280123
Korkotuotot erdpaivaan asti pidettavista sijoituksista 936 2467
Korkotuotot suojaamistarkoituksessa tehdyista johdannaissopimuksista -1414 691
Muut korkotuotot 108 130
Yhteensa 285576 386 129
Korkokulut

Korkokulut talletuksista, luottolaitokset -33903 -77 034

Korkokulut talletuksista, muut julkisyhteisot -45 094 -94174
Korkokulut talletuksista -78 997 -171208

Korkokulut yleiseen liikkeeseen lasketuista velkakirjoista -73032 -97 100

Korkokulut veloista, joilla huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla -9138 -8 099
Korkokulut yleiseen liikkeeseen lasketuista velkakirjoista ja veloista, joilla on huonompi etuoikeus -82170 -105 199
Korkokulut suojaustarkoituksessa tehdyista johdannaissopimuksista 27 880 -8702
Muut korkokulut -40 -68
Yhteensa -133328 -285176
Korkokate 152248 100953
Liite6. Osinkotuotot

2009 2008

Osinkotuotot myytavissd olevista osakkeista 607 482
Osinkotuotot kaupankadyntitarkoituksessa pidettavista osakkeista - 913
Yhteensa 607 1395

Henkivakuutustoiminnan osingot sisaltyvat sijoitustoiminnan nettotuottoihin, ks. liite 8.

Liite7. Palkkiotuotot ja palkkiokulut

2009 2008
Palkkiotuotot
Antolainauksesta 8308 5381
Ottolainauksesta 131 126
Maksuliikenteesta 11457 11047
Omaisuudenhoitopalveluista 29291 21894
Vakuutusten valityksesta 1811 1734
Takauksista ja muista taseen ulkopuolisista sitoumuksista 71 633
Kiinteistonvalityksesta 8061 7077
Muut palkkiotuotot 899 842
Yhteensa 60 669 48734
Palkkiokulut
Maksetut toimitusmaksut -626 -666
Muut palkkiokulut -13 696 -7 034
Yhteensa -14322 -7 699

Palkkiotuotot netto 46 346 41034



Liite 8. Henkivakuutusnetto

2009 2008
Vakuutusmaksutulo 80510 91037
Sijoitustoiminnan nettotuotot 442 -49 131
Maksetut vakuutuskorvaukset -79752 -86 702
Vastuuvelan muutos, netto 12791 11038
Henkivakuutusnetto 13991 -33758
Vakuutusmaksutulo
Vakutuusmaksutulo vakuutussopimuksista
Vakuutussopimukset 80867 91325
Jélleenvakuutussopimukset 33 26
Bruttovakuutusmaksutulo yhteensa ennen jélleenvakuuttajien osuutta 80900 91350
Jélleenvakuuttajien osuus -390 -313
Vakuutusmaksutulo yhteensa 80510 91037
Vakuutusmaksutulo vakuutuksista, jotka oikeuttavat harkinnanvaraiseen osuuteen ylijaamasta
Saastovakuutus 4861 8783
Yksilollinen eldkevakuutus 14 664 15907
Ryhmaeldkevakuutus 3733 4067
Yksilollinen vakuutus 19923 18 686
Tyontekijan ryhmahenkivakuutus 1387 777
Muu ryhmahenkivakuutus 50 51
Riskivakuutukset 21359 19514
Yhteensa 44618 48 271
Vakutuusmaksutulo rahastosidonnaisista sopimuksista
Séaastovakuutus 25227 32524
Yksilollinen eldkevakuutus 10138 9763
Ryhméeldkevakuutus 527 479
Yhteensa 35892 42766
Vakuutusmaksutulo yhteensa 80510 91037
Jatkuvat ja kertamaksut ensivakuutuksista
Jatkuvat vakuutusmaksut 63 069 60 435
Kertamaksut 17 441 30602
Vakuutusmaksutulo yhteensa 80510 91037
Sijoitustoiminnan nettototot
Nettotuotot kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavaksi maaratyista rahoitusvaroista
Johdannaissopimukset
Voitot ja tappiot -870 2387
Yhteensa -870 2387
Saamistodistukset
Korkotuotot 474 837
Voitot ja tappiot 781 -1198
Yhteensa 1255 -361
Myytévissa olevien rahoitusvarojen nettotuotot
Korkotuotot 20722 20273
Myyntivoitot ja -tappiot -2 867 -359
Arvonalentumiset -14 030 -4 871
Muut tuotot ja kulut -62 -212
Saamistodistukset 3764 14 831
Osinkotuotot 1038 4747
Myyntivoitot ja -tappiot 2474 -39936
Arvonalentumiset -9558 -29423
Muut tuotot ja kulut 2449 -1282
Osakkeet ja osuudet -3597 -65 894
Yhteensa 166 -51 062
Sijoituskiinteistjen nettotuotot
Vuokratuotot - 34
Valittdmat hoitokulut sijoituskiinteistdistd, jotka ovat kerryttdneet vuokratuottoa
kaudella - -20
Yhteensa [1] 14



Rahoitusvelkojen kulut

Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla -109 -109
Yhteensa -109 -109
Vakuutustoiminnan nettotuotot sijoitustoiminnasta yhteensa 442 -49 131
Sijoitustoiminnan nettotuottoihin siséltyvat valuuttakurssierot 202 -2832
Maksetut vakuutuskorvaukset
Harkinnanvaraiseen voitonjakoon oikeuttavista vakuutussopimuksista maksetut korvaukset
Saastovakuutus
Saastosummien takaisinmaksut -16 396 -14 653
Kuolemantapauskorvaukset -2983 -3180
Takaisinostot -7 350 -11705
Yhteensa -26 729 -29 539
Yksil6llinen eldkevakuutus
Eldkkeet -19653 -17 350
Kuolemantapauskorvaukset -842 -765
Takaisinostot -1119 -442
Yhteensa -21614 -18 556
Ryhmaéeldkevakuutus
Eldkkeet -2553 -2468
Takaisinostot -33 -
Muut -92 -27
Yhteensa -2678 -2495
Riskivakuutukset
Yksilollinen vakuutus -12727 -12675
Tyontekijan ryhméhenkivakuutus -883 -568
Muu ryhméahenkivakuutus -18 -47
Yhteensa -13628 -13290
Maksetut korvaukset yhteensa sopimuksista, jotka oikeuttavat harkinnanvaraiseen
voitonjakoon, yhteensa -64 649 -63 880
Maksetut korvaukset sijoitussidonnaisista vakuutuksista
Saastovakuutus
Saastosummien takaisinmaksut -1841 -3007
Kuolemantapauskorvaukset -4376 -4 964
Takaisinostot -8516 -14 565
Yhteensa -14733 -22535
Yksil6llinen eldkevakuutus
Elakkeet -155 -132
Kuolemantapauskorvaukset -81 -60
Takaisinostot -134 -94
Yhteensa -371 -286
Maksetut korvaukset sijoitussidonnaisista vakuutuksista yhteensa -15104 -22 822
Maksetut korvaukset yhteensa -79752 -86 702
Vastuuvelan muutos, korkosidonnaiset vakuutukset
Korvausvastuun muutos, korkosidonnainen -4220 -5 648
Vakuutusmaksuvastuun muutos, korkosidonnainen 36792 32372
Vastuuvelan muutos, korkosidonnaiset vakuutukset 32572 26724
Vastuuvelan muutos netto, rahastosidonnaiset vakuutukset
Korvausvastuun muutos, sijouitussidonnainen -920 275
Vakuutusmaksuvastuun muutos, sijoitussidonnainen -59 594 50 669
Arvomuutos, rahastosidonnaiset sijoitukset, netto 40734 -66 629
Vastuuvelan muutos, rahastosidonniaset vakuutukset -19781 -15 686



Liite9. Vahinkovakuutusnetto

2009 2008
Vakuutusmaksutuotot 60561 -
Sijoitustoiminnan nettotuotot 1563 -
Maksetut vakuutuskorvaukset -42216 -
Korvausvastuun muutos -4750 -
Vahinkovakuutusnetto 15158 -
Vakuutusmaksutuotot
Vakuutussopimukset
Maksutulo, ensivakuutus 65101 -
Maksutulo, jalleenvakuutus 1201 -
Vakuutusmaksutulot yhteensa 66 302 -
Jalleenvakuuttajien osuus -4 824 -
Kokonaisvakuutusmaksutulo jilleenvakuuttajien osuuden jalkeen 61478 -
Vakuutusmaksuvastuun muutos, netto -960 -
Jalleenvakuuttajien osuus 43 -
Vakuutusmaksuvastuun muutos, netto -918 -
Vakuutusmaksutuotot 60561 -
Sijoitustoiminnan nettototot
Nettotuotot kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavaksi maaratyista rahoitusvaroista
Saamistodistukset
Korkotuotot 121 -
Myyntivoitot ja -tappiot 152 -
Arvostusvoitot ja -tappiot 1281 -
Yhteensa 1555 -
Myytévissa olevien rahoitusvarojen nettotuotot
Saamistodistukset
Korkotuotot 3217 -
Myyntivoitot ja -tappiot -9 -
Muut tuotot ja kulut 0 -
Yhteensa 3208 -
Osakkeet ja osuudet
Osingot ja voitto-osuudet 233 -
Myyntivoitot ja -tappiot -2629 -
Muut tuotot ja kulut 0 -
Yhteensd -2395 -
Yhteensd 813 -
Sijoituskiinteistojen nettotuotot
Vuokratuotot 1969 -
Valittomat hoitokulut sijoituskiinteistoistd, jotka ovat kerryttaneet vuokratuottoa
kaudella -454 -
Valittomat hoitokulut sijoituskiinteistoistd, jotka eivat ole kerryttaneet vuokratuottoa
kaudella -48 -
Myyntivoitot ja -tappiot -305 -
Poistot ja arvonalentumiset -660 -
Yhteensa 502 -
Muut nettotuotot
Diskonttauksen purku -1377 -
Muut tuotot ja kulut 71 -
Yhteensa -1306 -
Sijoitustoiminnan nettotuotot 1563 -
Sijoitustoiminnan nettotuottoihin sisaltyvat valuuttakurssierot -9
Maksetut vakuutuskorvaukset
Maksetut vakuutuskorvaukset -44 620 -
Jélleenvakuuttajien osuus 7003
Maksetut elinkoron luonteiset korvaukset -4 684
Jélleenvakuuttajien osuus 85 -
Yhteensa -42 216 -



Korvausvastuun muutos

Elinkoron luonteiset korvaukset (tunnetut vahingot) -5921 -
Muut vahinkokohtaiset varaukset -1937 -
Yhteiset varaukset (tunnetut ja tuntemattomat vahingot) -932 -
Tapahtuneiden vahinkojen korvauksia varten -432 -
Diskonttauksen purku 1377

Yritysoston yhteydessa allokoidun kéyvén arvon purku 3095

Yhteensa -4750 -
Vakuutuskorvaukset yhteensa -46 966 -

Liite 10. Vahinkovakuutuksen tulos vakuutusluokittain

2009

Vakuutus-

maksu-

tuloennen Vakuutumaksu- Korvauskulut Liikekulut

jélleen- tuototennen  ennenjdlleen-  ennen jilleen- Vakuutus-
vakuuttajien  jdlleenvakuut- vakuuttajien vakuuttajien  Jélleenvakuut- tekninen
osuutta tajien osuutta osuutta osuutta *¥) tajien osuus kate
Lakisaateinen tapaturma 13347 13349 -9528 -2173 -41 1607
Muu tapaturma ja sairaus 3943 3842 -2195 -1032 -15 600
Omaisuuden palo- ja muu vahinko 14772 14 479 -18919 -4 530 1870 -7 099
Moottoriajoneuvon vastuu 14 486 14178 -14197 -3530 708 -2 841
Maa-ajoneuvot 12761 12560 -9868 -2 860 -160 -328
Muut 5792 5732 -7 343 -2478 360 -3728
Ensivakuutus yhteensa 65101 64 140 -62 049 -16 602 2722 -11789
Jélleenvakuutus 1201 1202 -634 -271 - 297
Yhteensa 66 302 65 342 -62 682 -16 873 2722 -11 492

*) 5,1 miljoonaa euroa toimintojen mukaan jaettuja kdyttokuluja on allokoitu korvausmenoihin
**) Siséltaa 0,7 miljoonaa euroa vahinkovakuutusten arvonalentumisia (luottotappioita)




Liite 11. Rahoitusarvojen ja velkojen nettotuotot

2009 2008
Kaupankdyntitarkoituksessa pidettavat rahoitusvarat
Myyntivoitot ja -tappiot
Saamistodistukset 169 90
Osakkeet ja osuudet 2 -
Yhteensa 171 920
Arvostusvoitot ja -tappiot
Saamistodistukset 68 -
Yhteensa 68 0
Yhteenséd 239 920
Tuloksen kautta kdypéaan arvoon
arvostettavat rahoitusvarat ja velat
Myyntivoitot ja -tappiot
Muut erat - 3
Yhteensa 0 3
Arvostusvoitot ja -tappiot
Johdannaissopimukset 238 -178
Yhteensa 238 -178
Yhteensd 238 -175
Myytévissa olevat rahoitusvarat
Myyntivoitot ja -tappiot
Saamistodistukset 1123 365
Osakkeet ja osuudet -2451 -184
Muut erdt -340 1038
Yhteensa -1667 1219
Siirretty tuloslaskelmaan kayvén arvon rahastosta
Saamistodistukset -496 -358
Osakkeet ja osuudet -350 19
Yhteensa -846 -339
Arvonalentumiset
Saamistodistukset -388 -1786
Muut erdt - -1796
Yhteensa -388 -3582
Yhteensa -2901 -2702
Valuuttatoiminnan nettotuotot 1303 1248
Suojauslaskennan nettotulos
Rahavirtasuojauksen tehoton osuus 139 79
Kayvén arvon suojaus
Vaadittaessa maksettavia velkaerid suojaavat rahoitusjohdannaiset 2575 16 093
Liikkeeseen laskettuja velkakirjoja suojaavat rahoitusjohdannaiset 4249 16 875
Suojausinstrumenttien kdyvan arvon muutokset netto 6824 32968
Vaadittaessa maksettavia velkaerat -1608 -16 993
Liikkeeseen lasketut velkakirjat -3408 -17 873
Suojattavien erien kdyvéan arvon muutokset netto -5016 -34 866
Yhteensa 1808 -1898
Tehoton osuus suojauslaskennassa yhteensa 1947 -1819
Rahoitusvarojen ja -velkojen nettotuotot 826 -3359



.o e

Liite 12. Sijoituskiinteistojen nettotuotot

2009 2008
Vuokratuotot 799 1988
Myyntivoitot 84 4677
Arvonalennustappioiden peruutus - 751
Sijoituskiinteistdjen muut tuotot 0 27
Myyntitappiot -56 -218
Poistot -3 -13
Valittdmat hoitokulut sijoituskiinteistoistd, jotka ovat kerryttaneet vuokratuottoa kaudella -419 -1201
Sijoituskiinteistdjen nettotuotot 406 6010

Liite 13. Liiketoiminnan muut tuotot

2009 2008
Vuokratuotot - 22
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden myyntivoitot 429 8198
Muut luottolaitoksen varsinaisesta toiminnasta johtuvat tuotot 2348 4713
Liiketoiminnan muut tuotot 789 2025
Yhteensa 3565 14958
Liite 14. Henkilostokulut
2009 2008
Palkat ja palkkiot -65 347 -49 651
Elakekulut -10 864 -8 340
Muut henkildsivukulut -3008 -2614
Henkildsivukulut -13872 -10 954
Yhteensa -79 219 -60 605
Liite 15. Muut hallintokulut
2009 2008
Muut henkildstokulut -5924 -4 833
Toimistokulut -5147 -3675
IT-kulut -20 469 -16 406
Yhteyskulut -4 771 -3893
Edustus- ja markkinointikulut -6 599 -7 890
Muut hallintokulut -1873 -1722
Yhteensa -44 783 -38419

Liite 16. Poistot aineellisista ja aineettomista hyodykkeista

2009 2008
Poisto aineellisista hyddykkeisté -2515 -1910
Poisto aineettomista hyédykkeista -4 369 -3772
Yhteensa -6 884 -5 682

Liite 17. Liiketoiminnan muut kulut

2009 2008
Vuokrakulut -9402 -5 447
Kulut kiinteistdista ja kiinteistoyhticistd omassa kdytossa -1656 -3500
Vakuutus- ja varmuusmenot -2453 -1610
Valvonta-, tarkastus- ja jasenmaksut -1510 -903
Omassa kdytossd olevan kdyttoomaisuuden myyntitappiot - -199
Liiketoiminnan muut kulut *) -8 392 -4 527
Yhteensa -23413 -16 186

*)Vuonna 2009 Aktia Oyj:n porssiinlistautumiskulut olivat 1 765 tuhatta euroa.




Liite 18. Arvonalentumistappiot ja arvonalentumistappioiden peruutukset aineellisista ja

aineettomista hyodykkeista

2009 2008
Arvonalentumistappiot aineellisista ja aineettomista hyodykkeista -563 -260
Arvonalentumistappiot yhteensa -563 -260
Arvonalentumistappiden peruutukset aineellisista ja aineettomista
hyédykkeisté - 112
Arvonalentumisen peruutus muista sijoituskiinteistdosakkeista ja -osuuksista - 890
Arvonalentumistappiden peruutukset aineellisista ja aineettomista hyodykkeista 0 1002
Yhteenséd -563 743

Liite 19. Verot

2009 2008
Tuloverot varsinaisesta toiminnasta -30259 -11716
Aikaisempien tilikausien verot 23 -124
Laskennallisten verojen muutos 17 238 11028
Yhteensa -12998 -812

Lisatietoja laskennallisista veroista ilmenee liitteestd 32. Konsernin tulokseen ennen veroja kohdistuva vero eroaa teoreettisesta arvosta,
joka syntyisi jos kdytettdisiin emoyhtion verokantaa seuraavasti:

Tulos ennen veroja 46 994 6606
Verot laskettuna 26 %:n verokannalla 12218 1718
Véhennyskelvottomat kulut 544 327
Verottomat tuotot -240 -1082
Verotuksessa kadyttamaton poisto -245 -602
Veron osuus osakkuusyhtididen nettotulosta -83 -60
Aikaisempien tilikausien verot -23 124
Muut 828 388
Tuloverot 12998 812

Ainoat verot, jotka kirjataan suoraan omaan padomaan, kuuluvat kdyvéan arvon rahastoon ja eritellaan liitteessa 45.

Liite 20. Osakekohtainen tulos

2009 2008
Tilikauden voitto josta Aktia Oyj:n osakkeenomistajien osuus 34278 5170
A-osakkeiden lukumaaran keskiarvo 46 395 556 40116 985
B-osakkeiden lukumaaran keskiarvo 20050 850 20050850
Osakkeiden lukumaaran keskiarvo 66 446 406 60 167 835
Osakekohtainen tulos (EPS), euroa 0,52 0,09
Osakekohtainen tulos (EPS) laimennusvaikutuksella oikaistu, euroa 0,52 0,09

Koska A- ja R-sarjan osakkeet oikeuttavat samaan osuuteen yhtion tuloksesta, nditd ei esitetd erikseen.
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Liite21. Kateiset varat

2009 2008
Kassa 9959 9970
Vakuutustoimintojen kassa ja pankkisaamiset 4453 3708
Suomen Pankin sekkitili 326 547 492 632
Yhteensa 340960 506311

Liite 22. Tuloksen kautta kdypaan arvoon arvostettavat rahoitusvarat

2009 2008

Pankkitoiminnan kaupankdyntitarkoituksessa pidettavat rahoitusvarat 3599 4547
Vakuutustoimintojen tuloksen kautta kdypaan arvoon arvostettavat rahoitusvarat 18 854 14 946
Yhteensa 22453 19 492

Liite 23. Myytavissa olevat rahoitusvarat

2009 2008

Saamistodistukset, valtiot ja kunnat 93922 21717
Saamistodistukset, luottolaitokset 2535771 2305738
Saamistodistukset, muut 26 450 55220
Saamistodistukset, Pankkitoiminta 2656 143 2382675
Saamistodistukset, valtiot ja kunnat 240963 211650
Saamistodistukset, luottolaitokset 147 416 125 866
Saamistodistukset, muut 141673 88 281
Saamistodistukset, Henkivakuutus 530052 425797
Saamistodistukset, valtiot ja kunnat 64976 -
Saamistodistukset, luottolaitokset 13668 -
Saamistodistukset, muut 12492 -
Saamistodistukset, Vahinkovakuutus 91136 -
Saamistodistukset yhteensa 3277331 2808472
Julkisesti noteeratut osakkeet ja osuudet 28226 18 530
Muut kuin julkisesti noteeratut osakkeet ja osuudet 2398 3346
Osakkeet ja osuudet, Pankkitoiminta 30624 21876
Julkisesti noteeratut osakkeet ja osuudet 69 801 151148
Muut kuin julkisesti noteeratut osakkeet ja osuudet 47 382 55832
Osakkeet ja osuudet, Henkivakuutus 117183 206 980
Julkisesti noteeratut osakkeet ja osuudet 2816 -
Muut kuin julkisesti noteeratut osakkeet ja osuudet 5008 -
Osakkeet ja osuudet, Vahinkovakuutus 7 824 0
Osakkeet ja osuudet yhteensd 155 631 228 856
Myytévissa olevat rahoitusvarat yhteensa 3432962 3037328

Osakkeiden tai osakerahastojen sekd saamistodistusten, joiden liikkeeseenlaskija on todettu maksukyvyttomaksi, merkittavien tai pysyviksi arvioitu-
jen arvonlaskujen seurauksena syntyneet arvonalentumiset olivat 24,0 (31.12.2008; 39,2) miljoonaa euroa. Merkittavan laskun raja on 25-45 prosent-
tia osakkeen volatiliteetista riippuen, ja lasku on pitkaaikainen, kun osakekurssi on ollut keskeytyksettd hankinta-arvoa alhaisempi 18 kuukauden ajan.
Per 31.12.2009 ylld mainittuja osake- ja osuusijoitusten arvonalentumisia oli 9,4 (30,4) miljoonaa euroa, josta 9,6 (29,4) miljoonaa euroa liittyi henki-
vakuutusyhtion sijoitustoimintaan. Korollisten arvopapereiden arvonalentumistappiot olivat 14,4,(8,8) miljoonaa euroa, josta 14,0 (5,2) miljoonaa
euroa liittyi henkivakuutusyhtion sijoitustoimintaan.

Arvonalentumistappiot rahoitusvaroista 2009 2008
Saamistodistukset
Pankkitoiminta 388 3629
Henkivakuutustoiminta 14 030 5138
Osakkeet ja osuudet
Pankkitoiminta - 1014
Henkivakuutustoiminta 9557 29423
Totalt 23975 39203

Ylla mainitut tuloslaskelmaan kirjatut arvonalentumiset ovat liitteissé 8 ja 11.
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Liite 24. Erapdivaan asti pidettavat sijoitukset

2009 2008
Saamistodistukset, muut 27 883 35885
Yhteensa 27 883 35885

Liite 25. Johdannaiset

Johdannaissopimukset, kirjanpitoarvo

2009 2009 2008 2008

Varat Velat Varat Velat

Korkojohdannaiset 56 826 21530 38135 11762
Kaypaa arvoa suojaavat 56 826 21530 38135 11762
Korkojohdannaiset 41757 783 25 406 1186
Rahavirtaa suojaavat 41757 783 25406 1186
Korkojohdannaiset 107 670 106 189 66 985 65 599
Valuuttajohdannaiset 3076 3026 4072 4607
Osakejohdannaiset 90 90 1772 927
Muut johdannaiset 547 547 644 644
Muut johdannaissopimukset 111383 109 852 73473 71777
Yhteensa 209 966 132165 137014 84725

Rahavirtasuojauksista tulevasta rahavirrasta odotetaan vuonna 2010 noin 15-16 miljoonaa euroa, vuonna 2011

vuosina 2012-2015.

Kohde-etuuksien nimellisarvot ja kdyvat arvot

31.12.2009

Suojaavat johdannaiset

noin 10-12 miljoonaa euroa ja loput

Nimellisarvot/ jaljelld oleva juoksuaika Kayvait arvot

Alle 1 vuosi 1-5 vuotta Yli 5 vuotta Yhteensa Varat Velat

Kéyvan arvon suojaus
Korkotermiinit 200 000 200 000 - 400 000 43 68
Koronvaihtosopimukset 350 000 1505 500 372000 2227 500 56783 21462
K&dyvéan arvon suojaus yhteensa 550 000 1705500 372000 2627 500 56 826 21530

Kassavirran suojaus
Korko-optiot - 840 000 120000 960 000 41757 783
Ostetut - 660 000 60 000 720 000 41757 -
Asetetut - 180 000 60 000 240 000 - 783
Kassavirran suojaus yhteensa 0 840000 120 000 960 000 41757 783
Korkojohdannaiset yhteensd 550 000 2545500 492 000 3587500 98583 22313
Suojaavat johdannaiset yhteensa 550 000 2545500 492 000 3587500 98583 22313
Muut johdannaissopimukset

Koronvaihtosopimukset 562 000 1654 000 395300 2611300 57 094 56 243
Korko-optiot - 3660534 779 200 4439734 50576 49 946
Ostetut - 2127767 379 600 2507 367 47 215 45420
Asetetut - 1532767 399 600 1932367 3361 4526
Korkojohdannaiset yhteensa 562000 5314534 1174500 7051034 107 670 106 189
Valuuttatermiinit 179 600 - - 179 600 3076 3026
Valuuttajohdannaiset yhteensa 179 600 0 0 179 600 3076 3026
Osake-optiot 20500 92 244 - 112744 920 920
Ostetut 10 250 46122 - 56372 90 -
Asetetut 10 250 46122 56372 - 90
Osakejohdannaiset yhteensa 20500 92244 0 112744 20 920



Optiosopimukset 4096 4307 - 8403 546 547
Ostetut 2048 2153 - 4201 546 -
Asetetut 2048 2153 - 4201 - 547

Muut johdannaissopimukset 4096 4307 0 8403 546 547
Muut johdannaissopimukset
yhteensa 766 196 5411085 1174500 7351781 111383 109 852
Johdannaissopimukset yhteensa 1316 196 7 956 585 1666 500 10939 281 209 966 132165
31.12.2008
Suojaavat johdannaiset
Nimellisarvot / jéljellé oleva juoksuaika Kayvait arvot
Alle 1 vuosi 1-5 vuotta Yli 5 vuotta Yhteensa Varat Velat
Kédyvén arvon suojaus
Koronvaihtosopimukset 470 000 899 500 219 000 1588 500 38135 11762
K&dyvéan arvon suojaus yhteensa 470 000 899 500 219000 1588 500 38135 11762
Kassavirran suojaus

Korko-optiot - 170 000 790 000 960 000 25406 1186
Ostetut - 170 000 550 000 720 000 25406 -
Asetetut - - 240 000 240 000 - 1186

Kassavirran suojaus yhteensa 0 170000 790 000 960 000 25406 1186
Korkojohdannaiset yhteensa 470 000 1069 500 1009 000 2548500 63 541 12948
Suojaavat johdannaiset
yhteensa 470 000 1069 500 1009 000 2548500 63 541 12948
Muut johdannaissopimukset
yhteensa

Koronvaihtosopimukset 336 000 1679 400 255300 2270700 37719 36 859

Korko-optiot 9200 2715000 1667 342 4391542 29 266 28740
Ostetut 4600 1357 500 953671 2315771 24993 4273
Asetetut 4600 1357500 713671 2075771 4273 24 467

Korkojohdannaiset yhteensa 345200 4394 400 1922642 6662 242 66 985 65 599

Valuuttatermiinit 255932 - 255932 4072 4607

Valuuttajohdannaiset yhteensa 255932 0 0 255932 4072 4607

Osake-optiot 92678 52 804 47 300 192782 1772 927
Ostetut 75089 26 402 23650 125141 1772 -
Asetetut 17 589 26 402 23 650 67 641 - 927

Osakejohdannaiset yhteensa 92678 52804 47 300 192782 1772 927

Optiosopimukset - 8608 - 8608 644 644
Ostetut - 4304 - 4304 644 -
Asetetut - 4304 - 4304 - 644

Muut johdannaissopimukset 0 8608 0 8608 644 644
Muut johdannaissopimukset
yhteensa 693 810 4455812 1969 942 7119564 73473 71777
Johdannaissopimukset yhteensa 1163810 5525312 2978942 9668 064 137014 84725



Liite 26. Lainat ja muut saamiset

2009 2008
Vaadittaessa maksettavat saamiset luottolaitoksilta 9721 6 040
Muut kuin vaadittaessa maksettavat saamiset luottolaitoksilta 71000 94 500
Saamiset luottolaitoksilta 80721 100 540
Kayttelytililuotot, yleiso ja yritykset 87674 91147
Velkakirjaluotot 5942929 5304 956
Rahoitusleasing saamiset 16776 13288
Lainat 6047 380 5409 391
Saamisryhmakohtaiset arvonalentumiset -7 435 -7 435
Syndikoidut lainat ja reposopimukset, kotimainen/ulkomainen 20438 23523
Pankkitakaussaamiset 458 175
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 6 060 842 5425 654
Yhteensa 6 141 562 5526194
Pankilla on ryhmassa saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta vain muita kuin vaadittaessa maksettavia saamisia.
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisdilta sektoreittain seka niihin kohdistetut arvonalentumiset ja niiden peruutukset
Kotitaloudet 4924 437 4343102
Yritykset 781773 803793
Asuntoyhteisot 289192 220171
Julkisyhteisot 10 050 11724
Voittoa taivottelemattomat yhteist 55389 46 863
Yhteensa 6 060 842 5425654
Arvonalentumiset tilikauden aikana ja arvoltaan alentuneet saamiset
Arvonalentumiset tilikauden alussa 26228 27 335
Luottojen sopimuskohtaiset arvonalentumiset 33159 5180
Muiden sitoumusten sopimuskohtaiset arvonalentumiset 21 10
Korkosaamisten sopimuskohtaiset arvonalentumiset 54 50
Luottojen ryhmékohtaisten arvonalentumistappioiden peruutukset - -4 065
Luottojen sopimuskohtaisten arvonalentumistappioiden peruutukset -2018 -381
Muiden sitoumusten sopimuskohtaisten arvonalentumistappioiden peruutukset -22 -1
Korkosaamisten sopimuskohtaisten arvonalentumistappioiden peruutukset -16 -10
Palautuneet luottotappiot luotoista -98 -75
Vakuutusmaksusaamisista kirjatut arvonalentumiset (luottotappiot) 668 -
Arvonalentumiset tilikauden aikana yhteensa 31750 708
Toteutuneet luottotappiot luotoista, joista on aikaisemmin tehty sopimuskohtainen arvonalentuminen -4514 -1828
Toteutuneet luottotappiot muista sitoumuksista, joista on aikaisemmin tehty sopimuskohtainen
arvonalentuminen -5022 -62
Palautuneet luottotappiot luotoista 98 75
Arvonalentumiset tilikauden lopussa 48 540 26228
Arvoltaan alentuneet saamiset, brutto, vuoden alussa 34615 28955
Alaskirjatut vahinkovakuutukset, brutto 668 -
Uudet (tdman vuoden) arvoltaan alentuneet saamiset, brutto 43 095 11944
Véhennykset, brutto -15716 -6 284
Arvoltaan alentuneet saamiset, brutto, vuoden lopussa 62661 34615
Arvonalentumiset koskevat vain lainoja ja muita saamisia.
Saatujen vakuuksien kuvaus liitteessa 2 ja tiedot kdyvista arvoista liitteessa 47.
Rahoitusleasingsaamisten maturiteettijakauma
Alle 1 vuosi 3551 2323
1-5 vuotta 12741 8327
Yli 5 vuotta 2686 6 654
Bruttosijoitus 18978 17 304
Tulevat rahoitustuotot -2202 -4016
Nettosijoitus 16776 13288
Rahoitusleasingsaamisten nykyarvo
Alle 1 vuosi 2849 1565
1-5 vuotta 11318 5719
Yli 5 vuotta 2610 6 005

Yhteensa 16776 13288



Liite 27. Sijoitukset osakkuusyrityksiin

2009 2008

Hankintameno 1.1. 4548 3764
Padomaosuusoikaisut 1.1. -51 -208
Investoinnit 50 784
Myynnit -41 -
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 319 230
Tilikauden aikana saadut osingot -297 -72
Kirjanpitoarvo 31.12. 4529 4497
Tilikauden

Osakkuusyritykset 31.12.2009 Varat Velat Liikevoitto voitto
Oy Samlink Ab, Helsinki 19742 11425 3042 1704
Unicus Oy, Helsinki 218 148 -242 -243
ACH Finland Oyj, Espoo 2912 44 100 67
Muut osakkuusyritykset 16133 11072 -4 -45
Yhteensa 39005 22688 2897 1483
Tilikauden

Osakkuusyritykset 31.12.2008 Varat Velat Liikevoitto voitto
Oy Samlink Ab, Helsinki 16 957 9048 1889 1205
Unicus Oy, Helsinki 350 287 -291 -287
ACH Finland Oyj, Espoo 2836 44 -281 -209
Muut omistusyhteysyritykset 16 374 11268 -3 -2
Yhteensa 36517 20 647 1314 707

Liite 28. Aineettomat hyodykkeet

Muut pitka-

Aineettomat vaikutteiset
31.12.2009 oikeudet menot Yhteensa
Hankintameno 1.1. 11330 7021 18352
Hankinnat 3328 - 3328
Lisdykset 2741 1175 3916
Véhennykset -706 -195 -901
Hankintameno 31.12. 16 693 8001 24694
Kertyneet sumu-poistot ja arvonalentumiset 1.1. -4 590 -3356 -7 946
Hankinnat -271 - -271
Vahennyksen kertyneet sumu-poistot 706 176 882
Suunnitelman mukaiset poistot -3120 -1 249 -4369
Arvonalentumiset - -563 -563
Kertyneet sumu-poistot ja arvonalentumiset 31.12. -7 275 -4 992 -12267
Kirjanpitoarvo 31.12. 9418 3009 12427

Muut pitka-

Aineettomat vaikutteiset

31.12.2008 oikeudet menot Yht

Hankintameno 1.1. 11128 9154 20283
Lisaykset 4702 2378 7 080
Véhennykset -4 499 -4 511 -9011
Hankintameno 31.12. 11330 7021 18 352
Kertyneet sumu-poistot ja arvonalentumiset 1.1. -6 289 -6 568 -12 857
Vahennyksen kertyneet sumu-poistot 4471 4471 8942
Suunnitelman mukaiset poistot -2772 -999 -3772
Arvonalentumiset - -260 -260
Kertyneet sumu-poistot ja arvonalentumiset 31.12. -4 590 -3356 -7 946
Kirjanpitoarvo 31.12. 6741 3665 10 406




Liite 29. Sijoituskiinteistot

Sijoitus-

kiinteisto-

Maa- ja osakkeet ja
31.12.2009 vesialueet Ral ukset -osuudet Yhteensa
Hankintameno 1.1. 125 -250 8062 7938
Hankinnat 5370 17 267 7026 29663
Lisdykset - 203 - 203
Véhennykset -13 315 -5 080 -4779
Hankintameno 31.12. 5482 17 535 10008 33025
Kertyneet sumu-poistot ja arvonalentumiset 1.1. -30 287 -4 564 -4307
Hankinnat - -4917 -50 -4 967
Vahennyksen kertyneet sumu-poistot - -318 4147 3829
Suunnitelman mukaiset poistot - -359 - -359
Arvonalentumiset - - -285 -285
Kertyneet sumu-poistot ja arvonalentumiset 31.12. -30 -5307 -752 -6 089
Kirjanpitoarvo 31.12. 5452 12229 9256 26936
Kéypd arvo 31.12. 5452 12584 10018 28054

Sijoitus-

kiinteisto-

Maa- ja osakkeet ja
31.12.2008 vesialueet Rakennukset -osuudet Yhteensa
Hankintameno 1.1. 16 390 42 046 30375 88811
Lisdykset 13 - 5266 5280
Vahennykset -16 278 -42 296 -27 579 -86 153
Hankintameno 31.12. 125 -250 8062 7938
Kertyneet sumu-poistot ja arvonalentumiset 1.1. -32 -4 465 -5151 -9 648
Vahennyksen kertyneet sumu-poistot - 4747 267 5014
Suunnitelman mukaiset poistot - -13 - -13
Arvonalentumisten palautus 2 19 320 341
Kertyneet sumu-poistot ja arvonalentumiset 31.12. -30 287 -4 564 -4307
Kirjanpitoarvo 31.12. 95 37 3498 3631
Kdypd arvo 31.12. 95 37 3995 4128

Liite 30. Muut aineelliset hyodykkeet

Omassa kaytossa olevat kiinteistot

Sijoituskiinte-

Maa- ja vesi- isto osakkeet
31.12.2009 alueet Rakennukset ja-osuudet Yhteensa
Hankintameno 1.1. - -579 2463 1883
Hankinnat 66 704 1183 1952
Vahennykset -36 378 -2 463 -2120
Hankintameno 31.12. 30 503 1183 1715
Kertyneet sumu-poistot ja arvonalentumiset 1.1. - 579 -2463 -1883
Hankinnat - -123 -455 -577
Vahennyksen kertyneet sumu-poistot - -579 2463 1883
Suunnitelman mukaiset poistot - -7 - -7
Arvonalentumiset - - -10 -10
Kertyneet sumu-poistot ja arvonalentumiset 31.12. 0 -129 -465 -594
Kirjanpitoarvo 31.12. 30 373 718 1121



Sijoitus-

kiinteisto-
Maa- ja osakkeet ja
31.12.2008 vesialueet Rakennukset -osuudet Yhteensa
Hankintameno 1.1. 458 3620 28 680 32758
Lisaykset - - 9427 9427
Vahennykset -458 -4 199 -35 645 -40 302
Hankintameno 31.12. 0 -579 2463 1883
Kertyneet sumu-poistot ja arvonalentumiset 1.1. -8 -2717 -3763 -6 487
Vahennyksen kertyneet sumu-poistot - 3204 - 3204
Suunnitelman mukaiset poistot - -12 - -12
Arvonalentumisten palautus 8 104 1300 1412
Kertyneet sumu-poistot ja arvonalentumiset 31.12. 0 579 -2463 -1883
Kirjanpitoarvo 31.12. 0 0 0 0
Muut aineelliset hyodykkeet
Vakuutusliike- Muut
toiminta, Muut aineelliset
Koneet ja koneet ja aineelliset hyodykkeet
31.12.2009 kalusto kalusto hy6dykeet yhteensa
Hankintameno 1.1. 4933 887 2890 10594
Hankinnat - 1065 187 3204
Lisaykset 2802 30 -79 2753
Vahennykset -859 -133 -531 -3643
Hankintameno 31.12. 6876 1850 2467 12908
Kertyneet sumu-poistot ja arvonalentumiset 1.1. -1720 -259 -594 -4 456
Hankinnat - -459 - -1037
Vahennyksen kertyneet sumu-poistot 750 125 439 3198
Suunnitelman mukaiset poistot -1487 -385 -644 -2522
Arvonalentumiset - - - -10
Kertyneet sumu-poistot ja arvonalentumiset 31.12. -2457 -977 -799 -4 827
Kirjanpitoarvo 31.12. 4419 872 1668 8080
Vakuutusliike- Muut
toiminta, Muut aineelliset
Koneet ja koneet ja aineelliset hyodykkeet
31.12.2008 kalusto kalusto hyodykkeet yhteensa
Hankintameno 1.1. 27797 389 15650 76 594
Lisaykset 1682 542 113 11764
Vahennykset -24 546 -44 -12873 -77 765
Hankintameno 31.12. 4933 887 2890 10594
Kertyneet sumu-poistot ja arvonalentumiset 1.1. -25113 -166 -12807 -44 573
Vahennyksen kertyneet sumu-poistot 24520 18 12873 40614
Suunnitelman mukaiset poistot -1128 -111 -660 -1910
Arvonalentumisten palautus - - - 1412
Kertyneet sumu-poistot ja arvonalentumiset 31.12. -1720 -259 -594 -4 456
Kirjanpitoarvo 31.12. 3213 628 2296 6137
Liite 31. Muut varat
2009 2008
Pankkitoiminnan siirtosaamiset ja maksetut ennakot 66 928 66 974
Vakuutustoimintojen siirtosaamiset ja aiemmin maksetut korkokulut 13323 12150
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 80 251 79124
Maksujenvdlityssaamiset 3048 161
Muut varat 2130 2602
Saamiset ensivakuutuksesta 7771 196
Saamiset jalleenvakuutuksesta 10492 65
Vakuutustoiminnan muut saamiset 7931 4164
Muut varat 31371 7189

Yhteensa 111623 86312



Liite 32. Laskennalliset verot

2009 2008
Laskennalliset verovelat/saamiset, netto
Laskennalliset verovelat/saamiset, netto 1.1. 22373 40 055
Yritysostot 10473 -
Aikaisempien vuosien laskennallisten verojen oikaisu 122 -
Tuloslaskelman kautta kirjattu kauden muutos -17 238 -11028
Rahoitusvarat:

- Arvostus omaan paaoman kdypaan arvoon 18216 -20 245

- Tuloslaskelmaan siirretty maara 6760 8922
Rahavirran suojaukset:

- Arvostus omaan paaoman kdypaan arvoon 3177 4670
Laskennalliset verovelat/saamiset, netto 31.12. 43 884 22373
Laskennalliset verovelat
Tilinpaatossiirot 22413 33602
Rahoitusvarat 11419 7
Rahavirran suojaukset 4950 3785
Ryhmaékohtaiset arvonalentumiset 572 572
Vahinkovakuutustoiminnan kiinteistdjen arvostus kdypéaan arvoon 3691 -
Vahinkovakuutustoiminnan vastuuvelan arvostus kdypaan arvoon -2491 -
Vakuutustoimintojen tasausvastuut 8368 -
Muut 997 4
Yhteensa 49919 37970
Laskennalliset verosaamiset
Sijoituskiinteistdjen arvonalentumiset 126 126
Vahinkovakuutustoiminnan kiinteistdjen arvostus kdypé&an arvoon 1280 -
Rahoitusvarat 984 12007
Ryhmaékohtaiset arvonalentumiset 2505 2505
Negatiivinen tulos 788 466
Muut 352 493
Yhteensa 6035 15597
Erittely tulosvaikutteisesti kirjatusta muutoksesta tilikaudella
Tilinpaatossiirot 1717 -3900
Sijoituskiinteistdjen arvonalentumiset - -457
Vahinkovakuutustoiminnan kiinteistdjen arvostus kdypéaan arvoon 139 -
Vahinkovakuutustoiminnan vastuuvelan arvostus kdypaan arvoon -805 -
Rahoitusvarat 2055 15306
Rahavirran suojaukset 2400 519
Ryhmaékohtaiset arvonalentumiset - -1057
Negatiivinen tulos 322 466
Vakuutustoimintojen tasausvastuut 1421 -70
Muut -12 220
Yhteensa 17 238 11028

Liite 33. Myytavissa olevat varat ja velat

2009 2008
Rakennukset 679 679
Muut aineelliset hyodykkeet 35 35
Saamiset seka rahat ja pankkisaamiset 48 48
Myytévissa olevat varat 761 761
Velat luottolaitoksille 194 194
Muut velat 10 10
Myytévina oleviin varojen liityvit velat 204 204



Liite 34. Talletukset

2009 2008

Vaadittaessa maksettavat velat luottolaitoksilta 400 807 232584
Muut kuin vaadittaessa maksettavat talletukset luottolaitoksilta 1323549 1684 358
Velat luottolaitoksille 1724356 1916 941
Vaadittaessa maksettavat talletukset 2199299 1729767
Muut kuin vaadittaessa maksettavat talletukset 829931 1368 569
Velat yleisélle ja julkisyhteisoille 3029230 3098336
Yhteensa 4753586 5015277

Liite 35. Liikkeeseen lasketut velkakirjat

2009 2008

Kirjanpito- Nimellis-  Kirjanpito- Nimellis-

arvo arvo arvo arvo

Sijoitustodistukset 295 360 296 180 262 239 264 960

Joukkovelkakirjalainat 2452 566 2458 649 1856 494 1861599

Yhteensa 2747 926 2754829 2118733 2126 559

Alle 3 kk 3-12kk  1-5vuotta 5-10vuotta Yli 10 vuotta Yhteensa

Kiintedkorkoiset sijoittustodistukset 139730 156 450 - - - 296 180

Aktia Hypoteekkipankin EMTCN-ohjelma, kiinted

korko 250000 - 1000 000 - - 1250000
Aktia Hypoteekkipankin EMTCN-ohjelma, vaihtuva

korko - 250 000 625 000 250 000 - 1125000

Muut 83 649

Yhteensa 389730 406 450 1625 000 250000 0 2754829

Muut joukkovelkakirjalainat kuuluvat samaan ohjelmaan kuin lainat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla lainoilla. Katso liite 36.

Liite 36. Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla

2009 2008
Padomalainat 2100 2143
Debentuurit 205433 199708
Lainat ilman erdpaivaa 45 000 45 000
Yhteensa 252533 246 851
Nimellisarvo 252428 246 783
Ylempiin toissijaisiin omiin varoihin luettava maara 45000 45000
Alempiin toissijaisiin omiin varoihin luettava maara 164 499 163 029

Pankilla on juokkovelkakirjaohjelma, jonka hallitus paivittaa ja hyvaksyy vuosittain. Ohjelman laajuus on talld hetkelld 500 miljoonaa euroa. Ohjelman
puitteissa lasketaan liikkeeseen muita joukkovelkakirjalainoja (sisaltyvat liitteeseen 35) ja debentuurilainoja. Debentuurit lasketaan liikkeeseen
kiintedan korkoon 5 vuoden maturiteetilla.

Vakuutustoiminta otti vuonna 2002 yhteensd 13 300 000 euron padomalainan. Lainaa on lyhennetty 9,1 miljoonaa euroa vuonna 2005 ja
2,1 miljoonaa euroa 2007. Jaljelld olevan padomalainan saldo oli 2,1 miljoonaa euroa vuoden 2009 lopussa. Jéljelld olevan padomalainan lainanantaja
on Eschnerska Frilasarettet -saatio. Yhtio on irtisanonut padomalainan 30.9.2006. Irtisanomisaika on 5 vuotta.

Konserni on vuonna 2008 laskenut lilkkeeseen erdpaivattoman lainan (Upper Tier 2).

Mikaan yksittdinen debentuurilaina ei ylita 10 %:a kaikista veloista, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla.



Liite 37. Muut velat luottolaitoksille

2009 2008
Muut velat talletuspankeille 100 000 88615
Muut velat luottolaitoksille 868 201 413522
Yhteensa 968 201 502138

Muut velat talletuspankeille siséltavat vaihtuvakorkoisen velan ruotsalaiselle vientiluotolle, 55 (25) miljoonaa euroa, ja kiintedkorkoisen velan
eurooppalaiselle investointipankille 45 (25) miljoonaa euroa.

Muut velat luottolaitoksille liittyvat takaisinostosopimuksiin ja kolmeen erilliseen pitkdaikaiseen, yhteensa 60 (60) miljoonan euron lainaan Nordiska
Investeringsbankenista.

Liite 38. Muut velat yleisolle ja julkisyhteisoille

2009 2008
Vaadittaessa maksettavat muut velat 245 245
Muut kuin vaadittaessa maksettavat muut velat 77 020 262516

Yhteensa 77 266 262761
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Liite 40. Vahinkovakuutustoiminnan vastuuvelka

2009
Brutto Jalleenvakuutus Netto

Vakuutusmaksuvastuuta varten tehdyt varaukset
Velka/jélleenvakuuttajien osuus 1.1.2009 19755 -136 19619
Lisdys/véhennys 960 -43 918
Velka/jélleenvakuuttajien osuus 31.12.2009 20715 -179 20536

Korvausvastuuta varten tehdyt varaukset

Vahinkohtaisen varausten siirto 47 442 -8 261 39180
Yhteiset varaukset ml. vahingonkasittely 31951 - 31951
Velka/jélleenvakuuttajien osuus 1.1.2009 79393 -8 261 71131
Tilikauden aikana maksetut korvaukset -49 304 7088 -42216
Tilikauden aikana tapahtuneet vahingot 57613 -6 225 51388
Lisdys/vahennys verrattuna aikaisempiin kausiin 3291 -1272 2020
Muu laskentaperusteiden muutos -592 - -592
Velan/saatavan muutos 11008 -409 10599
Diskonttauksen purku -1377 - -1377
Velka/jalleenvakuuttajien osuus 31.12.2009 89024 -8 670 80353
Vahinkohtaisen varausten siirto 55709 -8670 47 039
Yhteiset varaukset ml. vahingonkasittely 33315 - 33315
Velka/jalleenvakuuttajien osuus 31.12.2009 89024 -8 670 80353
Yritysoston yhteydessé kdypaan arvoon arvostettu vastuuvelka 1.1.2009 12675 - 12675
Yritysoston yhteydessé allokoidun kdyvan arvon purku -3095 - -3095
Yritysoston yhteydessd kdypaan arvoon arvostettu vastuuvelka 31.12.2009 9580 - 9580
Vahinkovakuutustoiminnan vastuuvelka yhteensa 119319 -8 849 110469

Vahinkovakuutustoiminnan vastuuvelan maarittaimisessa kdytetyt menetelmat ja olettamukset
Varausten (vastuuvelan) maara on arvioitu niin, ettd se kohtuullisella todennakdisyydella riittdd kattamaan vakuutussopimuksista johtuvat vastuut.

Kaikissa vakuutusluokissa vakuutusmaksuvastuu lasketaan kunkin voimassaolevan vakuutussopimuksen osalta pro rata -periaatteen mukaan, ts.
laskemalla vakuutuskauden kokonaismaksusta raportointihetken ja vakuutuskauden paattymishetken vélistd aikaa vastaava osuus. Sellaisten va-
kuutusmaksujen osalta, jotka raportointihetkelld eivét ole erddntyneet maksettaviksi, koska vakuutuskausi paattyy vasta raportointihetken jélkeen,
vakuutusmaksuvastuuta pienennetaan ndiden osuutta vakuutusmaksusaatavista vastaavalla maaralla.

Raportointihetkelld tunnettujen henkilévahinkojen, joiden korvaus on elinkoron luonteinen, osalta korvausvastuu lasketaan in casu perinteisen
henkivakuutusmetodiikan mukaan (diskontattu nykyarvo korvausten tulevista kassavirroista), jossa kuolevuusmalli ja laskentakerroin perustuvat
kansalliseen tilastointiin. Vuoden 2009 lopussa kaytetty diskonttokorko oli 3,5 %. Tunnetuille henkildvahingoille, joiden korvaukset ovat kertaluon-
teisia, tehdaan vahinkokohtaiset varaukset samalla tavalla.

Kaikissa vahinkoluokissa tehddan vahinkokohtaisia varauksia, jos yksittdisen vahinkotapauksen arvioitu kokonaiskorvaus ylittéa vakuutusluokille
madritellyn minimimaaran. Ndissa tapauksissa korvausvastuu madritelldan raportointihetkelld jéljelld olevaksi arvioiduksi korvauskuluksi.

Muiden tunnettujen ja tuntemattomien vahinkojen (IBNR; Incurred But Not Reported) yhteenlasketut korvaukset on kaikissa merkittévissa ensiva-
kuutusluokissa laskettu kyseisen vakuutusluokan, ja tietyissa luokissa lisaksi kyseisen korvauslajin, korvauskustannusten neljannesvuosittaisten ja
vuosittaisten selviamiskolmioiden perusteella. Tilastollisina menetelmina on ensisijaisesti kdytetty Chain Ladder- ja Bornhuetter-Ferguson-mene-
telmid, ja mallien odotusarvoihin on lisatty varmuusmarginaali, joka eri vakuutusluokissa vaihtelee 5-15 %. Muissa ensivakuutusluokissa muiden
tunnettujen ja tuntemattomien (IBNR) vahinkojen korvaukset on laskettu suhteessa vakuutusmaksujen maéradn ja sen osana.

Tulevien vahingonselvittelykustannusten korvaukset on laskettu kokemusperdisend arviona ottamalla huomioon vahingonselvittelykustannukset
tilivuoden aikana kyseisessa vakuutusluokassa.

Jélleenvakuuttajien osuudet vastuuvelasta on laskettu vastaavien jalleenvakuutussopimusten sanamuodon perusteella.




Liite 41. Vahinkovakuutuksen korvausmenon kehitys

Eri vahinkovuosien vahinkokustannusten kehitys selvida jaljempana olevista korvauskolmioista. Ylemmastd taulukosta néhdaan, kuinka arvioitu
kokonaisvahinkokustannus vahinkovuotta kohden on vuosittain kehittynyt. Alemmasta taulukosta ndhdaan, kuinka suuri osa tasta sisaltyy

taseeseen (nettoarvostaan ilman jalleenvakuuttajien osuutta).

Korvausten kehitys on esitetty kolmen vuoden ajalta. Vastaavia tietoja ei ole kdytettédvissa aiemmilta vuosilta, koska yhti6 ei ennen vuotta 2007
kayttanyt korvauskolmioita vastuuvelkansa laskemisessa. Korvauskolmioissa on elinkoron luonteisten korvausten (etup&assa eldkkeiden) pagoma-
arvoja kasitelty ikdén kuin ne olisi maksettu pddoma-arvon mééréisend silloin, kun ne on lopullisesti maaritelty. Vakuutuspoolien osuudet eivét ole

mukana korvauskolmioissa.

Aktia Vahinkovakuutus Oy ei ole kuulunut Aktiakonserniin ennen 1.1.2009.

Korvausmeno ennen jilleenvakuutusta, <2007 2008 2009 Yhteensa
arvioitu korvausmeno, brutto

Vahinkovuoden lopussa 91180 50347 57613

1 vuosi mybhemmin 90 890 50354 -

2 vuotta myShemmin 93189 - -

Tamanhetkinen kokonaiskorvausmenon arvio, brutto 93189 50354 57613

Maksettu yhteensa 69 789 41039 28 424

Taseessa huomiotu varaus 23400 9315 29189 61904
Lopullisesti maaritellyt elinkoron luonteiset korvaukset 24047 - 243 24290
Muut varaukset 343
Vahingonselvittelykuluja koskeva varaus 2486
Taseessa huomioitu 89 024
vahinkovakuutuksen varaus, brutto

Korvausmeno jélleenvakuutuksen jélkeen, <2007 2008 2009 Yhteensa
arvioitu korvausmeno, netto

Vahinkovuoden lopussa 84102 46 685 51388

1 vuosi mydhemmin 81727 45513 -

2 vuotta my6hemmin 83933 - -

Tamanhetkinen kokonaiskorvausmenon arvio, netto 83933 45513 51388

Maksettu yhteensa 64 944 36 404 26 252

Taseessa huomiotu varaus 18989 9109 25136 53234
Lopullisesti maéritellyt elinkoron luonteiset korvaukset 24047 - 243 24290
Muut varaukset 344
Vahingonselvittelykuluja koskeva varaus 2486
Taseessa huomioitu 80353

vahinkovakuutuksen varaus, netto

Liite 42. Muut velat yhteensa

2009 2008

Korkovelat talletuksista 6982 18395
Muut korojen siirtovelat ja korojen maksetut ennakot 43370 48 271
Saadut korkoennakot 1481 30
Siirtyvat korkovelat ja saadut korkoennakot 51833 66 696
Muut siirtovelat ja maksetut ennakot 20110 14 484
Siirtovelat ja saadut ennakot 71944 81179
Maksujenvalitysvelat 76 780 79 855
Pankkitoiminnan muut velat 6180 5187
Vakuutustoimintojen muut velat 8515 2755
Muut velat 91475 87797
Muut velat yhteensa 163 419 168977

Liite 43. Varaukset

2009 2008
Varaukset 1.1. 936 259
Tuloutetut varaukset 323 1153
Vuoden aikana kadytetyt varaukset -452 -475
Varaukset 31.12. 807 936

Ylla mainitut henkilostokuluja koskevat poistot liittyvét sopimuksiin vuodelta 2008. Arvioidut kulut juoksevat kesakuuhun 2010, jolloin ne

poistetaan lopullisesti.
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Liite 44. Osakepadoma ja sijoitetun vapaan paagoman rahasto

Sijoitetun
vapaan
Osakkeiden oman padoman
kappalemaara Osakepadoma rahasto Yhteensa
1.1.2008 60 152786 80204 45 254 125458
Suunnattu osakeanti pankin korkeimmalle pankin
operatiiviselle johdolle 30.4.2008, 8,67 euroa/osake 22482 45 150 195
31.12.2008 60 175 268 80 249 45 404 125653
Sulautumisvastike Veritas Vahinkovakuutus 6 800 000 13 600 27 200 40 800
Suunnattu osakeanti pankin korkeimmalle pankin operatiiviselle
johdolle 30.3.2009, 6,00 euroa/osake 12490 25 50 75
31.12.2009 66 987 758 93 874 72654 166 527

Vararahastoon kuuluu omasta padgomasta yhtiojarjestyksen mukaan tai yhtickokouksen paatoksella siirrettyja komponentteja. Vararahastoon ei ole
tehty muutoksia tilikausien 2008 ja 2009 aikana.

Tilikauden lopussa pankin maksettu ja kaupparekisteriin merkitty osakepadoma oli 93 873 816 euroa. Pddoma jakautuu 46 936 908 A-osakkeelle ja
20 050 850 R-osakkeelle. Osakkeiden kokonaismaara katsauskauden lopussa oli 66 987 758 (2008; 60 175 268). Tilikauden paattyessa rekisterdityjen
osakkeenomistajien lukuméaéra oli 49 712. Tunnistamattomien omistajien A-osakkeiden lukumaéra oli 1 010 697.

Veritas keskindisen vahinkovakuutusyhtion sulautuminen Aktia Oyj:n kanssa toteutettiin 1.1.2009 yhtididen yhtidkokousten hyvaksyman sulau-
tumissuunnitelman mukaisesti. Samanaikaisesti rekisterditiin 6 800 000 Aktia Oyj:n uutta A-osaketta, jotka maksettiin Veritas keskindisen vahinko-
vakuutusyhtion omistajille sulautumisvastikkeena. Sulautumisen yhteydessa Aktia Oyj sai 536 288 omaa osaketta, mikd vastaa 0,8 prosenttia
osakkeiden koko méaarasta.

Aktian hallitus teki 30.03.09 yhtiokokouksen 21.12.2006 osakepohjaisten kannustusten perustamiseksi konsernin avainhenkilille myontaméan
emissiovaltuutuksen nojalla ja hallituksen vuonna 2007 vahvistaman korkeimman operatiivisen johdon kannustusohjelman ehtojen mukaisesti
paatoksen suunnatusta osakeannista nimetyille pankin korkeimpaan operatiiviseen johtoon kuuluville henkil6ille. Annissa laskettiin liikkeeseen
12 490 uutta A-sarjan 29.5.2009 rekisterditya osaketta 6,00 euron merkintahintaan osaketta kohti.

Liite 45. Kadyvan arvon rahasto

2009 2008
Kéyvan arvon rahasto 1.1. -36 365 -17 965
Voitto/tappio kdypéaan arvoon arvostamisesta, osakket ja osuudet -355 -49 896
Voitto/tappio kdypaan arvoon arvostamisesta, rahoitusarvopaperit 69 970 -27 431
Laskennalliset verot voitosta/tappiosta kdypaan arvoon arvostamisesta -18216 20 245
Tuloslaskelmaan siirretty maard, osakkeet ja osuudet, sisaltyvat:
Myytavissa olevien rahoitusvarojen nettotuotot 10189 33160
Laskennalliset verot -2 649 -8622
Tuloslaskelmaan siirretty maard, rahoitusarvopaperit, sisaltyvat:
Myytavissa olevien rahoitusvarojen nettotuotot 15810 1154
Laskennalliset verot -4111 -300
Voitto/tappio arvoon arvostamisesta, rahavirtaa suojaavat johdannaissopimukset 12220 18339
Laskennalliset verot voitosta/tappiosta kdypaan arvoon arvostamisesta -3177 -4768
Tuloslaskelmaan siirretty maaré, rahavirtaa suojaavat johdannaissopimukset, sisaltyvat:
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot - -379
Laskennalliset verot 0 98
Kéyvéan arvon rahasto 31.12. 43315 -36 365

Kayvén arvon rahasto sisdltaa myytévissa olevien rahoitusvarojen ja kassavirtaa suojaavien rahoitusjohdannaisten kdyvan arvon muutoksen
verojen jélkeen.
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Liite 47. Rahoitusvarojen ja rahoitusvelkojen kayvat arvot

Rahoitusvarat 2009 2008

Kirjanpitoarvo Kaypa arvo Kirjanpitoarvo Kaypa arvo
Kateiset varat 340 960 340 960 506311 506311
Tuloksen kautta kdypéan arvoon arvostettavat rahoi-
tusvarat 22453 22453 19492 19492
Myytavissé olevat rahoitusvarat 3432962 3432962 3037328 3037328
Erdpdivaan asti pidettavat sijoitukset 27 883 26 337 35885 32800
Johdannaissopimukset 209 966 209 966 137014 137014
Lainat ja muut saamiset 6141562 6115725 5526194 5529280
Yhteensa 10175786 10 148 402 9262224 9262226
Rahoitusvelat 2009 2008

Kirjanpitoarvo Kaypa arvo Kirjanpitoarvo Kaypa arvo
Talletukset 4753586 4745 803 5015277 5011902
Johdannaissopimukset 132165 132165 84725 84725
Liikkeeseen lasketut velkakirjat 2747926 2752485 2118733 2088779
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 252533 252707 246 851 240 055
Muut velat luottolaitoksilta 968 201 967 213 502 138 499 465
Muut velat yleisélle ja julkisyhteisgille 77 266 77 304 262761 262 947
Yhteensa 8931677 8927 677 8230485 8187873

Taulukossa esitetdan rahoitusvarojen ja -velkojen kirjanpitoarvot seka kdyvat arvot tase-erittdin. Kayvat arvot on laskettu sekd kiinted- ettd
vaihtuvakorkoisille sopimuksille. Kdyvat arvot on laskettu ilman siirtyvaa korkoa ja tase-erdé@n mahdollisesti kohdistuvien suojaavien johdannaisten

vaikutuksia.

Sijoitusvarojen kdyvat arvot maaritetdan ensisijaisesti kayttamalld noteerauksia toimivilta markkinoilta. Mikali markkinanoteerausta ei ole saatavilla,
on tase-erdt péddosin arvostettu diskonttaamalla tulevat kassavirrat tilinpdatdspaivan markkina-korkojen avulla. Lainojen osalta kdyvén arvon
laskennassa diskonttokorossa on huomioitu olemassa olevan kannan luottoriskiprofiili seka jalleenrahoituskustannus. Kateisvarojen osalta kdypana

arvona on kdytetty nimellisarvoa.

Vaadittaessa maksettavien talletusten osalta nimellisarvon on oletettu vastaavan kdypaa arvoa. Erdpdivilliset talletukset on arvostettu diskont-
taamalla tulevat kassavirrat tilinpaatoshetken markkina-koroilla. Liikkeeseen laskettujen velkojen kdypa arvo on madritelty ensisijaisesti markki-
nanoteerausten perusteella. Noteeraamattomien liikkeeseen laskettujen velkakirjojen sekd huonommassa etuoikeusasemassa olevien velkojen

diskonttauskorossa on huomioitu instrumentin etuoikeusaseman mukainen marginaali.

Johdannaiset on arvostettu kdypaan arvoon markkinanoteerausten perusteella.

Vertailutiedot vuodelta 2008 on laskettu perustuen ylla esitettyihin menetelmiin.
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Liite 49. Voitonjakokelpoiset varat

2009 2008
Jakokelvottomat vapaan oman padoman varat
Osuus tilinpaatossiirtojen kertymasta, joka on kirjattu konsernin edellisten tilikausien voittoon 1.1. 95 638 84538
Vahinkovakuutustoiminnasta 1502 -
Osuus tilinpaatossiirtojen kertymastd, joka on kirjattu konsernin tilikauden voittoon -33350 11100
Yhteensa 63790 95638
Vapaaseen omaan padaoman kuuluvat voitonjakokelpoiset varat
Edellisten tilikausien voitto 1.1. 96 500 122 507
Osingonjako -10 046 -20 051
Muut muutokset edellisten tilikausien voittoon -4707 -26
Kauden voitto 67 628 -5930
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 72 654 45 404
Yhteensa 222028 141904
Vapaa omaa padaoma yhteensa
Edellisten tilikausien voitto 1.1. 192138 207 045
Osingonjako -10 046 -20 051
Muut muutokset edellisten tilikausien voittoon -3205 -26
Kauden voitto 34278 5170
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 72 654 45 404
Yhteensa 285818 237 541

Liite 50. Osingonjako

Hallitus ehdottaa varsinaiselle yhtidkokoukselle 25.3.2010, ettd osakkeenomistajille jaetaan 0,24 euroa osinkona osakkeelta eli 15 948 352,80 euroa.
Osakkeenomistajille jaettava osinko kirjataan vuonna 2010 omaan pddomaan edellisten tilikausien voiton vahentymisena.

Liite 51. Annetut ja saadut vakuudet

Annetut vakuudet

Velan Vakuuden
Omasta velasta 31.12.2009 Vakuuslaji nimellisarvo arvo
Velat luottolaitoksille Saamistodistukset 1069 400 1030308
Takaisinostosopimusten yhteydessa annetut vakuudet Saamistodistukset 808 201 808 201
Panttaussopimusten yhteydessd annetut vakuudet Saamistodistukset 47 000 47 000
Panttaussopimusten yhteydessa annetut vakuudet Kateiset varat 8000 8000
Yhteensa 1932601 1893509
Omasta velasta 31.12.2008
Velat luottolaitoksille Saamistodistukset 1058409 1056 254
Takaisinostosopimusten yhteydessa annetut vakuudet Saamistodistukset 362138 362138
Panttaussopimusten yhteydessa annetut vakuudet Kateiset varat 8500 8500
Yhteensa 1429 047 1426 892

Pankin samaan konserniin kuuluvan yrityksen velan vakuudeksi antamat vakuudet
Per 31.12.2009 - - -
Per 31.12.2008 - - -

Muiden velasta
Pankki ei ole asettanut vakuuksia muiden velasta.

Velkoihin luottolaitoksille siséltyy Suomen Pankin ja Euroopan Investointipankin vakuuksia. Takaisinostosopimuksiin sovelletaan vakioituja
GMRA-ehtoja (Global Master Repurchase Agreement).

Saadut vakuudet
Velan Vakuuden
Omasta velasta 31.12.2009 Vakuuslaji nimellisarvo arvo
Velat luottolaitoksille Kateiset varat 175435 175435
Takaisinostosopimusten yhteydessa saadut vakuudet Saamistodistukset 47 000 47 000
Yhteensa 222435 222435
Velan Vakuuden
nimellisarvo arvo
Omasta velasta 31.12.2008 Vakuuslaji

Velat luottolaitoksille Kateiset varat 93 250 93 250
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Liite 53. Vuokravastuut

2009 2008
Alle 1 vuosi 8878 7910
1-5 vuotta 29233 27511
Yli 5 vuotta 21151 24 847
Yhteensa 59263 60268

Vuokrasopimukset koskevat padasiassa toimitiloja (Idhinna pankkikonttoreita) ja vuokrataso on yleensa sidottu elinkustannusindeksiin.

Konsernin henkilostoa seka toimi- ja valvontaelinten jasenia koskevat liitetiedot

Liite 54. Henkiloston maara 31.12.

2009 2008
Kokopédivaiset 1150 1027
Osa-aikaiset 120 99
Mééraaikaiset 139 126
Yhteensa 1409 1252
Henkiloston maara kokonaisresursseiksi muutettuna 1207 1052
Kokonaisresurssien maara keskimaarin tilikaudella 1213 1009

Liite 55. Konsernitilinpaatokseen sisaltyvat yhtiot

Konsernitilinpaatokseen sisaltyvat yhtiot joiden osuus yli 50 %

2009 2009 2008 2008
Osuus kaikista Osuus kaikista
osakkeista Kirjanpitoarvo osakkeista Kirjanpitoarvo
Rahoitustoiminta
Aktia Pankki Oyj, Helsinki 100 207 558 100 207 558
Aktia Hypoteekkipankki Oyj, Helsinki 52 33291 54 25080
Aktia Kortti & Rahoitus Oy, Helsinki 100 799 82 26
Aktia Yritysrahoitus Oy, Helsinki 80 240 80 240
Hsp-Rahoitus Oy (lepaéva), Helsinki 100 589 100 589
Sijoitusrahastotoiminta
Aktia Rahastoyhtio Oy, Helsinki 100 2507 100 2507
Sijoituspalveluyritykset
Aktia Asset Management Oy Ab, Helsinki 93 1034 81 347
Kiinteistovalitystominta *)
Aktia Kiinteistonvalitys Oy, Turku 100 1054 920 119
Aktia Kiinteistonvalitys Helsinki-Espoo Oy, Helsinki 100 172 80 80
Aktia Kiinteistonvalitys ISKL Oy, Kirkkonummi 100 76 920 72
Aktia Kiinteistonvalitys Pietarsaari Oy, Pietarsaari 100 108 80 80
Aktia Kiinteistonvalitys Kokkolanseutu Oy, Kokkola - - 100 100
Aktia Kiinteistonvalitys Keski-Uusimaa - Vantaa Oy, Vantaa - - 100 80
Aktia Kiinteistonvalitys Raasepori Oy, Tammisaari - - 100 73
Aktia Kiinteistonvalitys Sipoo Oy, Helsinki 100 97 60 71
Aktia Kiinteistonvalitys Tampere Oy, Tampere 100 273 87 227
Aktia Kiinteistonvalitys Vaasa Oy, Vaasa - - 80 517
Aktia Kiinteistonvalitys Oulu Oy, Oulu 100 320 91 290
Aktia Kiinteistonvalitys Ita-Uusimaa Oy, Porvoo 100 95 80 80
Magnus Nyman LKV Oy, Kemio 51 155 51 155
Vakuutustoiminta
Aktia Henkivakuutus Oy, Turku 100 46 191 100 58 286
Aktia Vahinkovakuutus Oy, Helsinki 100 49 248 - -
Muut
Robur Invest Oy (lepaava) 100 8 100 8
Vasp-Invest Oy, Helsinki 100 325 100 325
Yhteensa 344140 296910

*) Kaikki kiinteistoyhtiot ovat sulautuneet Aktia Kiinteistévalitys Oy Turkuun.



Omistus osakkuusyhtiossa, joiden osuus 20-50 %

2009 2009 2008 2008
Osuus kaikista Osuus kaikista
osakkeista Kirjanpitoarvo osakkeista Kirjanpitoarvo
Tietojenkasittely
Oy Samlink Ab, Helsinki 24 1697 24 1697
Padomasijoitusyhtio
Unicus Oy, Helsinki 33 250 33 100
Kiinteistotoiminta
Muut kiinteistoyhtiot 254 254
Muut
ACH Finland Oyj 24 734 26 775
Investmentbolaget Torggatan 14 Oy, Maarianhamina 33 376 33 376
Jarso Invest Oy, Maarianhamina 33 376 33 376
Mike Alpha Oy, Maarianhamina 33 1 33 1
Mike Bravo Oy, Maarianhamina 33 1 33 1
Mike Charlie Oy, Maarianhamina 33 1 33 1
Mike Whiskey Oy, Maarianhamina 33 160 33 160
November Sierra Oy, Maarianhamina 33 1 33 1
Tenala Buccaneers Oy, Maarianhamina 33 376 33 376
Tenala Invest Oy, Maarianhamina 33 376 33 376
Yhteensa 4602 4492

Liite 56. Tietoja lahip

Konsernin avainhenkil6t

Lahipiiriin kuuluvat johtavassa asemassa olevat avainhenkil6t, ndiden perheenjasenet seka yhtiot, joissa avainhenkil6lld on maardysvalta.
Aktia-konsernin avainhenkil6itd ovat Aktia Oyj:n hallintoneuvoston ja hallituksen jésenet seké konsernin johto, toimitusjohtaja

ja toimitusjohtajan varamies

Johtoon kuuluvien avainhenkildiden saama korvaus

Lyhytaikaiset tydsuhde-etuudet 1)

- josta muut pitkaaikaiset etuudet 2)

- josta osakeperusteiset maksut 2)
Tydsuhteen paattymisen jélkeiset etuudet 3)

1) Siséltaa palkat ja tulospalkat tilikauden palkkasivukulut ml.

2) Tilikauden aikana maksetut korvaukset johdon pitkan aikavalin kannusteohjelman mukaisesti.
Hallituksella on kannustetarkoituksessa valtuutus laskea johdolle liikkeeseen korkeintaan 926 008 A-osaketta. Optio-oikeuksia ei ole annettu.
3) Sisaltaa tilikauden aikana kirjatut perustydeldkkeet ja vapaaehtoiset eldkesitoumukset.

Syntyneet ja sovitut palkat ja palkkiot seka eldkesitoumukset.

Hallintoneuvoston jasenet ja varajasenet
Hallituksen jasenet:
Kaj-Gustaf Bergh, puheenjohtaja (-2009)

Dag Wallgren, varapuheenjohtaja (-~2009), puheenjohtaja (2010-)

Marcus H. Borgstrom
Hans Frantz
Lars-Olof Hammarén
Lars-Erik Kvist
Kjell Sundstrém
Marina Vahtola
Nina Wilkman
Toimitusjohtaja ja toimitusjohtajan varamies:
Mikael Ingberg, toimitusjohtaja 3.4.2008 asti
Jussi Laitinen, toimitusjohtaja 4.4.2008 ldhtien
Jarl Sved, toimitusjohtajan sijainen

Toimitusjohtajan irtisanomisaika on tydnantajan puolelta 18 kuukautta. Muiden johtoryhman jasenten irtisanomisaika vaihtelee

2009
1009

55

2009
221

42
27
21
21
21
21
21
22
22

304
198

2008
1152
125
176
384

2008

189

40
25

21
21
21
21
21
20

124
185
251

12 ja 18 kuukauden valilld. Toimitusjohtaja voi jaada elakkeelle saavutettuaan 63 vuoden idn. Johtoryhmdssa on jasenia, jotka voivat jaada elak-

keelle saavutettuaan 60 vuoden ian.

Vuoden 2009 lopussa konsernin avainhenkil6illd on yhteensa 76 698 Aktia Oyj:n A-sarjan osaketta ja 32 597 Aktia Oyj:n R-sarjan osaketta.

Tama vastaa 0,2 % osakkeiden yhteismaarastd ja 0,2 % aanista.




Liiketapahtumat konsernin avainhenkildiden kanssa

Lahipiirin luotot ja takaukset
Lahipiirin talletukset

Lahipiirin luotot ja takaukset
Lahipiirin talletukset

Liiketapahtumat konserniin kuuluvien yhtididen kanssa

Luotot ja takaukset
Talletukset

Luotot ja takaukset
Talletukset

Liiketapahtumat osakkuusyhtididen kanssa

Luotot ja takaukset
Talletukset
Saadut palvelut

Luotot ja takaukset
Talletukset
Saadut palvelut

1.1.2009

4959
6956

1.1.2008

2898
5755

1.1.2009

389511
31163

1.1.2008

142502

44699

1.1.2009

10970

1403

13405

1.1.2008

10970

5212
13752

Lisdys /
vdhennys
2281
1952

Lisdys /
vahennys
2062
1201

Lisdys /
vahennys
-16 816

-4 954

Lisdys /
vdhennys
247 009
-13536

Lisdys /
vdhennys
-1101
-1209

Lisdys /
vdhennys
-3809
-347

31.12.2009

7240
8908

31.12.2008

4959
6956

31.12.2009

372695
26 209

31.12.2008

389511

31163

31.12.2009

10970

302

12196

31.12.2008

10970

1403
13 405

Luotonanto l&hipiirille tapahtuu normaalien asiakasehtojen mukaisesti, normaalin velallisriskin puitteissa ja samojen vakuus- ja tuottovaatimusten

mukaisesti kuin pankin muillekin asiakkaille.



Liite 57. Hallinnoitavat asiakasvarat

Aktia Pankki Oyj tarjoaa yksityshenkil6ille ja instituutioille tayden valtakirjan omaisuudenhoitoa. Asiakasvaroja ei véliteta luottoina toisille asiakkaille.
Aktia Asset Management Oy Ab tarjoaa instituutioille tdyden valtakirjan omaisuudenhoitoa.

Hallinnoitavat asiakasvarat 2009 2008
Asiakaspddomatileillé olevat varat - -
Taydella valtakirjalla hallinnoitavat varat 3008 309 2530524
Sijoitusneuvonnan puitteissa erillisin sopimuksin hallinnoitavat varat 2987 262 2008788
Varainhoidon varat yhteensa 5995571 4539312
Liite 58. Tilintarkastuspallkiot

2009 2008
Tilikauden aikana on tilintarkastajille maksettu palkkioita seuraavista palveluista. Yhteensat eivat sisélla arvonlisaveroa 22 %.
Lakisaateinen tilintarkastus 189 167
Tilintarkastukseen liittyvat palvelut 187 169
Veroneuvonta 6 4
Muut palvelut 255 111
Yhteensa 637 451

Liite 59. Takautuvasti oikaistu aikaisemmin julkistettu osavuosikatsausinformaatio 2009

Aktia ilmoitti 12.2.2010, ettd vuoden 2009 viimeisen neljanneksen liiketulosta rasittaa 9,2 miljoonan euron kustannus, joka johtuu laskentavirheesta
optioiden kayvén arvon jaottelussa tuloslaskelman kautta kirjattaviin eriin ja kdyvan arvon rahastoon kirjattaviin eriin. Kdyvan arvon rahaston arvo
kasvoi vastaavassa madrin. Talla ei ollut vaikutusta konsernin omaan padomaan tai kokonaistulokseen. Alla esitetdan retroaktiivinen uudelleenlas-
kenta vuosineljanneksen tuloksesta seka muuttuneet tase-erat seka avainluvut vuodelle 2009. Retroaktiivinen uudelleenlaskenta esitetaan konser-
nitasolla ja se liittyy kokonaisuudessaan segmenttiin Pankkitoiminta.

Konsernin tuloslaskelma

(1 000 euroa) 10-12/2009 7-9/2009 4-6/2009 1-3/2009
Korkokate 39840 40493 39409 32507
Osinkotuotot 7 0 544 55
Palkkiotuotot netto 14524 11254 11046 9522
Henkivakuutusnetto 3179 3762 1650 5399
Vahinkovakuutusnetto 1490 6257 5459 1952
Rahoitusvarojen ja -velkojen nettotuotot -952 1187 3168 -2578
Sijoituskiinteistdjen nettotuotot 84 86 98 139
Liiketoiminnan muut tuotot 515 1227 1016 807
Liiketoiminnan tuotot yhteensa 58 689 64 266 62390 47 803
Liiketoiminnan kulut yhteensa -42 671 -36 082 -37416 -37990
Muut erdt -6 175 -8339 -15 847 -1632
Liikevoitto 9843 19 845 9126 8181
Verot -3043 -5 644 -1759 -2552
Tilikauden voitto 6 800 14 201 7 366 5629
Josta:

Aktia Oyj:n osakkeenomistajien osuus 6508 13926 7 958 5886
Vahemmistdn osuus 292 275 -591 -257
Yhteensa 6 800 14 201 7 366 5629
Osakekohtainen tulos (EPS), euroa 0,09 0,12 0,21 0,10
Osakekohtainen tulos02 (EPS) laimennusvaikutuksella oikaistu,

euroa 0,09 0,12 0,21 0,10

Konsernin laaja tuloslaskelma

(1000 euroa) 10-12/2009 7-9/2009 4-6/2009 1-3/2009
Kauden voitto 6 800 14 201 7 366 5629
Muut laajan tuloslaskelman erédt verojen jilkeen:

Myytavissé olevien rahoitusvarojen arvostuksen muutos kdypédan arvoon -15393 47 324 35847 -15931
Kassavirtasuojausten arvostuksen muutos kdypaan arvoon -4712 4459 2767 6529
Myytdvissd olevien rahoitusvarojen kirjaus tuloslaskelmaan 14719 850 -951 4621

Kassavirtasuojausten kirjaus tuloslaskelmaan - - - -
Kauden laajan tuloslaskelman tulos 1414 66 834 45029 848




Laajan tuloslaskelman tulos josta:

Aktia Oyj:n osakkeenomistajien osuus 772 66 559 45 386 1240
Vahemmistdn osuus 642 275 -357 -392
Yhteensa 1414 66 834 45029 848

Retroaktiivisen uudelleenlaskennan tulos:

Liikevoitto -1938 -2545 -2570 -2150
Verot 504 662 668 559
Tilikauden voitto -1434 -1883 -1902 -1591

Konsernin tase

(1 000 euroa) 31.12.2009 30.9.2009 30.6.2009 31.3.2009
Varat yhteensa 10555839 10723780 10105 369 9808 131
Velat yhteensa 10089 682 10261143 9709 040 9463 494
Sidottu oma paaoma 147 626 153322 100 765 63 231
Vapaa oma paaoma 285818 279310 265371 257 363

Osakkeenomistajien osuus emoyhtidon omasta padomasta 433444 432632 366 136 320595

Vahemmiston osuus omasta padomasta 32713 30006 30194 24043
Oma padoma 466 157 462 638 396 329 344637
Velat ja oma padgoma yhteensa 10 555 839 10723780 10 105 369 9808 131

Oma padoma

Kdyvén arvon rahasto 43315 49 051 -3582 -41 011
Muut sidottu oma pddoma 104311 104 271 104 347 104 242
Sidottu oma padaoma 147 626 153322 100 765 63 231
Kauden tulos 34278 27770 13844 5886
Muut vapaa oma paaoma 251540 251540 251527 251477
Vapaa oma paaoma 285818 279310 265 371 257 363

Retroaktiivisen uudelleenlaskennan tulos:

Kayvén arvon rahasto / Sidottu oma padoma 63810 5376 3493 1591
Kauden voitto / Vapaa oma pddoma -6 810 -5376 -3493 -1591
Oma padoma 0 0 0 0

Tunnusluvut

(1 000 euroa) 1-12/2009 1-9/2009 1-6/2009 1-3/2009
Oman paaoman tuotto (ROE), % 8,7 9,3 73 6,8
Koko padaoman tuotto (ROA), % 0,34 0,36 0,26 0,23
Tulos / osake (EPS), euroa 0,52 0,42 0,21 0,09
Vakavaraisuusaste, % (konglomeraatti) 157,4 155,2 143,1 1326

Pankkitoiminta (ml. Yksityispankki)

Kulu/tuotto-suhde 0,57 0,57 0,60 0,72
Vakavaraisuusaste, % 15,9 15,4 14,5 141
Ensisijaisten omien varojen suhde, % 9,5 9,1 9,1 9,0

ss e ese

Liite 60. Tapahtumia tilikauden paattymisen jialkeen

Aktia sai 26.1.2010 tiedon muutoksesta Elinkorkolaitos Hereditaksen Aktia Oyj -omistuksessa. Elinkorkolaitos Hereditaksella on yhteensd 6 714 2220
osaketta, jotka oikeuttavat 45 970 234 ddnen osuuteen Aktia Oyj:ssd. Omistus vastaa 10,02 prosenttia Aktia Oyj:n osakkeista ja 10,26 prosenttia
danista.

Aktia ilmoitti 12.2.2010, ettd vuoden 2009 viimeisen neljanneksen tulosta rasittaa 9,2 miljoonan euron kustannus, joka johtuu laskentavirheesta
optioiden kdyvén arvon jaottelussa tuloslaskelman kautta kirjattaviin eriin ja kdyvan arvon rahastoon kirjattaviin eriin. Ks. liite 59.



AKTIA OYJ — EMOYHTION TULOSLASKELMA

(1000 euroa) Liite 2009 2008
Korkotuotot 102 28 220013
Korkokulut 102 -805 -154 928

Korkokate -777 65 085

Tuotot oman padoman ehtoisista sijoituksista 103 485 2550
Palkkiotuotot 104 19301 26 959
Palkkiokulut 104 -239 -2474

Palkkiotuotot netto 19062 24 485

Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot 105 - 904

Myytdvissa olevien rahoitusvarojen nettotuotot 106 - -2031

Sijoituskiinteistdjen nettotuotot 107 - 2484

Liiketoiminnan muut tuotot 108 1436 6699
Henkilstokulut 109 -9583 -35387
Muut hallintokulut 110 -7672 -22 245

Hallintokulut -17 255 -57 632

Poistot ja arvonalentumistappiot aineellisista ja aineettomista hyddykkeista 111 -301 -2431

Liiketoiminnan muut kulut 112 -3838 -9838

Arvonalentumistappiot luotoista ja muista sitoumuksista 113 - -165

Liikevoitto -1188 30113

Tilinpaatossiirrot 1 -

Verot 51 -7512

Tilikauden voitto -1136 22600



AKTIA OYJ — EMOYHTION TASE

(1000 euroa) Liite 2009 2008
Varat
Saamiset luottolaitoksilta 115 13 16
Osakkeet ja osuudet 116 333177 228538
Aineettomat hyddykkeet 117 944 -
Sijoituskiinteistot ja sijoituskiinteistdosakkeet ja -osuudet 118 - -
Muut kiinteistot ja kiinteistdyhteisdjen osakkeet ja osuudet 118 - -
Muut aineelliset hyodykkeet 118 1279 103
Aineelliset hyodykkeet 1279 103
Muut varat 119 0 1024
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 120 5427 633
Laskennalliset verosaamiset 121 - 449
Varat yhteensa 340841 230762
Velat
Velat luottolaitoksille 122 58523 1390
Muut velat 123 1286 1209
Siirtovelat ja saadut ennakot 124 7436 2163
Laskennalliset verovelat 125 1201 -
Velat yhteensa 68 447 4762

Oma padoma

Osakepadoma 126 93 874 80 249
Vararahasto 8067 8067
Ylikurssirahasto 1893 1893
Muu sidottu oma padoma 160 103
Kéayvan arvon rahasto 126 3419 -1277
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 85670 45 404
Edellisten tilikausien voitto 1.1. 91 560 89011
Osingonjako -10 046 -20 051
Omat osakkeet Veritas Holding Ab:n fuusion yhteydessa -1067 -
Tilikauden voitto, josta Aktia Oyj:n osakkeenomistajien osuus -1136 22 600
Oma paaoma yhteensa 126 272394 226 000
Velat ja oma padgoma yhteensa 340841 230762

Aktia Oyj:lld ei ole taseen ulkopuolisia sitoumuksia.



AKTIA OYJ — EMOYHTION RAHAVIRTALASKELMA

(1 000 euroa) 2009 2008

Liiketoiminnan rahavirta

Liikevoitto -1188 30113
Oikaisut eriin joilla ei ole rahavirtavaikutusta -281 25781
Maksetut tuloverot -761 -2962
Liiketoiminnan saamisten lisdys (-) tai vahennys (+) -6 175 5061490
Saamistodistukset - 1666 605
Saamiset luottolaitoksilta - 307772
Saamiset yleisoltd ja julkisyhteisoilta - 2960 204
Osakkeet ja osuudet -2 404 33034
Muut varat -3771 93 875
Liiketoiminnan velkojen lisdys (+) tai vahennys (-) 63 752 -5026 729
Velat luottolaitoksille 57133 -1364728
Velat yleisolle ja julkisyhteisoille - -2962778
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat - -520 964
Muut velat 6619 -178 259
Liiketoiminnan rahavirta yhteensa 55347 87693

Investointien rahavirta

Tytaryhtididen hankinta -42 821 -
Vahemmistoosuuksien lunastaminen tytaryhtitissa -450 -
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin -2422 -19185
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden luovutukset 315 70 554
Investointien rahavirta yhteensa -45 378 51369

Rahoituksen rahavirta

Osakepaddoman lisdys 25 45
Sijoitetun vapaan oman padoman rahaston lisdys 50 150
Maksetut osingot -10 046 -20 051
Rahoituksen rahavirta yhteensa -9971 -19 856
Rahavarojen nettomuutos -3 119 205
Rahavarat vuoden alussa 16 233 800
Rahavarat vuoden lopussa 13 16
Liiketoimintasiirrossa siirtyneet rahavarat - -352989

Rahoituslaskelmassa esiintyvit rahavarat muodostuvat seuraavista tase-erista:
Vaadittaessa maksettavat saamiset luottolaitoksilta 13 16

Yhteensa 13 16

Oikaisut eriin joilla ei ole rahavirtavaikutusta:

Poistot ja arvonalentumiset aineettomista ja aineellisista hyodykkeistd 301 2440
Myyntivoitot ja -tappiot aineettomista ja aineellisista hyodykkeista -315 -
Muut oikaisut -266 23341
Yhteensa -281 25781

Lisatiedot rahoituslaskelmaan:

Saadut korot 28 292028
Maksetut korot -674 -201 810
Saadut osingot 485 2550



AKTIA OYJ — EMOYHTION TILINPAATOKSEN LIITETIEDOT

LIITE 101.

Aktia Oyj:n tilinpdatds on laadittu kirjanpito- ja luottolai-
toslain sddnndsten, valtiovarainministerion luottolaitoksen
ja sijoituspalveluyrityksen tilinpaatoksesta ja konserni-
tilinpaatoksesta antaman maarayksen (150/2007) seka
Rahoitustarkastuksen standardin 3.1 mukaisesti. Aktia Oyj.n
tilinpaatos on laadittu suomalaisen tilinpaatdsstandardin
(FAS) mukaisesti.

Ulkomaan rahan maaraiset erat

Euroalueeseen kuulumattomiin valuuttoihin sidotut ulko-
maan rahan maaraiset varat ja velat on muutettu euroiksi
Euroopan keskuspankin noteeraamaan tilinpaatospaivan
keskikurssiin. Arvostuksen yhteydessa syntyneet kurssierot
on tuloslaskelmassa kirjattu valuuttatoiminnan nettotuo-
toiksi.

Tuloutusperiaatteet

Tuotot ja kulut kirjataan suoriteperiaatten mukaisesti.

Poistot

Aineellisista ja aineettomista hyddykkeista tehddan lineaari-
sia suunnitelman mukaisia poistoja hyodykkeen taloudelli-
sen elinian mukaan. Maa-alueista ei tehda poistoja.

Rakennukset 40 vuotta
Peruskorjaukset rakennuksissa,

jotka eivat ole pankin omistuksessa 5-10 vuotta
Muut aineelliset hyddykkeet 3-5vuotta
[T-lisenssit 3-5 vuotta

Johdannaissopimukset

Saamisten suojaamiseksi tehdyistd koronvaihtosopimuksis-
ta, korkotermiinisopimuksista ja korko-optiosopimuksista
saatavat tuotot tai niistd aiheutuvat kulut merkitaan
tuloslaskelmaan korkotuottoihin. Velkojen suojaamiseksi
tehdyistd koronvaihto-, korkotermiini- ja korko-optiosopi-
muksista saatavat tuotot tai niista aiheutuvat kulut merki-
taan korkokuluihin.

Suojaavien johdannaissopimusten arvonmuutoksia on
tuloslaskelmassa kasitelty samalla tavoin kuin suojattavien
tase-erien arvonmuutoksia.

EMOYHTION TILINPAATOKSEN LAATIMISPERIAATTEET

Kaupankdyntivarastoon kuuluvista muussa kuin suojaamis-
tarkoituksessa tehdyista sopimuksista saatavat tuotot, kulut
ja arvonmuutokset on merkitty tilinpaatoksen arvopaperi-
kaupan nettotuottoihin.

Valuutanmddraisten johdannaissopimusten tuotto- ja kulu-
erat merkitadn tuloslaskelman kohtaan valuuttatoiminnan
nettotuotot, lukuun ottamatta termiini- ja avistakurssin va-
listd erotusta, joka merkitadn korkotuottoihin tai -kuluihin.

Arvonalentumistappiot lainoista ja
saamisista

Lainojen ja saamisten arvonalentumisia kirjataan kohdis-
tettuina ja ryhmakohtaisesti. Arvonalentuminen kirjataan
kohdistettuna vain, jos on objektiivista ndyttoa siitd, etta
asiakkaan maksukyky on heikentynyt sen jdlkeen, kun saa-
minen alun perin kirjattiin taseeseen. Objektiivista ndyttoa
ovat velallisen merkittavat taloudelliset vaikeudet, taloudel-
lisista tai juridisista syistd annettu lievennys, jota lainantaja
ei olisi muutoin harkinnut tai velallisen konkurssi tai muu
taloudellinen uudelleenjarjestely.

Saamisen arvo on laskenut, jos arvioitu saamisen tuoma
rahavirta — vakuuden kdypa arvo huomioon ottaen — on
pienempi kuin luoton kirjanpitoarvon ja luoton maksamat-
tomien korkojen summa. Arvioitu tuleva rahavirta diskon-
tataan luoton alkuperdisella todellisella korolla. Jos luoton
korko on vaihtuva, diskonttauskorkona kaytetaan tarkis-
tushetken sopimuskorkoa. Arvonalentumiseksi kirjataan
luoton kirjanpitoarvoa alemman rahavirran palautusten ja
peruutusten nykyarvon ja luoton kirjapitoarvon erotus.

Ryhmakohtainen arvonalentumiskirjaus on perusteltu, jos
on objektiivista ndyttoa siitd, etta luottosalkkujen saamisten
takaisinmaksuun liittyy epavarmuutta. Analyysi perustuu
historialliseen analyysiin maksukyvyttomyystilanteen
todenndkoisyydestd ja sen aiheuttamasta tappiosta mak-
ro- ja mikrotalouden tapahtumat seka kokemusperdinen
arvio huomioon ottaen. Odotettujen tappioiden arviointi
ryhmakohtaisista arvonalentumisista paatettaessa tehdaan
12 kuukauden aikahorisontilla. Pankin yritystoiminnan
asiakassaatavien arvonalentumiskirjauksia tehddan vain
kohdistetusti, kun on kysymys rajoitetusta maarasta tietyn
toimialan asiakkaita.



Verot

Tuloslaskelman verot koostuvat vuoden ja aikaisempi-

en vuosien veroista ja laskennallisista veroista. Verokulu
kirjataan tuloslaskelmaan, paitsi koskien erid, jotka kirjataan
suoraan omaan padomaan, jolloin myds verovaikutus
kirjataan osaksi omaa padaomaa. Tuloverot kirjataan vuoden
arvioidun verotettavan tulon perusteella. Laskennalliset
verot kirjataan varojen ja velkojen kirjanpitoarvon ja vero-
tuksellisen arvon vélisen tilapaisen eron mukaan. Lasken-
nallinen verosaaminen kirjataan siihen maaraan asti, kun
on todenndkdistd, ettd tulevaisuudessa syntyy verotettavaa
tuloa, jota vastaan valiaikainen ero voidaan hyodyntaa.

Rahoitusvarat

Rahoitusvaroiksi kirjataan saamistodistukset (velkakirjat),
saamiset luottolaitoksilta, saamiset yleisolta ja julkisyhtei-
soilta seka osakkeet ja osuudet. Aktia soveltaa rahoitusva-
roihin IFRS-sdantoja, IAS 39, jotka tulivat voimaan 1.1.2005
ja joissa rahoitusvarat jaetaan neljaan arvostusluokkaan.

Luokkaan Kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat
rahoitusvarat sisdltyvat kaupankayntitarkoituksessa pidet-
tavat rahoitusvarat. Luokkaan on kirjattu saamistodistuk-
set ja muut julkisesti noteeratut kotimaiset ja ulkomaiset
arvopaperit, joilla pankki kdy aktiivisesti kauppaa ja jotka
on hankittu lyhyen aikavalin ansaintatarkoituksessa. Ne
on merkitty kdypaan arvoon siten, ettd arvonmuutokset
kirjataan juoksevasti tuloslaskelmaan.

Myytévissa oleviin rahoitusvaroihin kirjataan saamistodis-
tukset seka osakkeet ja osuudet, joita ei pidetd kaupan-
kayntitarkoituksessa tai erdpdivaan asti. Realisoimaton
arvonmuutos kirjataan omaan padomaan kdyvan arvon
rahastona vahennettyna laskennallisella verovelalla, kunnes
myynti tapahtuu tai realisoimaton tappio katsotaan pysy-
vaksi. Myynnin tai arvonalentumistappion sattuessa kerty-
nyt realisoimaton voitto tai tappio siirretdan tuloslaskelman
eradn Myytavissa olevien rahoitusvarojen nettotuotot.

Erdpdivaan asti pidettdviin sijoitusarvopapereihin kirjataan
saamistodistukset, jotka on tarkoitus pitda erdpaivaan
saakka. Nama arvopaperit kirjataan jaksotettuun hankinta-
menoon. Jos tdllaisen arvopaperin todennakdinen luovu-
tushinta tilikauden paattyessa on pysyvasti hankintamenoa
alhaisempi, on erotus kirjattu kuluksi. Hankintamenon ja
nimellisarvon vélinen erotus on jaksotettu korkotuotoiksi
tai niiden vahennyksiksi.

Lainoiksi ja muiksi saamisiksi luokitellaan saamiset luotto-
laitoksilta sekd saamiset yleisolta ja julkisyhteisgiltd. Nama
saamiset kirjataan jaksotettuun hankintamenoon.

Muut rahoitusvelat

Muut rahoitusvelat merkitdan taseeseen sopimuksente-
kohetkelld hankintamenoon ja sen jélkeen jaksotettuun
hankintamenoon.

Aineelliset ja aineettomat hyoédykkeet

Kiinteistot ja kiinteistoyhteisdjen osakkeet on kadyttotarkoi-
tuksen mukaisesti jaettu omassa kdytdssa oleviin kiinteistoi-
hin ja sijoituskiinteistdihin. Sijoituskiinteistot ovat konsernin
omassa kaytdssa olevia kiinteistoja. Sijoituskiinteistdjen
tarkoituksena on tuoda vuokratuloja ja tuottaa padomalle
arvonnousua. Jos vain osa kiinteistosta on konsernin omas-
sa kaytossa, jaottelu on tehty kuhunkin kayttotarkoitukseen
tarkoitettujen nelidmetrien mukaan. Sekd omassa kdytossa
olevat kiinteistot etta sijoituskiinteistdt on arvostettu han-
kintamenoon.

Sijoituskiinteistdjen kdyvan arvon arvioinnissa on kdytetty
rahavirtalaskelman mukaan tehtyd ulkopuolista arviota tai
markkinoilta saatavien vuokratulojen perusteella tehtya
sisdista arviota. Jos kiinteiston tai kiinteistdosakkeiden
todenndkdinen luovutushinta on olennaisesti ja pysyvasti
hankintamenoa alhaisempi, arvonalentuminen on kirjattu
kuluksi tuloslaskelmaan. Jos on todennakdistd objektii-
vista ndyttod arvonalentamistarpeesta, hyodykkeen arvo
tutkitaan.

Muut aineelliset ja aineettomat hyddykkeet on merkitty
taseeseen suunnitelman mukaisilla poistoilla védhennetyn
hankintamenon maardisina. Suunnitelman mukaiset poistot
tehddan hyodykkeiden taloudellisen pitoajan perusteella.



AKTIA OYJ — EMOYHTION TULOSLASKELMAN LIITETIEDOT (1000 euroa)

Liite 102. Korkotuotot ja korkokulut

2009 2008
Korkotuotot
Saamiset luottolaitoksilta - 22397
Saamiset yleisoltd ja julkisyhteisolta - 129 880
Saamistodistukset - 66 691
Johdannaissopimukset - 1038
Muut korkotuotot 28 8
Yhteensa 28 220013
Korkokulut
Velat luottolaitoksille -752 -56 223
Velat yleisolle ja julkisyhteisoille -53 -69 720
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat - -18 086
Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat johdannaissopimukset ja muut velat - -5735
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla - -5111
Muut korkokulut - -53
Yhteensa -805 -154 928
Korkokate -777 65 085

Liite 103. Tuotot oman padoman ehtoisista sijoituksista

2009 2008
Tuotot samaan konserniin kuuluvista yrityksista 28 1323
Tuotot omistusyhteysyrityksista - 72
Tuotot myytavissd olevista osakkeista 457 242
Tuotot kaupankayntitarkoituksessa pidettavistd osakkeista ja osuuksista - 913
Yhteensa 485 2550

Liite 104. Palkkiotuotot ja palkkiokulut

2009 2008
Palkkiotuotot
Antolainauksesta - 6010
Ottolainauksesta - 93
Maksuliikenteesta - 6723
Omaisuudenhoitopalveluista 13 8729
Vakuutusten valityksesta - 2 666
Takauksista ja muista taseen ulkopuolisista sitoumuksista - 510
Muut palkkiotuotot 19288 2229
Yhteensa 19 301 26 959
Palkkiokulut
Maksetut toimitusmaksut - -498
Muut palkkiokulut -239 -1976
Yhteensa -239 -2474
Palkkiotuotot netto 19 062 24485

Liite 105. Arvoperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot

2009 2008
Saamistodistukset
Myyntivoitot ja -tappiot - 54
Yhteensa 0 54
Yhteensa
Myyntivoitot ja -tappiot - 54
Arvopaperikaupan nettotuotot 0 54
Valuuttatoiminnan nettotuotot - 850

Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot 0 204



Liite 106. Myytavissa olevien rahoitusvarojen nettotuotot

2009 2008
Saamistodistukset
Myyntivoitot ja -tappiot - -1883
Yhteensa 0 -1883
Osakkeet ja osuudet
Myyntivoitot ja -tappiot - 98
Arvonalentumisten peruutukset - 19
Yhteensa 0 117
Muut
Myyntivoitot ja -tappiot - 806
Arvonalentumiset - -1795
Vilitettyjen johdannaissopimusten nettotuotot - 725
Yhteensa 0 -264
Yhteensa
Myyntivoitot ja -tappiot - -979
Arvonalentumiset - -1795
Arvonalentumisten peruutukset - 19
Vilitettyjen johdannaissopimusten nettotuotot - 725
Yhteensa 0 -2031

so e

Liite 107. Sijoituskiinteistojen nettotuotot

2009 2008
Vuokratuotot - 1254
Myyntivoitot - 1942
Myyntitappiot - -32
Poistot - -10
Sijoituskiinteistdjen muut tuotot - 23
Sijoituskiinteistéjen muut kulut -694
Yhteensa 0 2484

Liite 108. Liiketoiminnan muut tuotot

2009 2008
Vuokratuotot omassa kaytdssa olevasta kiinteistoistd - 242
Aineellisten ja aineettomien myyntivoitot 315 3682
Liiketoiminnan muut tuotot 1121 2776
Yhteensa 1436 6699

Liite 109. Henkilostokulut

2009 2008

Palkat ja palkkiot -7752 -28 240
Siirto henkilostérahastoon -303 -614
Elakekulut -1284 -4 862
Muut henkildsivukulut -243 -1671
Henkildsivukulut -1528 -6 533
Yhteensa -9583 -35387

Liite 110. Muut hallintokulut

2009 2008
Muut henkildstokulut -1613 -2714
Toimistokulut -461 -2067
IT-kulut -2993 -11 321
Yhteyskulut -390 -2341
Edustus- ja markkinointikulut -2210 -3790
Muut hallintokulut -6 -12
Yhteensa -7 672 -22245




Liite 111. Poistot ja arvonalentumistappiot aineellisista ja aineettomista hyodykkeista

2009 2008
Poisto aineellisista hyodykkeista -219 -1249
Poisto aineettomista hyédykkeista -82 -1182
Yhteensa -301 -2431

Liite 112. Liiketoiminnan muut kulut

2009 2008
Vuokrakulut -298 -3273
Kulut kiinteistoista ja kiinteistoyhtidista omassa kaytossa -90 -2384
Vakuutus- ja varmuusmenot -67 -1229
Valvonta- tarkastus- ja jasenmaksut -162 -422
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden myyntitappiot - -164
Muut kulut *) -3222 -2 366
Yhteensa -3838 -9838

*) Vuonna 2009 Aktia Oyj:n pdrssiinlistautumiskulut olivat 1 765 tuhatta euroa.

Liite 113. Arvonalentumistappiot luotoista ja muista sitoumuksista

2009 2008
Saamista yleisolta ja julkisyhteisolta
Kohdistetut arvonalentumistappiot - -504
Arvonalentumisten peruutukset ja palautukset - 338
Yhteensa 0 -166
Takauksista ja muista taseen ulkopuolisista erista
Arvonalentumisten peruutukset ja palautukset - 1
Yhteensa 0 1
Arvonalentumistappiot luotoista ja muista sitoumuksista yhteensa 0 -165

Liite 114. Jaottelu liiketoiminta-alueittain

2009 2008
Tuotot liiketoiminta-alueittain
Sijoitukset - 2484
Konsernihallinto 20 445 465
Pankkitoiminta - 99702
Yhteensa 20445 102 651
Liikevoitto liiketoiminta-alueittain
Sijoitukset - 2484
Konsernihallinto -1188 -4758
Pankkitoiminta - 32387
Yhteensa -1188 30113
Henkilsto toimialoittain
Konsernihallinto 116 98
Yhteensa 116 98

Pankki harjoittaa liiketoimintaa vain Suomessa.



AKTIA OYJ — EMOYHTION TASEEN LIITETIEDOT JA EMOYHTION MUUT
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Liite 115. Saamiset luottolaitoksilta

2009 2008

Vaadittaessa maksettavat
Kotimaisilta luottolaitoksilta 13 16
Yhteensa 13 16
Saamiset luottolaitoksilta yhteensa 13 16

Liite 116. Osakkeet ja osuudet

2009 2008

Myytévissa olevat osakkeet ja osuudet

Julkisesti noteeratut 24836 15 605

Muut 19 500
Yhteensa 24855 16105
Osakkeet ja osuudet yhteensa 24 855 16 105

joista luottolaitoksissa 24 836 -
Osakkeet ja osuudet omistusyhteysyrityksissa

Muut yritykset 1667 1667
Yhteensa 1667 1667
Osakkeet ja osuudet samaan konserniin kuuluvissa yrityksissa

Luottolaitokset 207 558 -

Muut yritykset 99 097 210766
Yhteensa 306 655 210766
Osakkeet ja osuudet yhteensa 333177 228538

Omistukset omistusyhteys- ja samaan konserniin kuuluvissa yrityksissa on arvostettu hankintamenoon

Liite 117. Aineettomat hyodykkeet

Aineettomat Muut pitka-
oikeudet vaikutteiset

31.12.2009 (IT-kulut) menot Yht
Hankintameno 1.1. 706 174 880
Lisdykset 1027 - 1027
Véahennykset -706 -174 -880

Hankintameno 31.12. 1027 0 1027
Kertyneet sumu-poistot ja arvonalennukset 1.1. -706 -174 -880
Vahennyksen kertyneet sumu-poistot 706 174 880
Suunnitelman mukaiset poistot -82 - -82

Kertyneet sumu-poistot ja arvonalennukset 31.12. -82 0 -82

Kirjanpitoarvo 31.12. 944 0 944

Aineettomat Muut pitka-

oikeudet vaikutteiset

31.12.2008 (IT-kulut) menot Yht
Hankintameno 1.1. 6525 6098 12623
Siirretyt varat -2870 -2786 -5655
Lisdykset 1510 1373 2884
Vahennykset -4 460 -4511 -8971

Hankintameno 31.12. 706 174 880
Kertyneet sumu-poistot ja arvonalennukset 1.1. -4 460 -4169 -8628
Véahennyksen kertyneet sumu-poistot 4460 4471 8931
Suunnitelman mukaiset poistot -706 -476 -1182

Kertyneet sumu-poistot ja arvonalennukset 31.12. -706 -174 -880

Kirjanpitoarvo 31.12. 0 0 0



Liite 118. Aineelliset hyodykkeet

Sijoituskiinteistot

Sijoitus-
kiinteisto-
Maa- ja osakkeet ja
31.12.2009 vesialueet  Rakennukset -osuudet Yht
Hankintameno 1.1. - 10 4110 4119
Vahennykset - -10 -4110 -4119
Hankintameno 31.12. 0 0 0 0
Kertyneet sumu-poistot ja arvonalennukset 1.1. - -10 -4110 -4119
Vahennyksen kertyneet sumu-poistot - 10 4110 4119
Kertyneet sumu-poistot ja arvonalennukset 31.12. 0 0 0 0
Kirjanpitoarvo 31.12. 0 0 0 0
Kadypa arvo 31.12. 0 0 0 0
Sijoitus-
kiinteisto-
Maa- ja osakkeet ja
31.12.2008 ialueet  Rakennukset -osuudet Yhteensa
Hankintameno 1.1. 506 3005 14 255 17 766
Siirretyt varat -10 -50 -13003 -13 063
Lisaykset - - 5572 5572
Vahennykset -495 -2 945 -2715 -6 156
Hankintameno 31.12. 0 10 4110 4119
Kertyneet sumu-poistot ja arvonalennukset 1.1. - -2246 -4110 -6 355
Vahennyksen kertyneet sumu-poistot - 2246 - 2246
Suunnitelman mukaiset poistot - -10 - -10
Kertyneet sumu-poistot ja arvonalennukset 31.12. - -10 -4110 -4119
Kirjanpitoarvo 31.12. 0 0 0 0
Kadypa arvo 31.12. 0 0 0 0
Omassa kdytossa olevat kiinteistot
Sijoitus-
kiinteisto-
Maa- ja osakkeet ja
31.12.2009 vesialueet  Rakennukset -osuudet Yht
Hankintameno 1.1. - 13 2463 2476
Vahennykset - -13 -2463 -2476
Hankintameno 31.12. 0 0 0 0
Kertyneet sumu-poistot ja arvonalennukset 1.1. - -13 -2463 -2476
Vahennyksen kertyneet sumu-poistot - 13 2463 2476
Kertyneet sumu-poistot ja arvonalennukset 31.12. 0 0 0 0
Kirjanpitoarvo 31.12. 0 0 0 0
Sijoitus-
kiinteisto-
Maa- ja osakkeet ja
31.12.2008 vesialueet  Rakennukset -osuudet Yhteensa
Hankintameno 1.1. 458 3620 28695 32773
Siirretyt varat -13 -99 -22 699 -22810
Lisdykset - - 9427 9427
Vahennykset -445 -3508 -12961 -16914
Hankintameno 31.12. 0 13 2463 2476
Kertyneet sumu-poistot ja arvonalennukset 1.1. - -2610 -2463 -5073
Vahennyksen kertyneet sumu-poistot - 2610 - 2610
Suunnitelman mukaiset poistot - -13 - -13
Kertyneet sumu-poistot ja arvonalennukset 31.12. - -13 -2463 -2476
Kirjanpitoarvo 31.12. 0 -0 0 0



Muut aineelliset hyodykkeet

Muut Aineelliset
Koneet ja aineelliset hyodykkeet
31.12.2009 kalusto hyodykkeet yhteensa
Hankintameno 1.1. 845 425 7 865
Lisdykset 1395 - 1395
Védhennykset -740 -425 -7 760
Hankintameno 31.12. 1500 0 1500
Kertyneet sumu-poistot ja arvonalennukset 1.1. -742 -425 -7762
Védhennyksen kertyneet sumu-poistot 740 425 7760
Suunnitelman mukaiset poistot -219 - -219
Kertyneet sumu-poistot ja arvonalennukset 31.12. -221 0 -221
Kirjanpitoarvo 31.12. 1279 0 1279
Muut Aineelliset
Koneet ja aineelliset hyodykkeet
31.12.2008 kalusto hyodykkeet yhteensa
Hankintameno 1.1. 26918 15613 93070
Siirretyt varat -2755 -2424 -41 053
Lisdykset 1193 109 16 302
Véhennykset -24511 -12873 -60 453
Hankintameno 31.12. 845 425 7 865
Kertyneet sumu-poistot ja arvonalennukset 1.1. -24511 -12804 -48 743
Vahennyksen kertyneet sumu-poistot 24511 12873 42239
Suunnitelman mukaiset poistot -742 -494 -1258
Kertyneet sumu-poistot ja arvonalennukset 31.12. -742 -425 -7762
Kirjanpitoarvo 31.12. 103 0 103
Liite 119. Muut varat
2009 2008
Muut varat 0 1024
Yhteensa 0 1024

Liite 120. Siirtosaamiset ja maksetut ennakot

2009 2008
Muut 5427 633
Yhteensa 5427 633

Liite 121. Laskennalliset verosaamiset

2009 2008

Laskennalliset verosaamiset 1.1. 449 4614

Tuloslaskelman kautta kirjattu kauden muutos -449 -
Rahoitusvarat:

- Arvostus kdypadn arvoon - -4 165

Laskennalliset verosaamiset 31.12. 0 449

Laskennalliset verosaamiset syntyvat vain rahoitusvarojen ja -velkojen arvostamisesta kdypaan arvoon.

Liite 122. Velat luottolaitoksille

2009 2008

Vaadittaessa maksettavat talletukset yhteensd 2023 1390
Muut kuin vaadittaessa maksettavat talletukset luottolaitoksilta 56 500 -
Yhteensa 58523 1390

Liite 123. Muut velat

2009 2008
Maksujenvilitysvelat 313 243
Varaukset 589 912
Muut 384 55

Yhteensa 1286 1209

nz




Varauksiin merkityt erédt eriteltyina

Kirjanpito- Kirjanpito-
arvo arvo
tilikauden tilikauden
alussa Lisdys Vahennys Palautus lopussa
Henkildstdkulut 912 - -323 - 589
Yhteensa 912 0 -323 0 589
Liite 124. Siirtovelat ja saadut ennakot
2009 2008
Korot 131 -
Muut 7305 2163
Yhteensa 7436 2163
Liite 125. Laskennalliset verovelat
2009 2008
Laskennalliset verovelat 1.1. 0 -
Tuloslaskelman kautta kirjattu kauden muutos -449 -
Rahoitusvarat:
- Arvostus kdypddn arvoon 1650 -
Laskennalliset verovelat 31.12. 1201 0

Liite 126. Oman pdaaoman erittely

Tilikauden Tilikauden

alussa Lisdys Vdahennys lopussa

Osakepadoma 80 249 13625 - 93874
Vararahasto 8067 - - 8067
Ylikurssirahasto 1893 - - 1893
Muu sidottu oma padoma 103 57 - 160
Kéyvan arvon rahasto -1277 4696 - 3419
Sidottu oma padoma 89036 18378 0 107 413
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 45 404 40 266 - 85670
Edellisten tilikausien voitto 1.1. 91560 91560
Osingonjako 10 046 -10 046
Omat osakkeet Veritas Holding Ab:n fuusion yhteydessa 1067 -1067
Tilikauden voitto, josta Aktia Oyj:n osakkeenomistajien osuus 1136 -1136
Vapaa oma paaoma 136 964 40 266 12250 164 981
Oma padaoma yhteensa 226 000 58 644 12250 272394
2009 2008

Kéyvan arvon rahasto 1.1. -1277 -13132
Kéypaan arvoon arvostamisesta tilikauden aikana 6 346 16 021
Laskennalliset verot kdyvaan arvoon arvostamisesta tilikauden aikana -1650 -4 165
Tuloslaskelmaan siirretty maara tilikauden aikana - -
K&yvédn arvon rahasto 31.12. 3419 -1277

Kéyvan arvon rahastoon on kirjattu vain myytavissa olevien rahoitusvarojen kdyvéan arvon muutokset

Vapaaseen omaan padaoman kuuluvat voitonjakokelpoiset varat 2009 2008
Edellisten tilikausien voitto 1.1. 91 560 89011
Osingonjako -10 046 -20 051
Tilikauden voitto, josta Aktia Oyj:n osakkeenomistajien osuus -1136 22 600
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 85670 45 404
Yhteensa 166 048 136 964

Omassa vapaassa padomassa ei ole jakokelvottomia varoja.

Vararahastoon kuuluu omasta padgomasta yhtiojarjestyksen mukaan tai yhtickokouksen paatoksella siirrettyja komponentteja. Vararahastoon ei ole
tehty muutoksia tilikausien 2008 ja 2009 aikana.

Tilikauden lopussa pankin maksettu ja kaupparekisteriin merkitty osakepadoma oli 93 873 816 euroa. Pddoma jakautuu 46 936 908 A-osakkeelle ja
20 050 850 R-osakkeelle. Osakkeiden kokonaismaéra katsauskauden lopussa oli 66 987 758 (2008; 60 175 268). Tilikauden péattyessa rekisterdityjen
osakkeenomistajien lukumdara oli 49 712. Tunnistamattomien omistajien A-osakkeiden lukumaara oli 1 010 697.



Veritas keskindisen vahinkovakuutusyhtion sulautuminen Aktia Oyj:n kanssa toteutettiin 1.1.2009 yhtididen yhtiokokousten hyvaksyman sulau-
tumissuunnitelman mukaisesti. Samanaikaisesti rekistergitiin 6 800 000 Aktia Oyj:n uutta A-osaketta, jotka maksettiin Veritas keskindisen vahin-
kovakuutusyhtion omistajille sulautumisvastikkeena. Sulautumisen yhteydessé Aktia Oyj sai 536 288 omaa osaketta, mika vastaa 0,8 prosenttia
osakkeiden koko maarasta.

Aktian hallitus teki 30.03.09 yhtiokokouksen 21.12.2006 osakepohjaisten kannustusten perustamiseksi konsernin avainhenkilille myontaméan
emissiovaltuutuksen nojalla ja hallituksen vuonna 2007 vahvistaman korkeimman operatiivisen johdon kannustusohjelman ehtojen mukaisesti
paatoksen suunnatusta osakeannista nimetyille pankin korkeimpaan operatiiviseen johtoon kuuluville henkil6ille. Annissa laskettiin liikkeeseen
12 490 uutta A-sarjan 29.5.2009 rekisterditya osaketta 6,00 euron merkintahintaan osaketta kohti.

Liite 127. Rahoitusvarojen ja rahoitusvelkojen kayvat arvot

Varat 2009 2008
Kirjanpitoarvo Kdypa arvo Kirjanpitoarvo Kaypa arvo
Saamiset luottolaitoksilta 13 13 16 16
Osakkeet ja osuudet 24 855 24 855 16 105 16 105
Osakkeet ja osuudet omistusyhteysyrityksissa 1667 1667 1667 1667
Osakkeet ja osuudet samaan konserniin kuuluvissa yrityksissa 306 655 306 655 210766 210766
Yhteensa 333190 333190 228 553 228 553
Velat 2009 2008
Kirjanpitoarvo Kdypéd arvo Kirjanpitoarvo Kédypa arvo
Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille 58523 58523 1390 1390
Yhteensa 58523 58523 1390 1390

Taulukossa esitetaan rahoitusvarojen ja -velkojen kirjanpitoarvot seka kdyvat arvot tase-erittdin. Kayvét arvot on laskettu seka kiintea- ettd vaih-
tuvakorkoisille sopimuksille. Kdyvét arvot on laskettu ilman siirtyvaa korkoa ja tase-erdan mahdollisesti kohdistuvien suojaavien johdannaisten
vaikutuksia.

Sijoitusvarojen kayvat arvot maaritetddn ensisijaisesti kdyttamallad noteerauksia toimivilta markkinoilta. Mikéli markkinanoteerausta ei ole saatavilla,
on tase-erat padosin arvostettu diskonttaamalla tulevat kassavirrat tilinpaatospaivan markkina-korkojen avulla. Lainojen osalta kdyvan arvon
laskennassa diskonttokorossa on huomioitu olemassa olevan kannan luottoriskiprofiili sekd jalleenrahoituskustannus. Kateisvarojen osalta kdypéana
arvona on kdytetty nimellisarvoa.

Vaadittaessa maksettavien talletusten osalta nimellisarvon on oletettu vastaavan kdypaa arvoa. Erdpaivalliset talletukset on arvostettu diskont-
taamalla tulevat kassavirrat tilinpaatoshetken markkina-koroilla. Liikkeeseen laskettujen velkojen kéypéd arvo on madritelty ensisijaisesti markki-
nanoteerausten perusteella. Noteeraamattomien liikkeeseen laskettujen velkakirjojen sekd huonommassa etuoikeusasemassa olevien velkojen
diskonttauskorossa on huomioitu instrumentin etuoikeusaseman mukainen marginaali.

Johdannaiset on arvostettu kdypaan arvoon markkinanoteerausten perusteella.

Vertailutiedot vuodelta 2008 on laskettu perustuen ylla esitettyihin menetelmiin.

Liite 128. Saamisten ja velkojen maturiteettijakauma tase-erittain

Saamiset

31.12.2009 Alle 3 kk 3-12kk 1-5vuotta 5-10vuotta Yli 10 vuotta Yhteensa
Saamiset luottolaitoksilta 13 - - - - 13
Yhteensa 13 0 0 0 0 13
31.12.2008 Alle 3 kk 3-12kk 1-5vuotta 5-10vuotta Yli 10 vuotta Yhteensa
Saamiset luottolaitoksilta 16 - - - 16
Yhteensa 16 0 0 0 0 16
Velat

31.12.2009 Alle 3 kk 3-12kk 1-5vuotta 5-10vuotta Yli 10 vuotta Yhteensa
Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille 2023 - 56 500 - - 58523
Yhteensa 2023 0 56 500 0 0 58523
31.12.2008 Alle 3 kk 3-12kk 1-5vuotta 5-10vuotta Yli 10 vuotta Yhteensa
Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille 1390 - - - - 1390

Yhteensa 1390 0 0 0 0 1390



Liite 129. Kotimaan ja ulkomaan rahan maardiset omaisuus- ja velkaerat

31.12.2009

Kotimaan Ulkomaan
Varat raha raha Yhteensa
Saamiset luottolaitoksilta 13 - 13
Osakkeet ja osuudet 333177 - 333177
Muut varat 7 651 - 7 651
Yhteensa 340 841 V] 340 841
31.12.2008

Kotimaan Ulkomaan
Varat raha raha Yhteensa
Saamiset luottolaitoksilta 16 - 16
Osakkeet ja osuudet 228538 - 228538
Muut varat 2209 - 2209
Yhteensa 230762 0 230762
31.12.2009

Kotimaan Ulkomaan
Velat raha raha Yhteensa
Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille 58523 - 58523
Muut velat 9924 - 9924
Yhteensa 68 447 0 68 447
31.12.2008

Kotimaan Ulkomaan
Velat raha raha Yhteensa
Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille 1390 - 1390
Muut velat 3372 - 3372
Yhteensa 4762 0 4762

Liite 130. Varat ja velat yhteensa liiketoiminta-alueittain

2009 2008
Varat
Konsernihallinto 340841 230762
Yhteensa 340 841 230762
Velat
Konsernihallinto 68 447 4762
Yhteensa 68 447 4762

Liite 131. Saamiset, joilla on huonompi etuoikeus kuin velallisen muilla veloilla

2009 2008
Osakkeet ja osuudet konserniyhtidissa ja omistusyhteysyrityksissa 385 342
Yhteensa 385 342




Liite 132. Tiedot osakeanneista ja optio-oikeuksien ja vaihtovelkakirjalainojen

liikkeeseenlaskuista

Vuoden 2009 lopussa Aktian Oyj:n osakem@&éra oli yhteensd 66 987 758 osaketta jaettuja 46 936 908 A-osakkeeseen ja 20 050 850 R-osakkeeseen.
A-osake oikeuttaa yhteen ddneen ja R-osake 20 déneen.

Veritas keskinaisen vahinkovakuutusyhtion kanssa toimeenpannun sulautumisen yhteydessa suoritettiin sulautumisvastikkeena 6 800 000
A-osaketta, joiden nimellisarvo oli 2,00 euroa per osake ja hinta 6,00 euroa per osake.

Hallituksella on 21.12.2006 pidetyn ylimaaraisen yhtiokokouksen valtuutus laskea lilkkeeseen enintddn 1 000 000 osaketta osakepohjaisten
kannusteiden perustamiseksi konsernin avainhenkildille. Valtuutuksen nojalla toteutettiin 30.3.2009 suunnattu osakeanti nimetyille henkilgille

yhtion korkeimmassa operatiivisessa

johdossa. Annissa laskettiin lilkkeeseen 12 490 uutta A-sarjan osaketta 6,00 euron merkintahintaan osaketta kohti. Uudet osakkeet merkittiin
kaupparekisteriin 29.5.2009.

Optio-oikeuksia ei ole annettu.

Liite 133. Osakkeiden omistus

Omistus
Omistus 31.12.2009 31.12.2008

Osakkeenomistajien omistus 31.12.2009

Osuus Osuus
osak- Osuus osak- Osuus
keista, aanista, keista, &anistd,
A-osakkeita R-osakkeita  Osakkeita % Aéania % % %
20 suurinta osakkeenomistajaa:

Sparbanksstiftelsen i Helsingfors 7604111 3802048 11406159 17,0 83645071 18,7 19,0 19,0
Elinkorkolaitos Hereditas 4428114 2077 106 6505 220 9,7 45970 234 10,3 10,4 104
Eldkevakuutusosakeyhtio Veritas 4297 469 2134397 6431866 9,6 46 985 409 10,5 10,1 10,1
Sparbanksstiftelsen i Esbo-Grankulla 2346 585 1183292 3529877 53 26012425 58 58 59
Oy Hammarén & Co Ab 1890 000 945 000 2835000 4,2 20790 000 4,6 4,7 4,7
Svenska litteraturséllskapet i Finland rf 1681786 789229 2471015 37 17 466 366 39 39 39
Sparbanksstiftelsen i Vanda 1514900 833012 2347912 35 18175140 4,1 4,0 4,1
Abo Akademin s3atio 1495 640 751 000 2 246 640 34 16 515 640 37 32 32
Aktiastiftelsen i Borga 1303 050 651525 1954575 2,9 14333550 3,2 32 3,2
Vaasan Aktiasaatio 978 525 547 262 1525787 2,3 11923765 2,7 2,5 2,7
Sparbanksstiftelsen i Kyrkslatt 876529 438 264 1314793 2,0 9 641809 2,2 2,2 2,2
Sparbanksstiftelsen i Karis-Pojo 787 350 1181025 1968 375 1,8 8660 850 1,9 2,0 2,0
Foreningen Konstsamfundet rf 670 040 377951 1047 991 1,6 8229 060 1,8 1,6 1,6
Sparbanksstiftelsen i Inga 646 236 323118 969 354 1,5 7108 596 1,6 1,6 1,6
Ab Kelonia Oy 549 417 308 662 858079 1,3 6722657 1,5 1,5 1,5
Sparbanksstiftelsen i Sibbo 462 002 232001 694 003 1,0 5102022 1,1 1,2 1,2
Sparbanksstiftelsen i Sjunded 454377 227188 681565 1,0 4998 137 1,1 11 1,1
Svenska folkhalsans vanner rf 419 407 207 375 626782 0,9 4 566 907 1,0 1,0 1,0
Aktia Oyj *) 357526 178762 536 288 0,8 3932766 0,9 09 0,9
Aktia Sparbanksstiftelsen i Malax 338500 177 600 516 100 0,8 3890 500 0,9 09 0,9
20 suurinta omistajaa 33101564 17365817 50467 381 74,2 364670904 81,4 80,8 81,1
Muut 13 835344 2685033 16520377 25,8 83 283 004 18,6 19,2 18,9
Yhteensa 46936908 20050850 66987758 100,0 447953908 100,0 100,0 100,0

*) Aktia Oyj:n oma osakeomistus on saatu siirrettdessa varoja Veritas Vahinkovakuutuksen kanssa 1.1.2009 toimeenpannun sulautumisen yhteydessa.




Osakkeenomistajat sektoreittain 2009: Omistajien Osakkeiden

lukumaara % lukumaara % Aania %
Yritykset 4172 84 13706 001 20,5 84112116 18,8
Rahoitus- ja vakuutusyritykset 61 0,1 3212725 4,8 24 453 009 55
Julkisyhteisot 36 0,1 6651737 99 47 205 280 10,5
Voittoa tavoittelemattomat yhteisot 754 1,5 38387397 57,3 281370474 62,8
Kotitaloudet 44 488 89,5 4001 965 6,0 9790714 2,2
Ulkomaiset omistajat 201 0,4 8768 0,0 11618 0,0
Yhteensa 49712 100,0 65968 593 98,5 446943211 99,8
joista hallintarekisterdity 2 8468
Tunnistamattomat osakkeenomistajat 1010697 1,5 1010697 0,2
Yhteensa 49712 100,0 66 987 758 100,0 447953908 100,0
Osakkeenomistajat sektoreittain 2008: Omistajien Osakkeiden
lukumaara % lukumaara % Aénia %
Yritykset 35 53 11109 695 18,5 81522992 18,5
Rahoitus- ja vakuutusyritykset 38 5,6 3532235 59 25963619 59
Julkisyhteisot 2 03 6138192 10,2 45 266 735 10,3
Voittoa tavoittelemattomat yhteisot 58 8,8 37 745 098 62,7 277 250377 62,8
Kotitaloudet 525 79,8 1041780 1,7 6737 695 1.5
Ulkomaiset omistajat 1 0,2 600 000 1,0 4400 000 1,0
Yhteensa 659 100,0 60 167 000 100,0 441141418 100,0
joista hallintarekisteroity 1 8268
Yhteensa 659 100,0 60 175 268 100,0 441141418 100,0
Osakekannan rakenne 2009: Omistajien Osakkeiden
Osakkeiden lukumaara lukumaara % lukumaéaara % Aania %
1-100 39229 78,9 1474785 2,2 1573433 04
101-1 000 9668 194 2220906 33 3294577 0,7
1001-10 000 683 14 1638422 2,5 4776 291 11
10001-100 000 79 0,2 2458 549 3,7 14171 802 3,2
100 000- 53 0,1 58 184 399 86,9 423127 108 94,5
Yhteensa 49712 100,0 65977 061 98,5 446943211 99,8
joista hallintarekisterdity 2
Tunnistamattomat osakkeenomistajat 1010697 1,5 1010697 0,2
Yhteensa 49712 100,0 66 987 758 100 447953908 100,0
Osakekannan rakenne 2008: Omistajien Osakkeiden
Osakkeiden lukumaara lukumaara % lukumaara % Aénia %
1-100 143 21,7 9944 0,0 70782 0,0
101-1 000 238 36,1 108712 0,2 759063 0,2
1001-10 000 165 25,0 503 322 0,8 3617878 0,8
10 001-100 000 101 15,3 16782979 27,9 16 256 965 3,7
100 000- 12 1,8 42770311 711 420436 730 95,3
Yhteensa 659 100,0 60 175 268 100,0 441141418 100,0
joista hallintarekisteroity 1

Tunnistamattomat osakkeenomistajat

Yhteensa 659 100,0 60175 268 100,0 441141418 100,0



Liite 134. Elakevastuut

Henkilston eléketurva on jérjestetty Eldkevakuutusyhtio Veritaksen kautta, eikd katteettomia eldkesitoumuksia ole.

Liite 135. Henkiloston maara 31.12.

2009 2008
Kokopédivéiset 105 920
Osa-aikaiset - 1
Méaéraaikaiset 11 7
Yhteensa 116 98

Liite 136. Konsernitilinpaatokseen sisaltyvat yhtiot

Omistukset muissa yrityksissa

Konsernitilinpaatokseen sisaltyvat yhtiot (osuus yli 50 %)

2009 2009 2008 2008
Osuus kaikista Osuus kaikista
osakkeista Kirjanpito-arvo osakkeista Kirjanpito-arvo
Finansieringsverksamhet
Aktia Pankki Oyj 100 207 558 100 207 558
Kiinteistovélitystominta *)
Aktia Kiinteistonvalitys Oy, Turku 100 1054 90 119
Aktia Kiinteistonvalitys Helsinki-Espoo Oy, Helsinki 100 172 80 80
Aktia Kiinteistonvalitys ISKL Oy, Kirkkonummi 100 76 90 72
Aktia Kiinteistonvalitys Pietarsaari Oy, Pietarsaari 100 108 80 80
Aktia Kiinteistonvalitys Kokkola Oy, Kokkola - - 100 100
Aktia Kiinteistonvalitys Keski-Uusimaa - Vantaa Oy, Vantaa - - 100 80
Aktia Kiinteistonvalitys Raasepori Oy, Tammisaari - - 100 73
Aktia Kiinteistonvalitys Sipoo Oy, Helsinki 100 97 60 71
Aktia Kiinteistonvalitys Tampere Oy, Tampere 100 273 87 227
Aktia Kiinteistonvalitys Vaasa Oy, Vaasa - - 80 517
Aktia Kiinteistonvalitys Oulu Oy, Oulu 100 320 91 290
Aktia Kiinteistonvalitys Itd-Uusimaa Oy, Porvoo 100 95 80 80
Magnus Nyman LKV Oy, Kemio 51 155 51 155
Robur Invest Oy (lepéava), Helsinki 100 8 100 8
Vasp-Invest Oy, Helsinki 100 325 100 325
Aktia Henkivakuutus Oy, Turku 100 46 191 - -
Aktia Vahinkovakuutus Oy, Helsinki 100 49 248 - -
Yhteensa 305680 209 835
*) Kaikki kiinteistoyhtiot ovat sulautuneet Aktia Kiinteistovalitys Oy Turkuun.
Omistus osakkuusyhtiossa (osuus 20-50 %)
2009 2009 2008 2008
Osuus kaikista Osuus kaikista
osakkeista  Kirjanpito-arvo osakkeista  Kirjanpito-arvo
Muut
Investmentbolaget Torggatan 14 Oy, Maarianhamina 33 376 33 376
Jarso Invest Oy, Maarianhamina 33 376 33 376
Mike Alpha Oy, Maarianhamina 33 1 33 1
Mike Bravo Oy, Maarianhamina 33 1 33 1
Mike Charlie Oy, Maarianhamina 33 1 33 1
Mike Whiskey Oy, Maarianhamina 33 160 33 160
November Sierra Oy, Maarianhamina 33 1 33 1
Tenala Buccaneers Oy, Maarianhamina 33 376 33 376
Tenala Invest Oy, Maarianhamina 33 376 33 376
Yhteensa 1667 1667



Muilta konserniyhtioiltd saadut rahoitustuotot seka niille suoritetut rahoituskulut 2009 2008

Korkotuotot - -
Osinkotuotot 28 196
Korkokulut - -
Rahoitustuotot, netto 28 196
Saamiset samaan konserniin kuuluvilta yrityksilta ja velat ndille 2009 2008
Saamiset luottolaitoksilta - 16
Saamiset yleisoltd ja julkisyhteisoilta - 342
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 4348 396
Saamiset yhteensa 4348 754
Velat luottolaitoksille - 1390
Siirtovelat ja saadut ennakot 5432 -
Velat yhteensa 5432 1390

Liite 137. Lahipiiri

Aktia-konsernin johtavassa asemassa olevilla avainhenkil6illd tarkoitetaan Aktia Oyj:n hallintoneuvostoa ja hallituksen jasenia seka Aktia Oyj:n
johtoa (toimitusjohtaja ja varatoimitusjohtajat). Lahipiiriin kuuluvat em. johtavassa asemassa olevat avainhenkil6t, ndiden perheenjdsenet seka
yhti6t, joissa avainhenkil6illa on méaraysvalta (yli 20 % osakkeista).

Syntyneet ja sovitut palkat ja palkkiot seka eldkesitoumukset 2009 2008
Hallintoneuvoston jasenet ja varajasenet 221 189
Puheenjohtaja Kaj-Gustaf Bergh, puheenjohtaja (-2009) 42 40
Dag Wallgren, varapuheenjohtaja (-2009), puheenjohtaja (2010-) 27 25
Hallituksen jasenet:

Marcus H. Borgstrom 21 -
Hans Frantz 21 21
Lars-Olof Hammarén 21 21
Lars-Erik Kvist 21 21
Kjell Sundstrom 21 21
Marina Vahtola 22 21
Nina Wilkman 22 20
Mikael Ingberg, toimitusjohtaja 3.4.2008 asti - 124
Jussi Laitinen, toimitusjohtaja 4.4.2008 ldhtien 304 185
Jarl Sved, toimitusjohtajan sijainen 198 251
Yhteenséd 941 937

Toimitusjohtajan irtisanomisaika on tyonantajan puolelta 18 kuukautta. Muiden johtoryhman jasenten irtisanomisaika vaihtelee 12 ja 18 kuukauden
valilla.
Toimitusjohtaja voi jadda eldkkeelle saavutettuaan 63 vuoden idn. Johtoryhman jésenid, jotka voivat jadda elakkeelle saavutettuaan 60 vuoden idn.

Pankin hallintoneuvoston ja hallituksen jasenten seka toimitusjohtajan ja hanen varamiehensa osakeomistus on
2009 2008
Osakkeiden lukumaara 109 295 123776
Osakkeiden osuus koko osakekannasta 0,20 % 0,31 %



TIETOJA KONSERNIN
TOIMINTAKERTOMUKSESTA JA
TILINPAATOKSESTA

Konsernin emoyhti® on Aktia Oyj, jonka kotipaikka on Helsinki. Kopio konsernin toimintakertomuksesta ja tilinpaatoksesta
on saatavilla Aktia Oyj:ssa, Mannerheimintie 14 A, 00100 Helsinki

Helsinki 26. helmikuuta 2010
Aktia Oyj:n hallitus

Dag Wallgren
puheenjohtaja
Nina Wilkman Marcus H. Borgstrom Hans Frantz
varapuheenjohtaja
Lars-Erik Kvist Nils Lampi Kjell Sundstréom
Marina Vahtola Jussi Laitinen

toimitusjohtaja




TILINTARKASTUSKERTOMUS

Aktia Oyj:n yhtiokokoukselle

Olemme tarkastaneet Aktia Oyj:n kirjanpidon, tilinpaatok-
sen, toimintakertomuksen ja hallinnon tilivuodelta 2009.
Tilinpaatos sisaltaa konsernin taseen, tuloslaskelman, laajan
tuloslaskelman, laskelman oman pddoman muutoksista,
rahavirtalaskelman ja liitetiedot sekd emoyhtion taseen,
tuloslaskelman, rahoituslaskelman ja liitetiedot.

Hallituksen ja toimitusjohtajan vastuu

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpdatoksen ja
toimintakertomuksen laatimisesta ja siita, ettd konserni-
tilinpaatds antaa oikeat ja riittavat tiedot EU:ssa kayttoon
hyvaksyttyjen kansainvalisten tilinpaatdsstandardien (IFRS)
mukaisesti ja etta tilinpaatos ja toimintakertomus anta-
vat oikeat ja riittdvat tiedot Suomessa voimassa olevien
tilinpaatdksen ja toimintakertomuksen laatimista koske-
vien sdanndsten ja madrdysten mukaisesti. Hallitus vastaa
kirjanpidon ja varainhoidon valvonnan asianmukaisesta
jarjestamisesta ja toimitusjohtaja siitd, ettd kirjanpito on
lain mukainen ja ettd varainhoito on luotettavalla tavalla
jarjestetty.

Tilintarkastajan velvollisuudet

Tilintarkastajan tulee suorittaa tilintarkastus Suomessa nou-
datettavan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti ja sen pe-
rusteella antaa lausunto tilinpaatdksesta, konsernitilinpaa-
toksestd ja toimintakertomuksesta. Hyva tilintarkastustapa
edellyttdd ammattieettisten periaatteiden noudattamista

ja tilintarkastuksen suunnittelua ja suorittamista siten, etta
saadaan kohtuullinen varmuus siita, etta tilinpaatoksessa tai
toimintakertomuksessa ei ole olennaisia virheellisyyksid ja
ettd emoyhtion hallituksen jasenet ja toimitusjohtaja ovat
toimineet osakeyhtidlain mukaisesti.

Tilintarkastustoimenpiteilla tulisi varmistua tilinpaatoksen
ja toimintakertomuksen lukujen ja muiden tietojen oikeel-
lisuudesta. Toimenpiteiden valinta perustuu tilintarkastajan
harkintaan ja arvioihin riskeistd, etta tilinpaatoksessa tai
toimintakertomuksessa on vaarinkaytoksesta tai virheesta
johtuva olennainen virheellisyys. Tarvittavia tarkastustoi-
menpiteitd suunniteltaessa arvioidaan myos tilinpaatoksen
ja toimintakertomuksen laadintaan ja esittamiseen liittyvaa
sisdista valvontaa. Lisaksi arvioidaan tilinpaatdksen ja
toimintakertomuksen yleista esittdmistapaa, tilinpaatoksen
laatimisperiaatteita sekd johdon tilinpaatdksen laadinnassa
soveltamia arvioita.

Tilintarkastus on toteutettu Suomessa noudatettavan hyvan
tilintarkastustavan mukaisesti. Kasityksemme mukaan
olemme suorittaneet tarpeellisen maaran tarkoitukseen
soveltuvia tarkastustoimenpiteitad lausuntoamme varten.

Lausunto konsernitilinpaatoksesta

Lausuntonamme esitdmme, ettd konsernitilinpaatds antaa
EU:ssa kayttoon hyvaksyttyjen kansainvalisten tilinpaa-
tosstandardien (IFRS) mukaisesti oikeat ja riittavét tiedot
konsernin taloudellisesta asemasta sekd sen toiminnan
tuloksesta ja rahavirroista.

Lausunto tilinpaatoksesta ja
toimintakertomuksesta

Lausuntonamme esitdmme, etta tilinpaatos ja toimintaker-
tomus antavat Suomessa voimassa olevien tilinpaatoksen
ja toimintakertomuksen laatimista koskevien sadanndsten ja
maardysten mukaisesti oikeat ja riittavat tiedot konsernin
seka emoyhtion toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta
asemasta. Toimintakertomuksen ja tilinpaatoksen tiedot
ovat ristiriidattomia.

Helsingissa 2. maaliskuuta 2010

PricewaterhouseCoopers Oy

KHT-yhteis

Jan Holmberg



HALLINTONEUVOSTON ESITYS

Hyvaksytty hallintoneuvoston kokouksessa 2.3.2010.

Hallintoneuvosto on tutustunut tilinpaatokseen, konsernitilinpaatokseen, tilintarkastuskertomukseen ja tilintarkastajien
kertomukseen vuodelta 2009 ja puoltaa tilinpaatoksen ja konsernitilinpaatdksen vahvistamista.

AKTIA OYJ:N HALLINTONEUVOSTON JASENET

Henry Wiklund, puheenjohtaja (toimikausi paattyy 2011) kauppatieteiden maisteri, kamarineuvos

Johan Bardy, varapuheenjohtaja (2011) oikeustieteen kandidaatti, asianajaja

Christina Gestrin, varapuheenjohtaja (2011) maatalous- ja metsatieteiden maisteri, kansanedustaja
Henrik Sundback, varapuheenjohtaja (2011) maatalous- ja metsatieteiden maisteri, rahoituskonsultti
Lorenz Uthardt, varapuheenjohtaja (2011) agrologi, valtiotieteen tohtori, erdneuvos

Bo-Gustav Wilson, varapuheenjohtaja (2010) kauppatieteiden maisteri, tarkastusjohtaja

Harriet Ahlnds (2010)
Anna Bertills (2012)

Roger Broo (2010)

Sten Eklundh (2010)
Agneta Eriksson (2010)
Hakan Fagerstrom (2012)
Christoffer Gronholm (2011)
Peter Heinstrom (2010)
Gun Kapténs (2012)

Erik Karls (2010)

Kari Kyttdla (2011)

Patrik Lerche (2011)

Bo Linde (2012)

Per Lindgard (2011)
Kristina Lyytikdinen (2011)
Hakan Mattlin (2011)

Clas Nyberg (2010)

Jorma J. Pitkdmaki (2011)
Henrik Rehnberg (2011)
Gunvor Sarelin-Sjoblom (2010)
Peter Simberg (2011)
Bengt Sohlberg (2011)
Jan-Erik Stenman (2010)
Carl Eric Stalberg (2010)
Sture S6derholm (2011)
Maj-Britt Vaariskoski (2010)
Lars Wallin (2010)
Ann-Marie Aberg (2010)
Marianne Osterberg (2011)

diplomi-insindori, rehtori

valtiotieteen maisteri, ministerin erityisavustaja
valtiotieteen maisteri, kanslianeuvos, hallintojohtaja
kauppatieteiden maisteri

filosofian maisteri, johtaja

metsanhoitaja, toimitusjohtaja

valtiotieteen tohtori, kansliapaallikko

konsuli

valtiotieteen kandidaatti, kunnanjohtaja
maanviljelija

oikeustieteen kandidaatti, varatuomari
kauppatieteiden maisteri, toimitusjohtaja
diplomiekonomi, puutarhaneuvos, toiminnanjohtaja
opettaja

sosionomi, yksityisyrittaja

valtiotieteen lisensiaatti, kanslianeuvos, ylijohtaja
diplomi-insinoori

kauppatieteiden maisteri, kehitysjohtaja
insindori, maanviljelija

filosofian maisteri, lehtori

agrologi

agrologi, maatalousyrittdja

oikeustieteen kandidaatti, toimitusjohtaja
ekonomi, hallituksen puheenjohtaja
odontologian lisensiaatti

talouspaallikkd

ylioppilasmerkonomi, konttoripaallikkd
fysioterapeutti

oikeustieteen kandidaatti, varatuomari






AKTIA OYJN
HALLINNOINTIRAPORTTI

Aktia Oyj:n hallitus on hyvéksynyt tdman raportin 26.2.2010.

Raportti on laadittu hallituksen toimintakertomuksesta
erillisena selvityksena.

HALLINNOINTITAPAAN LUTTYVAT
SUOSITUKSET

Voimassa olevan lainsaadanndn ja yhtidjdrjestyksen lisaksi
Aktia noudattaa Arvopaperimarkkinayhdistys ry:n listayhti-
oiden hallinnointikoodia (Hallinnointikoodi). Aktia nou-
dattaa Hallinnointikoodin suosituksia kaikilta osin lukuun
ottamatta suositusta 8 (hallituksen jasenten valinta) ja
suosituksia 28 (nimitysvaliokunnan perustaminen),

29 (nimitysvaliokunnan jasenet ja jasenten valinta) ja 30
(nimitysvaliokunnan tehtavat).

POIKKEUKSET SUOSITUKSISTA

Suosituksesta 8 poiketen Aktian yhtidkokous valitsee hallin-

toneuvoston, jonka tehtédvana on puolestaan muun muassa

valita Aktian hallitus ja paattaa asioista, jotka koskevat toi-
minnan merkittdvaa supistamista tai laajentamista. Aktian
osakkeenomistajat ovat vahvistaneet sanotun paatéksen-
tekojdrjestyksen voimassa olevassa yhtitjarjestyksessa. Sen
arvioidaan heijastavan yhtion paikallisstrategiaa ja helpot-
tavan sen implementointia.

Aktian hallitus ei ole valinnut keskuudestaan nimitysvalio-
kuntaa, minka vuoksi Aktia poikkeaa Hallinnointikoodin
suosituksista 28, 29 ja 30. Syy poikkeuksiin on se, ettd hallin-
toneuvosto valitsee hallituksen jasenet ja hallintoneuvoston
puheenjohtajisto vastaa hallituksen kokoonpanoon, nimi-
tykseen ja palkkaukseen liittyvien asioiden valmistelusta.

HALLINNOINTIKOODI VERKOSSA

Hallinnointikoodi on julkisesti saatavilla Arvopaperi-
markkinayhdistyksen verkkosivuilla osoitteessa
www.sdfinland.fi.

HALLITUKSEN KOKOONPANO JA TEHTAVAT

Hallituksen jasenet:

Syntymaévuosi

Dag Wallgren, puheenjohtaja 1961

Nina Wilkman, varapuheenjohtaja 1958

Arvo ja paatoimi

kauppatieteiden maisteri, Svenska litteratursallskapet i Finland rf:n
toimitusjohtaja

oikeustieteen kandidaatti, varatuomari, asianajaja (of counsel),

Asianajotoimisto Borenius & Kemppinen Oy

maa- ja metsataloustieteiden maisteri, maatalousneuvos, maatalousyrittéja,

Ostersundomin kartano

valtiotieteen lisensiaatti, osastonjohtaja, sosiaali- ja terveyshallinnon

yliopettaja, Vaasan ammattikorkeakoulu

Marcus H. Borgstrom 1946
Hans Frantz 1948
Lars-Erik Kvist 1945 ekonomi
Nils Lampi 1948
Kjell Sundstrom 1960
Marina Vahtola 1963

diplomiekonomi, konserninjohtaja, Wikl6f Holding Ab
kauppatieteiden maisteri, toimitusjohtaja

kauppatieteiden maisteri, toimitusjohtaja, Oral Hammaslaakarit Oyj




Vuonna 2009 hallitus koostui hallituksen jasenista Borg-
strém, Frantz, Kvist, Sundstrém, Vahtola, Wallgren (vara-
puheenjohtaja) ja Wilkman, minka lisdksi oikeustieteen
kandidaatti ekonomi, Féreningen Konstsamfundet r.f:n
toimitusjohtaja Kaj-Gustaf Bergh toimi hallituksen puheen-
johtajana ja insin66ri Lars Hammarén hallituksen jasenena.
Hallituksen jasen Lampi nimitettiin tehtdvaansa 1.1.2010.

Hallituksen arvion mukaan kaikki hallituksen jasenet ovat
Hallinnointikoodin tarkoittamalla tavalla riippumattomia
suhteessaan Aktiaan. Kartoitettaessa riippuvuussuhteita
Hallinnointikoodissa tarkoitettuihin merkittaviin osakkeen-
omistajiin (vahintdaan 10 %:n omistus osakkeiden tai danten
kokonaismaardstd) on todettu, etta hallituksen varapuheen-
johtaja Nina Wilkman on Sparbanksstiftelsen i Helsingfors
-saation hallituksen jasen ja hallituksen jasen Kjell Sund-
strom Eldkevakuutusosakeyhtio Veritaksen hallituksen
puheenjohtaja. Marcus H. Borgstrom, Hans Frantz, Lars-Erik
Kvist, Nils Lampi, Marina Vahtola ja Dag Wallgren eivit ole
riippuvuussuhteessa merkittaviin osakkeenomistajiin.

Hallitus edustaa Aktiaa ja vastaa yhtion johtamisesta lain,
yhtidjarjestyksen ja hallintoneuvoston antamien ohjeiden
mukaisesti. Hallituksen yksittaistapauksissa jasenilleen an-
tamia tehtdvia lukuun ottamatta hallituksen jasenilld ei ole
henkildkohtaisia yhtion hallintoon liittyvia tehtavia.

Yhticjarjestyksen mukaan Aktian hallitukseen kuuluu vahin-
taan 5 ja enintdan 12 varsinaista jasenta, joiden toimikausi
on yksi kalenterivuosi. Henkil63, joka on tayttanyt 67 vuotta
ennen toimikauden alkua, ei voida valita Aktian hallituksen
jaseneksi. Hallintoneuvosto nimittda hallituksen kalenteri-
vuodeksi kerrallaan. Hallintoneuvosto nimittaa myds halli-
tuksen puheenjohtajan ja varapuheenjohtajan. Hallituksen
jdseniad ei nimiteta erityisessa nimitysjarjestyksessa.

Hallitus on péaatantavaltainen, kun yli puolet sen jasenista,
mukaan lukien puheenjohtaja tai varapuheenjohtaja, on
lasna. Hallituksen jasen ei saa kuulua hallintoneuvostoon.

Hallituksen hyvédksymadssa tyojarjestyksessa on yksityis-
kohtaisempi maarittely hallituksen yleisista tehtavista,
kokousrutiineista, kokouspoytakirjoista, varsinaisista koko-
usasioista, hallituksen kokouksissa kasiteltavien asioiden
valmistelusta ja esittelysta seka raportointirutiineista.

Hallitus kokoontui 17 kertaa vuonna 2009 ja hallituksen
jasenten osallistumisprosentti oli keskimaarin 86. Lisaksi
hallitus teki 3 kertaa erillispaatoksen hallitukselle kuuluvas-
sa asiassa.

HALLITUKSEN VALIOKUNTIEN
KOKOONPANO JA TEHTAVAT

Hallitus nimitti 11.5.2009 kolme valiokuntaa, joiden tehtava-
nd on paattaa maaratyista asioista seka valmistella asioita
hallituksen kasittelyyn.

Riskivaliokunta voi sille annetuissa puitteissa tehda itse-
ndisia paatoksia riskinottoon ja riskinhallintaan liittyvissa
asioissa. Valiokunta vahvistaa lisdksi riskeja koskevat mitta-
us-, limiitti- ja raportointirakenteet, hallinnoi pddomanhal-
lintaprosessia ja vahvistaa taloudellisen padoman lasken-
tamenetelmat seka kdsittelee riskeja koskevaa raportointia
ja valmistelee hallituksen paatettavaksi menevat riskeja
koskevat asiat. Riskivaliokunnan jasenet vuonna 2010 ovat
Kjell Sundstrom (puheenjohtaja), Marcus H. Borgstrom

ja Lars-Erik Kvist. Kaudella 11.5.-31.12.2009 valiokunnan
jasenia olivat Dag Wallgren (puheenjohtaja) sekd Marcus
H. Borgstrom ja Lars-Erik Kvist. Valiokunta piti 6 kokousta,
joihin kaikki valiokunnan jasenet osallistuivat.

Tarkastusvaliokunta valmistelee hallituksen paatokset kos-
kien tilinpadatoksen ja osavuosikatsausten ennakkotietoja.
Valiokunta paattaa sisaisen tarkastuksen periaatteista, vah-
vistaa konsernin sisdisen tarkastussuunnitelman ja paattaa
saantdjen noudattamista koskevista rutiineista ja menet-
telytavoista. Valiokunta tutustuu ulkoisen tilintarkastajan,
sisdisen tarkastuksen seka compliance-toiminnon raport-
teihin ja arvioi muun sisdisen raportoinnin riittavyytta. Tar-
kastusvaliokunta arvioi tilintarkastajan tai tilintarkastusyh-
teisdn riippumattomuutta ja erityisesti liitdnndispalvelujen
tarjontaa. Tarkastusvaliokunnan jasenet vuonna 2010 ovat
Nina Wilkman (puheenjohtaja), Hans Frantz ja Nils Lampi.
Kaudella 11.5.-31.12.2009 valiokunnan jasenia olivat Kjell
Sundstrém (puheenjohtaja), Hans Frantz ja Lars Hammarén.
Valiokunta piti 3 kokousta, joihin kaikki valiokunnan jasenet
osallistuivat.

Palkkio- ja corporate governance -valiokunta valmistelee

ja esittelee hallitukselle pdatdsehdotuksia, jotka koskevat
konserninjohdon palkkauksen ja kannustejarjestelmien
suuntaviivoja, toimitusjohtajan tarkeimpien yhtién ulko-
puolisten tehtdvien hyvdksymista seka konsernin hallin-
to- ja ohjausjarjestelmien kehittdmiseen liittyvia asioita.
Palkkio- ja corporate governance -valiokunnan jasenet
vuonna 2010 ovat Dag Wallgren (puheenjohtaja), Marcus
H. Borgstrém, Hans Frantz, Marina Vahtola ja Nina Wilkman.
Kaudella 11.5.-31.12.2009 valiokunnan jasenia olivat Kaj-
Gustaf Bergh (puheenjohtaja), Marcus H. Borgstrém, Hans
Frantz, Marina Vahtola ja Nina Wilkman. Valiokunta piti 2
kokousta, joissa valiokunnan jasenten osallistumisprosentti
oli keskimaarin 80.



HALLINTONEUVOSTON KOKOONPANO JA TEHTAVAT

Hallintoneuvoston jasenet:

Syntymdvuosi  Arvo ja padtoimi

Henry Wiklund, puheenjohtaja 1948 kauppatieteiden maisteri, kamarineuvos

Johan Bardy, varapuheenjohtaja 1954 oikeustieteen kandidaatti, asianajaja, Asianajotoimisto Bardy Rahikkala
Christina Gestrin, varapuheenjohtaja 1967 maatalous- ja metsatieteiden maisteri, kansanedustaja

Henrik Sundbdck, varapuheenjohtaja 1947 maatalous- ja metsatieteiden maisteri, rahoituskonsultti

Lorenz Uthardt, varapuheenjohtaja 1944  agrologi, valtiotieteen tohtori, erdneuvos

Bo-Gustav Wilson, varapuheenjohtaja 1947 kauppatieteiden maisteri, tarkastusjohtaja, Helsingin ja Uudenmaan
sairaanhoitopiiri

Harriet Ahlnas 1955  diplomi-insindori, rehtori, Yrkesinsitutet Prakticum

Anna Bertills 1979 valtiotieteen maisteri, ministerin erityisavustaja

Roger Broo 1945  valtiotieteen maisteri, kanslianeuvos, hallintojohtaja, Abo Akademi

Sten Eklundh 1960 kauppatieteiden maisteri

Agneta Eriksson 1956 filosofian maisteri, johtaja, Sydkustens landskapsférbund r.f.

Hakan Fagerstrom 1956 metsanhoitaja, toimitusjohtaja, Svenska smabruk och egna hem Ab

Christoffer Gronholm 1949 valtiotieteen tohtori, kansliapaallikko, Svenska folkskolans vanner rf.

Peter Heinstrom 1944  konsuli

Gun Kapténs 1957 valtiotieteen kandidaatti, kunnanjohtaja, Luoto

Erik Karls 1947 maanviljelija

Kari Kyttdla 1943 oikeustieteen kandidaatti, varatuomari

Patrik Lerche 1964 kauppatieteiden maisteri, toimitusjohtaja, Elinkorkolaitos Hereditas

Bo Linde 1946  diplomiekonomi, puutarhaneuvos, toiminnanjohtaja, Osterbottens svenska
producentférbund r.f.

Per Lindgard 1946 opettaja

Kristina Lyytikdinen 1946  sosionomi, yksityisyrittaja

Hakan Mattlin 1948 valtiotieteen lisensiaatti, kanslianeuvos, ylijohtaja, opetusministerio

Clas Nyberg 1953  diplomi-insindori

Jorma J. Pitkdmaki 1953 kauppatieteiden maisteri, kehitysjohtaja

Henrik Rehnberg 1965  insindori, maanviljelija

Gunvor Sarelin-Sjoblom 1949 filosofian maisteri, lehtori

Peter Simberg 1954  agrologi

Bengt Sohlberg 1950 agrologi, maatalousyrittdja

Jan-Erik Stenman 1953 oikeustieteen kandidaatti, toimitusjohtaja, Eldkevakuutusosakeyhti6 Veritas

Carl Eric Stalberg 1951 ekonomi, Swedbank AB:n hallituksen puheenjohtaja

Sture Séderholm 1949 odontologian lisensiaatti

Maj-Britt Vaariskoski 1947 talouspaallikko

Lars Wallin 1953 ylioppilasmerkonomi, konttoripaallikkd, YIT Kiinteistotekniikka Oy, Pohjanmaa

Ann-Marie Aberg 1950 fysioterapeutti

Marianne Osterberg 1960 oikeustieteen kandidaatti, varatuomari

Anna Bertills, Gun Kapténs, Bo Linde, Bengt Sohlberg ja Jan-Erik Stenman aloittivat tehtdvissaan 30.3.2009.
Muut hallintoneuvoston jasenet toimivat tehtdvissaan koko vuoden 2009.



Hallintoneuvoston tehtdvana on valvoa Aktian hallintoa ja
antaa Aktian varsinaiselle yhtiokokoukselle lausuntoja Ak-
tian tilinpaatoksesta, toimintakertomuksesta ja tilintarkas-
tuskertomuksesta. Hallintoneuvosto paattaa asioista, jotka
koskevat toiminnan merkittdvaa supistamista tai laajenta-
mista, vahvistaa hallituksen jasenten lukumaaran, nimittaa
hallituksen puheenjohtajan, varapuheenjohtajan ja muut
hallituksen jasenet ja vapauttaa ndma tehtdvistaan seka
vahvistaa hallituksen jasenten palkkiot. Hallintoneuvosto
voi antaa hallitukselle ohjeita merkittavissa tai periaatteelli-
sesti tarkeissa kysymyksissa.

Aktian varsinainen yhtiokokous nimittaa hallintoneuvoston
vahintdan 7 ja korkeintaan 36 jasentd kolmen vuoden toi-
mikaudeksi kerrallaan. Henkil64, joka on tayttanyt 67 vuotta
ennen toimikauden alkua, ei voida valita hallintoneuvoston
jaseneksi. Hallintoneuvostossa toimii puheenjohtajisto

seka tarkastusvaliokunta. Hallintoneuvoston jasenet ovat
Suomen kansalaisia lukuun ottamatta Carl Eric Stalbergia,
joka on Ruotsin kansalainen.

Hallintoneuvoston hyvaksymadssa tydjarjestyksessa on yksi-
tyiskohtaisempi maarittely hallintoneuvoston yleisista teh-
tavistd, kokousrutiineista, kokouspdytakirjoista, varsinaisista
kokousasioista, hallintoneuvoston kokouksissa kasiteltavien
asioiden valmistelusta ja esittelysta seka raportointirutii-
neista.

Hallintoneuvosto kokoontui 4 kertaa vuonna 2009, ja hallin-
toneuvoston jasenten osallistumisprosentti kokouksiin oli
keskimaarin 84.

HALLINTONEUVOSTON
PUHEENJOHTAJISTON JA
TARKASTUSVALIOKUNNAN
KOKOONPANO JA TEHTAVAT

Hallintoneuvosto asettaa vuosittain ensimmaisessa kokouk-
sessaan varsinaisen yhtiokokouksen jalkeen puheenjohta-
jiston ja tarkastusvaliokunnan.

Puheenjohtajiston tehtavana on valmistella asioita hallin-
toneuvoston kasittelyyn, kasitelld hallituksen raportteja
kokonaisstrategiaa koskevista paatoksista seka kasitella
hallituksen jasenille mydnnettyihin luottoihin ja takaussi-
toumuksiin liittyvia raportteja. Puheenjohtajisto koostuu
hallintoneuvoston puheenjohtajasta ja varapuheenjohtajis-
ta. Hallintoneuvoston puheenjohtajistoon kuuluvat Henry
Wiklund (puheenjohtaja), Johan Bardy, Christina Gestrin,
Henrik Sundbéck, Lorenz Uthardt ja Bo-Gustav Wilson, jotka
kaikki toimivat puheenjohtajiston jaseninad koko vuoden
2009. Puheenjohtajisto piti 4 poytakirjallista kokousta

vuonna 2009, ja puheenjohtajiston jasenten osallistumis-
prosentti kokouksiin oli 100.

Tarkastusvaliokunnan tehtdvédna on seurata tarkemmin
hallituksen ja operatiivisen johdon toimintaa seka rapor-
toida havainnoistaan hallintoneuvostolle. Tarkastusvalio-
kunta kuulee my0s ulkoisia ja sisaisia tilintarkastajia ndiden
havainnoista. Tarkastusvaliokunnan jasenet ovat 23.4.2009
alkaen Henry Wiklund (puheenjohtaja), Anna Bertills,
Agneta Eriksson, Hdkan Fagerstrdom, Gun Kapténs, Erik Karls,
Jan-Erik Stenman, Sture Séderholm ja Lars Wallin. Valiokun-
taan kuuluivat 23.4.2009 saakka Henry Wiklund (puheen-
johtaja), Roger Broo, Agneta Eriksson, Hakan Fagerstrom,
Peter Heinstrom, Erik Karls, Sture Séderholm, Lars Wallin

ja Marianne Osterberg. Tarkastusvaliokunta piti vuoden
2009 aikana yhden kokouksen, johon jasenet osallistuivat
78-prosenttisesti.

TOIMITUSJOHTAJA JA HANEN
TEHTAVANSA

Aktian toimitusjohtajana toimii kauppatieteiden maisteri
Jussi Laitinen, synt. 1956.

Toimitusjohtaja vastaa Aktia-konsernin juoksevasta hallin-
nosta. Toimitusjohtajan tulee huolehtia juoksevasta hallin-
nosta hallituksen ja hallintoneuvoston antamien ohjeiden
mukaan. Toimitusjohtaja valmistelee hallituksen kdsittelyyn
tulevat asiat ja toimeenpanee hallituksen paatokset. Toimi-
tusjohtaja on myos Aktian johtoryhméan puheenjohtaja.

TALOUDELLISEN RAPORTOINNIN
YHTEYDESSA KAYTETTAVAT
SISAISEN VALVONNAN

JA RISKIENHALLINNAN
JARJESTELMIEN TARKEIMMAT
PIIRTEET AKTIA OYJ
-KONSERNISSA

Taloudellisessa raportoinnissa sisdisen valvonnan perus-
periaatteita ovat selkeat roolit, selva vastuunjako ja kunkin
organisaation osan riittdva ymmarrys toiminnasta seka
kattavat ja saanndlliset raportointirutiinit Aktia-konsernissa.

Taloudellisen raportoinnin oikeellisuuden varmistamiseksi
on lisdksi toteutettu jarjestelmapohjainen sisdinen valvonta
seka kaikkien olennaisten tiedonkirjausprosessien kaksija-
koisuus ja tdsmaytys. Sisdisen valvonnan tueksi konsernin
sisdinen tarkastus havainnoi ja varmentaa tietojen oikeel-
lisuutta ja valvontatason riittavyytta pistokokein. Sisdinen



tarkastus raportoi suoraan Aktia-konsernin hallitukselle ja
sen valiokunnille.

Aktia-konsernin taloudellisen raportoinnin operatiivinen
organisaatio koostuu konsernitasolla toimivasta talousyksi-
kosta, joka vastaa muun muassa konsernikonsolidoinnista,
budjetoinnista, tilinpaatosperiaatteiden paivittamisesta
seka sisdisesta raportointiohjeistuksesta. Ulkoinen ja sisai-
nen taloudellinen raportointi toimivat erillisind yksikding,
jotka molemmat kuitenkin raportoivat konsernin talousjoh-
tajalle. Kuhunkin liiketoimintasegmenttiin ja/tai olennaisiin
yhtidihin ndiden sisdlla on nimitetty segmentticontrollerit,
joiden tehtdvana on taloudellinen seuranta ja analyysi.

Merkittava osa Aktia-konsernin yhtididen juoksevasta
kirjanpidosta hoidetaan ulkoistetusti kirjanpitopalveluja tar-
joavissa yhtidissa. Kirjanpitopalvelut kasittadvat myds arvo-
paperi-, osto- ja kayttdomaisuusreskontran ylldpidon seka
tilinpaatoksen laatimisen kansallisten tilinpaatdsperiaat-
teiden mukaisesti. Palvelut tuotetaan osapuolten vilisten
sopimusten puitteissa, ja ne noudattavat Finanssivalvonnan
ja muiden viranomaisten ohjeita ja direktiiveja. Palvelun-
tarjoajien kanssa jarjestetaan saannollisesti kokouksia
yhteistyon kehittdmiseksi ja arvioimiseksi. Aktia-konserni on
edustettuna palveluntarjoajien organisaatioiden eri tasoilla
toimivissa jarjestelma- ja prosessikehityksen ohjausryhmis-
sd ja elimissa. Konsernilla on suora omistusintressi kaikkein
merkittdvimmassa palveluntarjoajayhtiossa ja se on edus-
tettuna yhtion hallituksessa.

Aktia-konsernissa tehtdvat ja vastuut on jaettu niin, etta
taloudelliseen raportointiin osallistuvilla henkil6illd on vain
hyvin rajatut kdyttooikeudet kyseisen liiketoiminta-alueen
tuotantojdrjestelmiin ja liilketoimintasovelluksiin. Aktia-kon-
sernin talousjohtaja, joka vastaa sisdisesta ja ulkoisesta talo-
udellisesta raportoinnista ei osallistu suoriin liilketoimintaan
liittyviin paatoksiin, ja hdnen kannusteensa ovat pddasiassa
liiketoimintaan vaikuttavista tekijoista riippumattomia.

Aktia-konsernin sisdiset raportit ja kuukausitilinpaatokset
ovat rakenteeltaan yhtenevdiset, ja ne laaditaan samojen
periaatteiden mukaan kuin viralliset osavuosi- ja vuositilin-
paatokset. Kuukausiraportit, joita tdydennetaan analyyseilla
koskien poikkeamia aikaisemmista kausista, kustannusarvio
ja suunnittelun alla olevan projektit seka kutakin segment-
tia koskevat keskeiset analyyttisen seurannan tunnusluvut
toimitetaan juoksevasti Aktia-konsernin hallitukselle ja
johdolle, tietyille avainhenkildille ja tilintarkastajille.

Aktia-konsernin taloudellista kehitysta ja tulosta kasitel-
Iaan kuukausittain konsernin johtoryhmassa. Vastaava
yksityiskohtainen lapikdynti tehddan neljannesvuosittain
konsernin hallituksessa ja sen tarkastusvaliokunnassa
osavuosikatsausten ja vuosikertomuksen muodossa. Tar-

kastusvaliokunnalle havainnoistaan raportoivat konsernin
ulkoiset tilintarkastajat tarkastavat osavuosikatsaukset ja
vuosikertomuksen. Uudet tai muuttuneet tilinpaatosperi-
aatteet tulee kasitelld ja hyvaksya konsernin hallituksessa ja
sen tarkastusvaliokunnassa.

Konsernitasolla toimii lilketoiminnasta riippumaton riskien-
valvontayksikkd, jonka tehtéviin kuuluu mm. riskinoton
periaatteiden, ohjeiden ja limiittien laatiminen, riskiposi-
tioiden mittaaminen ja analysointi tai liiketoimintatason
tekemien riskianalyysien validointi, pddoman allokointi seka
riskienhallinnan toteuttamisen valvonta linjaorganisaati-
ossa. Riskienvalvontatoiminnon paiva- tai kuukausitasolla
johdolle ja neljannesvuosittain konsernin hallitukselle ja
sen riskivaliokunnalle tuottaman raportoinnin tarkoitukse-
na on kasittad kaikki keskeiset riskipositiot ja taseen erat,
jotka voivat olennaisesti vaikuttaa konsernin taloudellisen
raportoinnin tulokseen.



DAG WALLGREN

DAG WALLGREN
s. 1961

hallituksen puheenjohtaja, hallituk-
sen palkkio- ja corporate governance
-valiokunnan puheenjohtaja
kauppatieteiden maisteri
toimitusjohtaja, Svenska litteratur-
sallskapet i Finland r.f.

Hallituksen jasen vuodesta 2003
(puheenjohtaja 2010-)

Omistus Aktiassa:
A-osakkeita 1 144
R-osakkeita 525

Tarkeimmat luottamustehtavat:

Ab Kelonia Oy, hallituksen jasen

Ab Kelonia Placering Oy, hallituksen
puheenjohtaja

Soderstrom & Co Ab, hallituksen jasen

Svenska Finlands Folktings Garanter
r.f., hallituksen jasen

Unicus Oy, hallituksen jasen

NINA WILKMAN
5. 1958

hallituksen varapuheenjohtaja, hallituk-
sen tarkastusvaliokunnan puheenjohta-
ja seka hallituksen palkkio- ja corporate
governance -valiokunnan jasen
varatuomari

asianajaja (of counsel), Asianajotoimisto
Borenius & Kemppinen Oy

NINA WILKMAN

HANS FRANTZ

MARCUS H. BORGSTROM

HALLITUS

Hallituksen jasen vuodesta 2006
(varapuheenjohtaja 2010-)

Tarkeimmat luottamustehtavat:

« Sparbanksstiftelsen i Helsingfors,
hallituksen jasen

MARCUS H. BORGSTROM
s. 1946

hallituksen riskivaliokunnan seka
palkkio- ja corporate governance
-valiokunnan jésen

maatalousneuvos, maatalous- ja metsa-
tieteiden maisteri

maatalousyrittaja, Ostersundom gard
Hallituksen jasen vuodesta 2009

Omistus Aktiassa:
A-osakkeita 211
Tarkeimmat luottamustehtavat:

« Svenska smabruk och egna hem Ab,
hallituksen puheenjohtaja

= Finnvacum Oy Ab, hallituksen
puheenjohtaja

Finlands Svenska Andelsférbund rf,
hallituksen puheenjohtaja

« Osuuskunta Varuboden,
hallintoneuvoston puheenjohtaja

= SOK, hallintoneuvoston jasen

HANS FRANTZ
5. 1948

hallituksen tarkastusvaliokunnan
seka palkkio- ja corporate governance
-valiokunnan jésen

valtiotieteen lisensiaatti
osastonjohtaja, sosiaali- ja terveys-
hallinnon yliopettaja, Vaasan
ammattikorkeakoulu

Hallituksen jasen vuodesta 2003
Omistus Aktiassa:

A-osakkeita 600

R-osakkeita 262

Tarkeimmat luottamustehtavat:

Vaasan Aktiasaatio, valtuuskunnan
puheenjohtaja

Vaasan kaupunginvaltuusto ja -hallitus,
jasen

Fadderortsstiftelsen i Osterbotten,
hallituksen puheenjohtaja

Vaasan ammattikorkeakoulu,
hallituksen jasen

Vaasan opiskelija-asuntosaatio,
hallituksen varapuheenjohtaja



LARS-ERIK KVIST

LARS-ERIK KVIST
s. 1945

hallituksen riskivaliokunnan jasen
ekonomi
Hallituksen jasen vuodesta 1998

Omistus Aktiassa:
A-osakkeita 2 100
R-osakkeita 1 050

Tarkeimmat luottamustehtavat:

- Bergslagens Sparbank, hallituksen
jasen

- Foreningssparbanken Oland AB,
hallituksen jasen

« Tjustbygdens Sparbank, hallituksen
jasen

= Foreningssparbankens
Pensionsstiftelse |, hallituksen jasen

KJELL SUNDSTROM
s. 1960

hallituksen riskivaliokunnan
puheenjohtaja
kauppatieteiden maisteri
toimitusjohtaja

Hallituksen jasen vuodesta 2008

Omistus Aktiassa:
A-osakkeita 71

KJELL SUNDSTROM

NILS LAMPI

Tarkeimmat luottamustehtavat:

Eldkevakuutusosakeyhti6 Veritas,
hallituksen puheenjohtaja
Forlagsaktiebolaget Sydvastkusten,
hallituksen puheenjohtaja
Akademiféreningen Abo Akademiker
r.f., hallituksen puheenjohtaja

Ab Kelonia Oy, hallituksen jasen

Ab Kelonia Placering Oy, hallituksen
jasen

Stiftelsen Academica, hallituksen jésen

Forum Marinum -saatid, hallituksen
jasen

NILS LAMPI

s. 1948
hallituksen tarkastusvaliokunnan jasen

diplomiekonomi
konserninjohtaja, Wiklof Holding Ab
Hallituksen jasen 1.1.2010 alkaen

Osakeomistus 31.12.2009

MARINA VAHTOLA

Tarkeimmat luottamustehtavat:

« Ab Mathias Eriksson, hallituksen
puheenjohtaja

« ME Group Baltic OU, hallituksen
puheenjohtaja

= Best Hall Oy, hallituksen puheenjohtaja

« Ahvenanmaan valtuuskunta, jasen

MARINA VAHTOLA

s.1963

hallituksen palkkio- ja corporate
governance -valiokunnan jasen
kauppatieteiden maisteri
toimitusjohtaja, Oral Hammaslaakarit Oyj
Hallituksen jasen vuodesta 2007

Tarkeimmat luottamustehtavat:

« Osuuskunta Suomen Asuntomessut,
hallituksen jasen

Ylla hallituksen jasenten tarkeimmat luottamustehtavat. Taydellinen luettelo
yhteisoista ja yrityksistd, joissa hallituksen jasenilla on paatantavaltaa tai
merkittavaa vaikutusvaltaa, on yhtion sisapiirildisten rekisterissa.




JUSSI LAITINEN

STEFAN BJORKMAN

JARL SVED

ROBERT SERGELIUS

BARBRO KARHULAHTI

KONSERNINJOHTO

JUSSI LAITINEN

s.1956

toimitusjohtaja

kauppatieteiden maisteri

Aktian palveluksessa vuodesta 2008

Omistus Aktiassa:
A-osakkeita 3 285

Tarkeimmat luottamustehtavat:

Sy6pasaatio ja Syopatautien
Tutkimussaatio, hallituksen jasen
Finanssialan Keskusliitto, hallituksen
jasen

Ab Kelonia Oy, hallintoneuvoston jasen
Sigrid Juséliuksen S&atio, raha-
asiainvaliokunnan apujasen

Suomen itsendisyyden juhlarahasto

Sitra, peruspaaoman sijoitustoiminnan
asiantuntijajasen

Suomen Kulttuurirahaston
Kannatusyhdistys, jasen

Helsingin seudun kauppakamarin
valtuuskunta, jasen

Lastentautien tutkimussaatio,
varatilintarkastaja

JARL SVED

s. 1954

varatoimitusjohtaja, toimitusjohtajan
varamies

varatuomari

Aktian palveluksessa vuodesta 1980
Omistus Aktiassa:

A-osakkeita 49 018

R-osakkeita 19 658

Tarkeimmat luottamustehtavat:

= Luottokunta, hallituksen jasen

STEFAN BJORKMAN
s. 1963

varatoimitusjohtaja, CFO
diplomi-insin6ori

Aktian palveluksessa vuodesta 2006
Omistus Aktiassa:

A-osakkeita 3 682

Tarkeimmat luottamustehtavat:

« ACH Finland Oyj, hallituksen
puheenjohtaja

= Oy Samlink Ab, hallituksen jasen

= Cor Group Oy, hallituksen
puheenjohtaja

ROBERT SERGELIUS
s. 1960

varatoimitusjohtaja
diplomi-insindo6ri

Aktian palveluksessa vuodesta 2003
Omistus Aktiassa:

A-osakkeita 48 593

R-osakkeita 3 568

Tarkeimmat luottamustehtavat:

= Unicus Oy, hallituksen jasen

BARBRO KARHULAHTI

s. 1960

johtaja

oikeustieteen kandidaatti

Aktian palveluksessa vuodesta 2008



TARU NARVANMAA

MARIT LEINONEN

ANDERS NORDMAN

TARU NARVANMAA
5. 1963

Aktia Henkivakuutus Oy:n toimitus-
johtaja

kauppatieteiden maisteri

Aktian palveluksessa vuodesta 2007
Omistus Aktiassa:

A-osakkeita 18 682

R-osakkeita 5 000

Tarkeimmat luottamustehtavat:

» Henkivakuutusosakeyhtio Retro,
hallituksen jasen

= Suomen Yliopistokiinteistot Oy,
hallituksen jasen

- Stiftelsen Eschnerska Frilasarettet r.s.,
valtuuskunnan jasen

ANDERS NORDMAN
s. 1955

Aktia Vahinkovakuutus Oy:n toimitus-
johtaja

kauppatieteiden maisteri

Aktian palveluksessa vuodesta 2009
Omistus Aktiassa:

A-osakkeita 194

Tarkeimmat luottamustehtavat:

- Elakevakuutusosakeyhtit Veritas,
hallituksen jasen

« Finanssialan Keskusliitto,
Vahinkovakuutuksen johtokunnan
jasen

= WWF Suomi, hallintoneuvoston jasen

GOSTA RAHOLM

s. 1955

johtaja

merkonomi

Aktian palveluksessa vuodesta 1988
Omistus Aktiassa:

A-osakkeita 3 862

R-osakkeita 78

Tarkeimmat luottamustehtavat:

- Fastighetsaktiebolaget Svenska
Garden i Abo, hallituksen
puheenjohtaja

. Svenska Klubben i Abo rf,, hallituksen
jasen

OLAV UPPGARD

MARIT LEINONEN
5. 1958

henkildston edustaja

Aktian palveluksessa vuodesta 1994
Omistus Aktiassa:

A-osakkeita 366

R-osakkeita 157

OLAV UPPGARD

s. 1955

johtaja

kauppatieteiden maisteri

Aktian palveluksessa vuodesta 2003
Omistus Aktiassa:

A-osakkeita 21 082

R-osakkeita 8 691

Taydellinen luettelo yhteisoista ja
yrityksistd, joissa konserninjohdon
jasenilla on paatantavaltaa tai
merkittavaa vaikutusvaltaa, on yhtion
sisapiirildisten rekisterissa.

Tietoja konserninjohdon
palkkausjarjestelmista seka
toimitusjohtajan tyésuhteesta saa
osoitteesta www.aktia.fi.

Konserninjohdon tiedot perustuvat
tilanteeseen 31.12.2009.







VARSINAINEN YHTIOKOKOUS

Aktia Oyj:n osakkeenomistajat kutsutaan varsinaiseen yhti-
okokoukseen, joka pidetdan torstaina 25.3.2010 kello 16.00
Marina Congress Centerissa, osoite Katajanokanlaituri 6,
Helsinki. Kokoukseen ilmoittautuneiden vastaanottaminen
ja dadnestyslippujen jakaminen aloitetaan kello 15.00.

Oikeus osallistua yhtiokokoukseen on osakkeenomistajalla,
joka on 15.3.2010 rekisterdity Euroclear Finland Oy:n pita-
maan yhtion osakasluetteloon. Osakkeenomistaja, jonka
osakkeet on merkitty hdnen henkil6kohtaiselle suomalai-
selle arvo-osuustililleen, on rekisterdity yhtion osakasluet-
teloon. Osakkeenomistajan, joka haluaa osallistua yhtidko-
koukseen, tulee ilmoittautua viimeistaan 22.3.2010 kello
16.00.

lImoittautumiset yhtiokokoukseen

® yhtion verkkopalvelussa www.aktia.fi

® puhelimitse numeroon 0800 02474 (arkisin 8-20)
e faksilla numeroon 010 247 6568

® kirjeitse osoitteeseen Aktia Oyj / Konsernin lakiasiat,
PL 207,00101 Helsinki.

AKTIAN TALOUDELLISET JULKAISUT

Tilinpaatostiedote 1.1.-31.12.2009
- maanantai 15. tammikuuta 2010

Osavuosikatsaus tammi-maaliskuu 2010
- perjantai 7. toukokuuta 2010

Osavuosikatsaus tammi-kesakuu 2010
- torstai 12. elokuuta 2010

Osavuosikatsaus tammi-syyskuu 2010
- perjantai 4. marraskuuta 2010

Konsernin tulostiedotteet julkaistaan suomeksi, ruotsiksi ja
englanniksi.

Julkaisut voi tilata tai ladata Aktian kotisivuilta www.aktia.fi
> Tietoa Aktiasta > Julkaisut tai tilata sahkopostilla
viestintd@aktia.fi tai puhelimitse 010 247 5000.

OSOITTEENMUUTOKSET

Pyyd@dmme osakkeenomistajia ilmoittamaan mahdollisista
osoitteenmuutoksista konttoriin, jossa heilld on arvo-
osuustili.

YHTEYSTIEDOT

Aktia Oyj

PL 207

Mannerheimintie 14, 00101 Helsinki
Puh. 010 247 5000

Faksi 010 247 6356

Toimitusjohtaja Jussi Laitinen
Varatoimitusjohtaja, CFO Stefan Bjérkman

Sijoittajasuhteet
IR-vastaava Anna Gabran, puh. 010 247 6501

Konserniviestinta
Viestintapaallikké Malin Pettersson, puh. 010 247 6369

Verkkopalvelu: www.aktia.fi
Yhteydenotto: aktia@aktia.fi
Sahkoposti: etunimi.sukunimi@aktia.fi
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